Inbjudan till
teckning av
konvertibler

Forwood Aktiebolag (publ), 556271-9228, investerar i skogstillgangar
som kombinerar en langsiktig stabil tillvaxt med en betydligt hogre
forvantad avkastning &n mer traditionella skogsinvesteringar.

Forwood &ger, forvaltar och foradlar mark och teakplanteringar i Panama,
bedriver internationell handel med virke samt utfér planterings-,
avverknings- och forvaltningsuppdrag &t institutionella skogsagare i
Centralamerika.

Forwood ar miljocertifierat och ar genom en aktiv miljéinsats en trygg och
langsiktig leverantor av skogsrelaterade produkter och tjanster.



OM PROSPEKTET

Definitioner

I detta prospekt géller foljande definitioner om inget annat
anges: Med “Bolaget” eller “Forwood” avses Forwood
Aktiebolag (publ), 556271-9228. Med “Koncernen” avses
Forwood  Aktiebolag  (publ), 556271-9228, med
dotterbolag.

Finansiell radgivare

I samband med emissionen som beskrivs i detta prospekt ar
Sedermera Fondkommission AB finansiell radgivare till
Forwood. Sedermera Fondkommission AB har bitrétt
Bolaget vid upprattandet av detta prospekt. Styrelsen i
Forwood &r ansvariga for innehallet i prospektet, varpa
Sedermera Fondkommission AB friskriver sig fran allt
ansvar i forhdllande till aktieigare i Forwood samt
avseende andra direkta eller indirekta konsekvenser till
foljd av beslut om investering eller andra beslut som helt
eller delvis grundas pa uppgifterna i prospektet. Sedermera
Fondkommission AB agerar dven emissionsinstitut i
samband med emissionen.

Lagen om handel med finansiella instrument
Detta prospekt har uppréttats av Forwood Aktiebolag
(publ) i enlighet med lagen om handel med finansiella
instrument (1991:980).

Finansinspektionen

Prospektet har godkants av och registrerats vid
Finansinspektionen i enlighet med bestdmmelserna i 2 kap.
25-26 § lagen (1991:980) om handel med finansiella
instrument. Godké&nnandet och registreringen innebdr inte
ndgon garanti fran  Finansinspektionen om  att
sakuppgifterna i prospektet ar korrekta eller fullstandiga.

Prospektet tillgangligt

Prospektet finns tillgangligt pa Bolagets kontor samt pa
Bolagets hemsida (www.forwood.se). Prospektet kan ocksa
nds pa Finansinspektionens (www.fi.se) och Sedermera
Fondkommission AB:s (www.sedermera.se) respektive
hemsida.

Prospektets distributionsomrade

Aktierna som &r listade pa Mangoldlistan &r inte féremal
for handel eller ansokan darom i ndgot annat land &n
Sverige. Inbjudan enligt detta prospekt vander sig inte till
personer vars deltagande forutsétter ytterligare prospekt,
registreringsétgarder eller andra &tgérder &n de som foljer
svensk ratt. Prospektet far inte distribueras i Australien,
Japan, Kanada, Nya Zeeland, USA, Sydafrika eller nagot
annat land dér distributionen eller denna inbjudan kréver
ytterligare atgarder enligt foregdende mening eller strider
mot regler i sddant land. For prospektet galler svensk rétt.
Tvist med anledning av innehéllet i detta prospekt eller
dérmed sammanhéngande rattsforhallanden skall avgéras
av svensk domstol exklusivt.

Uttalanden om framtiden

Uttalanden om framtiden och Gvriga framtida forhallanden
i detta prospekt aterspeglar styrelsens nuvarande syn
avseende framtida handelser och finansiell utveckling.
Framatriktade uttalanden uttrycker endast de beddmningar
och antaganden som styrelsen gor vid tidpunkten for
prospektet. Dessa uttalanden &r vél genomarbetade, men
lasaren uppmarksammas pa att dessa, sasom alla
framtidsbeddmningar, &r forenade med osékerhet.

Mangoldlistan

Forwoods A- och B-aktier ar listade pd Mangoldlistan.
Mangoldlistan &r varken en reglerad marknad eller en
handelsplattform. De bolag vars aktier handlas pa
Mangoldlistan behéver darfor inte folja de regler som géller
for bolag vars aktier handlas pa en reglerad marknad eller
en handelsplattform. For att ett bolags aktier ska kunna
handlas pa Mangoldlistan maste bolaget vara publikt samt
dess aktier vara onoterade och registrerade hos Euroclear
Sweden AB. Det far inte heller finnas hembudsférbehall pa
aktierna som ska tas upp till handel. Privatpersoner och
foretag som vill lagga order maste kontakta sin bank eller
sitt vérdepappersinstitut. Det kommer inte att férekomma
nagon organiserad handel med de nyemitterade
konvertiblerna. Styrelsen i Bolaget avser i dagslaget inte
verka for att Bolaget skall ansluta sig till ndgon annan
marknadsplats.

FORWOOD
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SAMMANFATTNING

Sammanfattningar bestar av informationskrav uppstéllda i punkter numrerade i avsnitten A-E (A.1-E.7). Denna
sammanfattning innehaller alla de punkter som kravs i en sammanfattning for aktuell typ av vardepapper och emittent.
Eftersom vissa punkter inte &r tillampliga for alla typer av prospekt kan det dock finnas luckor i punkternas numrering.
Aven om det krévs att en punkt inkluderas i sammanfattningen for aktuella vardepapper och emittent, &r det mojligt att
ingen relevant information kan ges rérande punkten. Informationen har da ersatts med en kort beskrivning av punkten
tillsammans med angivelsen “ej tillimplig”.

Awvsnitt A — Introduktion och varningar

Al Varning Sammanfattning skall ses som en introduktion till detta prospekt. Varje beslut
om att investera i vardepapper i Forwood skall grunda sig pa en beddmning av
prospektet i sin helhet. En investerare som vécker talan vid domstol med
anledning av uppgifterna i detta prospekt kan bli tvungen att svara for
kostnaderna for Gversattning av prospektet. En person far géras ansvarig for
uppgifter som ingér i eller saknas i sammanfattningen eller en dverséttning av
den bara om sammanfattningen eller dversattningen ar vilseledande eller felaktig
i forhallande till de andra delarna i prospektet.

Avsnitt B — Emittent

B.1 Firma Forwood Aktiebolag (publ), 556271-9228. A-aktiens handelsheteckning pa
Mangoldlistan & FORW-A och B-aktiens handelsbeteckning &r FORW-B.

B.2 Sate och bolagsform Bolaget grundades och har sitt site i Véstra Gotalands lan, Goteborgs
kommun (Sverige). Bolaget &r ett publikt aktiebolag och bedriver sin
verksamhet under svensk rétt.

B.3 Verksamhet Forwood investerar i skogstillgdngar som kombinerar en langsiktig stabil
tillvaxt med en betydligt hdgre forvantad avkastning &n mer traditionella
skogsinvesteringar. Forwood é&ger, forvaltar och foradlar mark och
teakplanteringar i Panama, bedriver internationell handel med virke samt utfor
planterings-, avverknings- och forvaltningsuppdrag & institutionella
skogségare i Centralamerika. Forwood &r miljocertifierat och & genom en
aktiv miljinsats en trygg och langsiktig leverantér av skogsrelaterade
produkter och tjanster. Forwood har hittills endast genererat begrénsad
omséttning dad den huvudsakliga verksamheten varit att bygga upp
skogstillgangar som skall generera intakter i framtiden.

B.4a Trender Bolaget har hittills bedrivit investeringsverksamhet varvid det inte finns nagra
kanda tendenser avseende drift, kostnader eller forséljningspriser. Det finns
savitt styrelsen kanner till inga kinda tendenser, osékerhetsfaktorer,
potentiella fordringar eller andra krav, ataganden eller handelser som kan
forvantas ha en vasentlig inverkan pa Bolagets framtidsutsikter, atminstone
inte under det innevarande rakenskapséret.

B.5 Bolagsstruktur Forwood har tre helégda dotterbolag; Forwood Forestry Panama S.A.,
Forwood Management Group S.A. och Forwood Production S.A.

B.6 Agarstruktur per den 11 oktober 2012
A-aktien ger tio (10) roster per aktie medan B-aktien ger en (1) rost per aktie.

Namn A-aktier (st) B-aktier (st) Kapital (%) Roster (%)
C.G Bothén AB 1800000 2675000 7,28 16,81
Swiss Life AG 1962 000 - 3,19 15,95
SEB Private Bank 1548 000 3265 826 7,83 15,24
N.Wallgren AB 720 000 44 898 1,24 5,89
Ovriga (cirka 720 stycken) 810 000 48 635 101 80,46 46,11
Totalt 6 840 000 54 620 825 100,00 100,00
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B.7 | Nyckeltal och utvalda finansiella poster *

2012-01-01 2011-01-01 2011-01-01 2010-01-01 2009-01-01
2012-09-30 2011-09-30 2011-12-31 2010-12-31 2009-12-31

9 man 9 man 12 man 12 man 12 man
Intékter (KSEK) 801 763 962 34 1435
Forandring av verkligt vérde biologiska
tillgdngar (KSEK)** *** 21531 -511 -681 38112 30717
Foréndring av verkligt varde biologiska
tillgangar som harror till TeakUnitsandelar*** -4 156 xx xx xx Hkx
Rorelsens kostnader (KSEK) -10939 -11 306 -12 553 -11 095 -1 963
Rérelseresultat (KSEK) 7237 -11 054 -12272 27051 24188
Resultat fore skatt (KSEK) 6 986 -11 064 -12 356 26 321 24213
Rorelsemarginal (%) 1000 neg neg - 1800
Immateriella anlaggningstillgdngar (KSEK) 851 851 851 851 857
Materiella anlaggningstillgangar (KSEK) 41 696 N/A 32014 27 006 26 523
Biologiska anlaggningstillgangar (KSEK)** 295 958 N/A 230309 227480 156 770
Omsattningstillgdngar (KSEK) 7152 N/A 22933 8131 6931
Justerat eget kapital (KSEK) 271538 N/A 281479 244 206 181 263
Langfristiga skulder (KSEK) 70 654 N/A 3200 17 222 8200
Kortfristiga skulder (KSEK) 4519 N/A 2670 3001 3802
Balansomslutning (KSEK) 346 691 N/A 287 349 264 428 193 266
Soliditet (%) 78 N/A 98 92 94
Kassaflode fr. I6pande verksamhet (KSEK) -11218 -10 792 -11 348 -10 322 -6 034
Kassaflode (KSEK) -14 924 16 645 14573 2082 -4 143
Likvida medel (KSEK) 5759 N/A 20813 8131 6931
Utdelning (KSEK) 0 0 0 0 0

* Tabellen &r ej granskad av Bolagets revisor.
** Under 2011 reviderades vissa antaganden om framtida tillvaxt vilket gav en engéngseffekt som gjorde &rets forandring av verkligt

varde pa biologiska tillgangar negativ.

*** Eram till och med 2011 har biologiska tillgdngar och tillvéxt redovisats netto efter avdrag for den del av avkastningen som tillfaller
TeakUnitsagarna. For att battre askadliggora de biologiska tillgdngarnas varde har ledningen tagit beslut om att fr&n och med 2012

bruttoredovisa dessa poster.

Definitioner

Roérelsemarginal: Rorelseresultat dividerat med nettoomséttning.

Justerat eget kapital: Eget kapital adderat med 73,7 procent av obeskattade reserver.
Soliditet: Justerat eget kapital dividerat med balansomslutning.

N/A: Not applicable (gj tillampligt).

B.8 Proformaredovisning Ej tillampligt da Bolaget inte genomfort nagra forvarv.
B.9 Resultatprognos Ej tillampligt d& Bolaget inte tillampar resultatprognoser.

B.10 Revisionsanmarkning

Ej tillampligt da inga revisionsanmarkningar foreligger.

B.17 Kreditvardighetsbetyg

Ej tillampligt, inget kreditvardighetsbetyg utgivet till Bolaget fran Europeiska
kommissionens registrerade kreditvérderingsinstitut.

FQD\AI(‘)QD
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Awvsnitt C — Vardepapper

C1l

Slag av vardepapper

De konvertibler som emitteras i aktuell emission samt de aktier som darefter
tillkommer vid konvertering emitteras enligt Aktiebolagslagen. Konvertibler
av serie KV 1 A har ISIN-kod SE0004870947 och konvertibler av serie KV 1
B har ISIN-kod SE0004870954.

Cz2

Valuta

De konvertibler som emitteras i aktuell emission kommer att utges i svenska
kronor. Bolagets aktier ar utgivna i svenska kronor.

C3

Aktier som ar emitterade
och inbetalda

Det totala antalet aktier uppgar till 61 460 825 stycken. 6 840 000 stycken av
dessa &r A-aktier. Kvotvarde &r en (1) krona. Samtliga aktier &r emitterade
och fullt inbetalda.

C5

Eventuella inskrankningar

Det foreligger inga inskrankningar att fritt dverlata vardepapper i Bolaget.

C7

Utdelningspolitik

Forwood har inte Iamnat ndgon utdelning historiskt sett. Styrelsen har for
avsikt att foresla utdelning nar Bolaget genererar jamna kassafloden och goda
vinster.

(OF ]

Rattigheter

Rénta och lanebelopp utbetalas av Euroclear till den som pa respektive
avstimningsdag for betalning ar antecknad pa konto i Bolagets
avstamningsregister som konvertibelinnehavare eller sdsom i annat fall
beréttigad att uppbara ranta respektive lanebelopp.

Konvertiblerna kan konverteras till A- respektive B-aktier i Bolaget till en
konverteringskurs om 3,90 SEK per aktie. Konvertibel av serie KV 1 A
beréttigar till teckning av ny A-aktie och konvertibel av serie KV 1 B
berattigar till teckning av ny B-aktie. Aktie, som tillkommit pa grund av
konvertering, medfor ratt till vinstutdelning forsta gangen pa den
avstdmningsdag for utdelning som infaller ndrmast efter det att de nya
aktierna inforts som interimsaktier i Bolagets aktiebok.

CJ9

Nominell ranta

Samtliga utestaende konvertibler I6per med tio (10) procent arlig ranta. Ranta
I6per under hela lanets Ioptid och erlaggs halvarsvis i efterskott. Lanet loper
frdn och med den 17 december 2012 till och med den 30 december 2015 da
det forfaller till betalning, varvid det ssmmanlagda nominella beloppet for de
utestdende konvertiblerna skall aterbetalas i sin helhet i den man konvertering
inte dessférinnan agt rum.

C.10

Péaverkan pa investeringens
varde

Réntan baseras inte pa derivatinslag. Rantan ar faststalld till tio (10) procent.

clu

Marknadsplats

Det kommer inte att forekomma nagon organiserad handel med de
nyemitterade konvertiblerna. Forwoods A- och B-aktier ar dock listade pa
Mangoldlistan vilket sa &ven de aktier som tillkommer vid konvertering
kommer att vara.

C.22

Underliggande aktie

Konvertibel av serie KV 1 A beréttigar till teckning av A-aktie och
konvertibel av serie KV 1 B berdttigar till teckning av B-aktie. Bolagets
utgivna aktier har emitterats enligt Aktiebolagslagen i svenska kronor. A-
aktiens ISIN-kod & SE0004546414 och B-aktiens ISIN-kod &r
SE0004546422.

Bolagets samtliga aktier beréttigar till utdelning. Rétt till utdelning tillfaller
placerare som pé avstamningsdag for vinstutdelning &r registrerade som
aktiedgare i Bolaget. Det foreligger inga restriktioner for utdelning eller
sarskilda forfaranden for aktiedgare bosatta utanfor Sverige och utbetalning
av eventuell vinstutdelning &r avsedd att ske via Euroclear Sweden AB pa
samma sétt som for aktieigare bosatta i Sverige. A-aktien ger tio (10) roster
per aktie medan B-aktien ger en (1) rdst per aktie.

Forwoods A- och B-aktier &r listade pd Mangoldlistan. Det finns inga
inskrankningar i att fritt Gverlata aktierna.

CEORPWOOD




Avsnitt D — Risker

D.1

Bolags-/Branschrelaterade
risker

Ett antal riskfaktorer kan ha en negativ inverkan pa Forwoods verksamhet och
bransch. Det &r darfor av stor vikt att beakta relevanta risker vid sidan av
Bolagets tillvaxtmojligheter. Enligt styrelsens bedomning forknippas de tva
storsta riskerna  med Bolagets finansieringsbehov  och  politiska
osakerhetsfaktorer. Andra risker berdr exempelvis klimatférandringar, skada
pé& materiella tillgangar, valutakurser, efterfrdgan och konkurrenter. Samtliga
riskfaktorer kan av naturliga skél inte beskrivas utan att en samlad utvardering
av ovrig information i prospektet tillsammans med en allmén
omvarldsbedémning har gjorts.

D.3

Vardepappersrelaterade
risker

Potentiella investerare ska vara medvetna om att en investering i Forwoods
vérdepapper innebdr en betydande risk. Bolagets aktier ar listade pa
Mangoldlistan och likviditeten & normalt lagre &n pa reglerade marknader och
handelsplattformar. Det kommer inte att ske nagon organiserad handel med
konvertiblerna. Hur attraktiva konvertiblerna kommer att bli framgent
forvantas komma att paverkas av aktiernas handelsnivaer pd Mangoldlistan
och det & oméjligt att forutspa om vid vilket pris som handel kommer att ske.
Sjunkande handelsnivaer i Forwoods aktier kan komma att medféra negativa
effekter pa konvertiblernas attraktionskraft. Aktiemarknaden i allméanhet och
Bolagets aktier i synnerhet kan komma att paverkas av psykologiska faktorer.
Psykologiska faktorer och dess effekter pa aktiernas pris ar i manga fall svara
att forutse och kan komma att péverka Forwoods aktier negativt.

Awvsnitt E — Erbjudande

E.2b

Motiv och anvandning av
emissionslikvid

Emissionen genomfors for att kunna sékra driften och fortsatta expandera
verksamheten. Kapitalet &r (efter finansiering av emissionskostnader om cirka
0,5 MSEK) i forsta hand avsett for att finansiera den l6pande driften under
2013 och 2014 inklusive rantekostnaderna for konvertibellanet som beskrivs i
detta prospekt (cirka 20 MSEK). Dérefter finansieras investering i mark (cirka
10 MSEK) och maskiner (cirka 9,5 MSEK).

E.3

Erbjudandets villkor

Avstamningsdag &r den 9 november 2012. Sista dag for handel i Bolagets A-
respektive B-aktie inklusive ratt att erhélla unitrétter (foretradesratt att teckna
konvertibler) &r den 6 november 2012 och forsta dag exklusive ratt att erhalla
unitratter & den 7 november 2012.

For varje befintlig aktie av serie A erhalls en (1) A-unitratt och for varje
befintlig aktie av serie B erhélls en (1) B-unitratt. For teckning av en (1)
konvertibel av serie KV 1 A fordras sex (6) A-unitrétter och for teckning av
en (1) konvertibel av serie KV 1 B fordras sex (6) B-unitrétter.

Teckningstiden l6per mellan den 15 — 29 november 2012. Teckningskursen &r
3,90 SEK per konvertibel.

E4

Intressen i Bolaget

Sedermera Fondkommission AB ar finansiell radgivare och emissionsinstitut
till Bolaget i samband med nyemissionen som beskrivs i detta prospekt.

E7

Kostnader for investeraren

Investeraren alaggs inga kostnader. Fulltecknad emission tillfér Forwood cirka
39,9 MSEK, varav cirka 0,5 MSEK finansierar emissionskostnader.

FQD\AI(‘)QD

Sida7



Sid38

RISKFAKTORER

Ett antal riskfaktorer kan ha negativ inverkan pa verksamheten i Forwood. Det ar darfor av stor vikt att beakta relevanta
risker vid sidan av Bolagets tillvéxtmdjligheter. Andra risker ar forenade med Bolagets vardepapper. Nedan beskrivs
riskfaktorer utan inbordes ordning och utan ansprak pa att vara heltackande. Samtliga riskfaktorer kan av naturliga skal
inte beskrivas utan att en samlad utvardering av &vrig information i prospektet tillsammans med en allman
omvarldsbeddmning har gjorts.

Bolagsrelaterade risker

Valutakursrisker

Forwoods verksamhet bedrivs i dag till storsta del i Panama dar Bolagets investeringar i planteringar och marker finns.
Inkdp och betalningar i Panama sker i USD. Framtida forsiljning av virket frn gallring och slutavverkning bedémer
styrelsen framst kommer att ske pa den indiska marknaden med handel i USD. Moderbolaget &r registrerat i Sverige och den
funktionella valutan &r séledes SEK. Forwood &r och kommer att vara exponerat mot USD da investeringar, inkdp och
forséljning sker i USD. Externa faktorer sdsom inflation, valuta- och ranteforandringar, tillging och efterfragan samt 13g-
och hdgkonjunkturer kan ha inverkan pa rorelsekostnader, forsaljningspriser och aktievérdering. Forwoods framtida intakter
och aktievardering kan bli negativt péverkade av dessa faktorer, vilka star utom Bolagets kontroll.

Likviditetsrisker

P4 kort sikt finansieras koncernen genom befintliga likvida medel. Forwoods rorelsekapital ar enligt styrelsens bedémning
inte tillrackligt for de aktuella behoven under atminstone 12 manader framat i tiden raknat fran dateringen av detta prospekt.
Forwoods verksamhet &r kapitalkrdvande. Det finns inga garantier for att emissionen kommer att tecknas fullt ut. Det kan
inte uteslutas att Bolaget i framtiden kan beh6va anskaffa ytterligare kapital. Bolaget kan heller inte garantera att eventuellt
ytterligare kapital kan anskaffas. | det fall rorelsekapitalbehovet ej kan sakras kommer Bolagets finansiella stéllning att
paverkas negativt.

Risker relaterade till skogsfastigheter

Aven om Bolaget arbetar aktivt med att sikerstélla framtida forvarvsmojligheter stalls Forwood infér risken att utbudet av
lampliga skogsfastigheter minskar eller att efterfragan pa dessa okar vilket skulle kunna medféra prisokningar och minska
koncernens mojligheter att tillgodose sina forsaljningsmal.

Forvaltningsrisker

Forwoods verksamhet karaktariseras av att en stor del av Bolagets framtida potentiella intakter genereras fran forséljningen
av Panamaodlad teak vilken kan séljas forst efter att traden natt en alder pa 15-20 &r. Bolaget bar de huvudsakliga riskerna
och kostnaderna for projektet och far in intékter forst vid ett senare tillfalle. Skogsutvecklingsprojekt moter ibland problem
med langsiktiga investeringar, som exempelvis brist pa erfarenhet av markberedning, skadade biologiska tillgangar, hogre
kostnader &n beraknat, ovantad forsamring av kvaliteten pa den odlade teaken eller forseningar i tradens tillvaxtfas. Ménga
av dessa risker ar hanforliga till faktorer som Bolaget inte direkt kan paverka. Dessa typer av risker ar typiska for
skogsindustrin och foreligger trots noggrann planering och ordentliga atgarder. Om nagon av dessa risker realiseras, kan
Forwoods verksamhet paverkas negativt. Detta kan ha betydande effekter pd Forwoods finansiella situation och dess
vinstméjligheter.

Viarderingsmetoder

Aven om berakningsmodeller blir sakrare efterhand som mer statistik finns som stéd, & berakningar av skogstillgangar
mycket komplexa. Detta medfér en risk da rattvisa bedomningar kraver kunnig och erfaren personal vad géller savél
personal involverade i métningar, ansvarig skogsingenjor, lokal administrativ personal som central controllingfunktion.
Berakningarna bygger pa uppskattningar av bland annat tillvaxttakt, utveckling pé virkespriser samt kostnadsutveckling.
Risker finns att det uppstar fel i berakningar eller att uppskattningarna inte motsvarar faktiska utfall, vilket kan komma att
paverka Bolaget och dess resultat negativt.

Forsakringsrisker

Bolaget har sedvanliga foretagsforsakringar men har inte tecknat nagon forsakring for de biologiska tillgingarna i Panama.
Bolaget har darigenom ingen forsékring som tacker riskerna fram tills dess att den odlade teaken ldmnas 6ver for transport. |
det fall den odlade teaken skadas kommer Bolagets resultat att péverkas negativt.

Marknadsrisker

En exakt uppskattning av forsdljningspriset for odlad teak vid avverkningstillfallet & inte mdjlig att gora idag.
Prisutvecklingen beror till stor del p& utvecklingen pa vérldsmarknaden och béde positiv och negativ utveckling & mojlig.
Det ar inte heller mgjligt att i dagslaget forutse framtida trender i efterfragan efter odlad teak. Ledningen kan inte garantera
okande eller bibehéllen efterfrdgan pa teak. Kvaliteten pa teaken vid avverkningstillfallet kommer inte nédvandigtvis
dverrensstaimma med vad marknaden efterfragar vid den tidpunkten. Sadana utvecklingar skulle ha en negativ paverkan pa
forsaljningspriset och féljaktligen ocksa pd Forwoods affarsverksamhet, Bolagets vinstméjligheter och finansiella situation.
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Risker vid forvarv av tillgangar

Risker kan uppkomma vid forvarv av tillgdngar och mark sasom till exempel felaktiga vérderingar, felaktiga besiktningar
och juridiska tvister. Marknadspriset p& mark i Panama kan variera och ett forvarv till en for hog kostnad kan komma att
paverka Bolagets resultat negativt. Likasa kan mark som inte haller ratt kvalitet paverka Forwoods resultat negativt.

Politiska och legala risker

Forwood péverkas av skatterisker hanforliga till mojliga forandringar i skattelagstiftning i Panama. Sadana handelser kan ha
en negativ inverkan pa Bolagets finansiella stallning. Moderbolaget och dotterbolagen &r alla tillgangliga for granskning av
skattemyndigheter. Darfor existerar potentiella risker i form av att skattemyndighetens tolkning av relevant lagtext skiljer sig
fran den tolkning som gjorts internt inom Forwood. Risker kan uppstd genom férandringar av lagar, tullar, vaxelkurser och
andra villkor for utlandska bolag. Bolaget paverkas dven av politiska och ekonomiska osékerhetsfaktorer i dessa lander.
Bolaget kan ocksa komma att paverkas negativt av eventuella inrikespolitiska beslut. Ovanstiende kan medféra negativa
konsekvenser for Bolagets verksamhet och resultat.

Naturliga risker

Planteringarna, inkluderande vagar, teaktillgéngar, skogsmaskiner och andra tillgangar &r utsatta for en mangd externa
risker. Bland dessa risker &r torka, stark vind, sjukdomar, insekter, jordbavningar, brand, blixtnedslag, klimatférandringar
och stold mest pétagliga. Ovanstdende faktorer kan leda till forluster av biologiska tillgangar, begransade méjligheter till
transport eller minskning i efterfragan av Forwoods produkter i allmanhet. Det ovan ndamnda kan bidra till att Forwoods
vinst och finansiella situation paverkas negativt.

Nyckelpersoner och medarbetare
Forwoods nyckelpersoner har stor kompetens och 1ang erfarenhet inom Bolagets verksamhetsomrade. En forlust av en eller
flera nyckelpersoner kan medfra negativa konsekvenser for Bolagets verksamhet och resultat.

Konkurrenter

En del av Bolagets konkurrenter & multinationella foretag med stora ekonomiska resurser. En omfattande satsning och
produktutveckling fran en konkurrent kan medfora risker i form av forsamrad forsaljning. Vidare kan foretag med global
verksamhet som i dagslaget arbetar med nérliggande omréden bestamma sig for att etablera sig inom Bolagets
verksamhetsomréade. Okad konkurrens kan innebara negativa forséljnings- och resultateffekter for Forwood i framtiden.

Marknadstillvaxt

Forwood planerar att expandera under de kommande éren, dels genom att dka verksamheten i nuvarande regioner och dels
genom att etablera verksamhet i nya l&nder och regioner. En etablering i nya lander och regioner kan medftra problem och
risker som ar svara att forutse sésom olika odlingsforhallanden i olika regioner. Vissa av de Gvriga landerna i Mellanamerika
ar ocksa mindre stabila politiskt och sakerhetsmassigt. Etableringar i nya lander kan dérfor oka Bolagets risker. Vidare kan
etableringar forsenas och dérigenom medfora intaktsbortfall. En snabb tillvaxt kan &ven innebéra att Bolaget gor forvarv av
andra foretag. Uteblivna synergieffekter och ett mindre lyckosamt integreringsarbete kan paverka savil Bolagets verksamhet
som resultatet pa ett negativt satt. En snabb tillvéxt kan medféra problem pa det organisatoriska planet. Det kan vara svart att
rekrytera rétt personal och det kan uppsta svarigheter avseende att framgangsrikt integrera ny personal i organisationen.

Vardepappersrelaterade risker

Marknadsplats

Mangoldlistan &r inte en reglerad marknad eller handelsplattform. De bolag vars aktier handlas pa Mangoldlistan behéver
darfor inte folja de regler som galler for bolag vars aktier handlas pa en reglerad marknad eller en handelsplattform.
Placeringar i bolag listade p& Mangoldlistan kan ha en hogre risk an placeringar i bolag som &r noterade pé en reglerad
marknad eller en handelsplattform. Orderlaggningen pa Mangoldlistan sker via telefon och endast banker och
vardepappersinstitut kan lagga order pd Mangoldlistan. Eftersom telefonhandel inte &r lika effektiv som elektronisk handel
kan det ta tid att lagga en order. Detta medfor ocksa att likviditeten pd Mangoldlistan normalt ar lagre &n pé reglerade
marknader och handelsplattformar.

Konvertiblerna och aktiernas paverkan pa dessa

Det kommer inte att ske ndgon organiserad handel med konvertiblerna vilket kan innebéra svérigheter for innehavaren att
sélja sina véardepapper. Hur attraktiva konvertiblerna kommer att bli framgent forvantas komma att paverkas av aktiernas
handelsnivder pd Mangoldlistan och det & om6jligt att forutspd vid vilket pris handel kommer att ske. Sjunkande
handelsnivaer i Forwoods aktier kan komma att medféra negativa effekter pd konvertiblernas attraktionskraft. Eventuella
storande handelser sasom exempelvis eventuell aktieforsaljning fran nuvarande aktieagare eller andra marknadsforhallanden
kan paverka aktierna negativt och sdledes medféra negativa foljdeffekter pa konvertiblerna. En del av kapitalet i nu aktuell
emission ar avsett for rantebetalning till konvertibelinnehavare. | det fall Forwood inte tillfors tillrackligt kapital for detta
andamal foreligger det en risk att Forwood inte kan fullgéra sitt dtagande gentemot innehavare av konvertibler om Bolaget
under rénteperioden inte kan anskaffa ytterligare kapital. Konvertiblerna har en 16ptid till och med den 30 december 2015
med mdojlighet for konvertibelinnehavare att konvertera fordran till aktier till och med den 15 oktober 2015. | den
utstrackning konvertering till aktier ej har skett pa forfallodagen och Bolaget saknar tillrackliga finansiella resurser, finns det
risk for att Bolaget ej kan anskaffa kapital for att aterbetala konvertiblerna. Vidare foreligger risk att konvertibelinnehavare
vid en eventuell rekonstruktion, konkurs eller offentligt ackord under konvertiblernas Ioptid inte erhaller aterbetalning av
hela eller delar av fordringsbeloppet enligt konvertiblerna.
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Psykologiska faktorer

Aktiemarknaden i allménhet och Bolagets aktier i synnerhet kan komma att paverkas av psykologiska faktorer. Bolagets
aktier kan komma att paverkas pa samma satt som alla andra aktier som Iépande handlas pa olika listor. Psykologiska
faktorer och dess effekter pa aktiekursen &r i manga fall svéra att forutse och kan komma att paverka Bolagets aktiekurs
negativt.

Aktiernas pris under pagaende emission
I det fall aktiernas pris skulle vika och under teckningstiden vésentligt understiga prissattningen i detta erbjudande finns det
en risk att teckningsgraden saval med som utan stod av foretradesratt kan komma att paverkas negativt.

Aktieforsdljning fran nuvarande aktiedgare

Med tanke pa verksamhetens langsiktiga karaktar och det faktum att aktien inte har kunnat omséttas pa en bors har historiskt
aktieinnehaven setts som langsiktiga placeringar. Det finns dock alltid en risk for att nuvarande aktieégare avyttrar delar eller
hela sina innehav i Bolaget.

Risker med aktiernas likviditet och pris

Likviditetsrisken for bolag vars aktier handlas pa Mangoldlistan ar hog. Harutover kan likviditeten i den framtida handeln
med Forwoods aktier komma att paverkas av ett antal olika faktorer sasom offentliggéranden av bolagsforvarv,
kvartalsvariationer i Bolagets affarer, férandringar i Bolagets prognoser, samt forandringar i eventuella rekommendationer
av aktieanalytiker. Risken finns att omséttningen av Bolagets aktier kan komma att variera under perioder och att avstandet
mellan kop- och siljkurs fran tid till annan kan komma att vara stort. Aktiemarknaden, och marknaden for smébolag i
synnerhet, har upplevt betydande kurs- och volymsvangningar som ménga ganger har saknat samband eller varit
oproportionerliga med Bolagets utveckling och faktiskt redovisat resultat. Det finns darfor ingen garanti att aktier kan séljas
under en viss tid och till acceptabla nivéer. Det finns ocksa en risk att aktierna kan komma att bli helt illikvida.
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INBJUDAN TILL TECKNING AV
KONVERTIBLER

Emissionsbeslut

Vid styrelsemdte i Forwood Aktiebolag (publ) den 28 september 2012 beslutades att, med foretradesratt for Bolagets
aktie&gare, utge hogst 1 140 000 konvertibler av serie KV 1 A och 9 103 470 konvertibler av serie KV 1 B. Beslutet
godkandes vid extra bolagsstamma den 17 oktober 2012. Aven allmanheten ges rétt att teckna.

Emissionsvolym och emissionskostnader
Fulltecknad emission tillfor Bolaget cirka 39,9 MSEK fore emissionskostnader, som beraknas uppga till cirka 0,5 MSEK.

Inbjudan
Harmed inbjuds Ni, i enlighet med villkoren i detta prospekt, till att teckna konvertibler i Forwood Aktiebolag (publ) till en
kurs om 3,90 SEK per konvertibel.

Erbjudandet i sammandrag
e Avstdmningsdag ar den 9 november 2012. Sista dag for handel i Bolagets A- respektive B-aktie inklusive rét att
erhélla unitratter (foretradesratt att teckna konvertibler) ar den 6 november 2012 och forsta dag exklusive ratt att
erhalla unitrétter &r den 7 november 2012,

e For varje befintlig aktie av serie A erhalls en (1) A-unitrétt och for varje befintlig aktie av serie B erhalls en (1)
B-unitrétt. FOr teckning av en (1) konvertibel av serie KV 1 A fordras sex (6) A-unitrétter och for teckning av en
(1) konvertibel av serie KV 1 B fordras sex (6) B-unitrétter.

Teckningstiden 16per mellan den 15 — 29 november 2012.

Teckningskursen &r 3,90 SEK per konvertibel.

Antal aktier i Forwood innan emissionen uppgar till 6 840 000 A-aktier och 54 620 825 B-aktier.

Det kommer inte att forekomma nagon organiserad handel med unitrétter eller betald tecknad unit (BTU).

Konvertiblerna kan konverteras till A- respektive B-aktier i Bolaget till en konverteringskurs om 3,90 SEK per aktie.
Konvertering av konvertibler till nya aktier i Bolaget kan ske under tiden 1 — 15 april och 1 — 15 oktober varje ar med start
2013 och med slut den 15 oktober 2015. Lanet I6per med en érlig ranta om 10 procent fr.o.m. den 17 december 2012 t.o.m.
den 30 december 2015. Rantan forfaller till betalning halvarsvis i efterskott, forsta géngen den 30 juni 2013.

Teckningsforbindelse och avsiktsforklaringar

Huvudagaren C.G. Bothén AB har ingatt skriftlig forbindelse att teckna 5 MSEK i konvertibelemissionen (3 538 750 med
stod av unitrétter och 1 461 250 SEK utan stod av unitrétter). Enligt avsiktsforklaringar lamnade till Forwoods styrelse fran
nagra av de storsta aktieagarna avseende att teckna konvertibler i emissionen har ytterligare 5 MSEK redan indikerats. Totalt
motsvarar detta cirka 25 procent av det totala emissionsbeloppet. Teckning har dock inte sékerstéllts via bankgaranti eller
dylikt.

Ansvar

Styrelsen i Forwood &r ansvarig for innehdllet i detta prospekt. Nedan angivna personer forsakrar harmed gemensamt som
styrelse att de vidtagit alla rimliga forsiktighetsatgarder for att sikerstélla att uppgifterna i prospektet, savitt de vet,
overensstammer med faktiska forhallanden och att ingenting &r utelamnat som skulle kunna paverka dess innebord.

Goteborg den 8 november 2012
Styrelsen i Forwood Aktiebolag (publ)

Rolf Eriksson Styrelseordforande
Anders Karlsson Styrelseledamot och VD
Lars Appelgren Styrelseledamot

Oscar Gron Styrelseledamot
Tommy Marklund Styrelseledamot
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VD ANDERS KARLSSON INLEDER

Forwood har ett enkelt och framgéngsrikt verksamhetskoncept. Vi r ett
miljovénligt foretag som investerar i skogsfastigheter och bedriver
skogsrelaterad verksamhet. Givetvis &r det en tids- och kapitalkravande process
att investera i mark och planteringar och det ar langa Ioptider innan man ser
avkastning pé de investeringar som gjorts. Den standiga vardetillvaxten av de
biologiska tillgdngarna har emellertid hittills visat pd god utveckling och
planteringsverksamheten ~ forvéntas fortsatta o6ka framdver.  Utbver
vardetillvaxten av befintliga skogsfastigheter arbetar vi kontinuerligt med att
finna ny mark som ar lamplig for nyplantering. Var malsattning &r att vardet pa
vara mark och skogstillgdngar under 2013 ska overstiga 400 miljoner kronor
och vi avser att 6ka nyplanterade arealer varje ar for att kring 2021 sammanlagt
ha planterat cirka 3 700 hektar teakskog.

Intdktsmojligheterna i verksamheten &r daremot inte begrénsade till
forsaljningen av var planterade skog. Det senaste aret har vi investerat i nya
gallrings- och slutavverkningsmaskiner med kapacitet att ga dygnet runt. Savitt
vi vet &r det ingen annan aktdr i regionen som har denna kapacitet, vilket
Oppnar upp en ny dimension i intdktsmodellen. Forwoods skogsarealer ar
némligen &nnu inte nog for att sysselsatta maskinerna till dess fulla potential och
vi for darfor diskussioner med potentiella kunder avseende nyttjande av vara
maskiner for slutavverkning av deras planteringar. Intresset ar stort saval for att
inom en snar framtid komma igdng med slutavverkning som att forvalta
planteringar pé l6pande basis. Detta skulle kunna innebéra tidiga intakter och
en mojlighet att borja generera positivt kassaflode inom tva till tre ar.

Vi ser i dagslaget inga tecken pa ndgon minskad efterfragan i teak och med den
goda tillvaxten av vara planteringar fortsatter verksamheten att utvecklas enligt
plan. For att finansiera den Iopande forvaltningen av de befintliga
planteringarna samt finansiera ytterligare investeringar i mark och maskiner
och darmed arbeta vidare mot var vision och malsattning har vi nu beslutat om
en konvertibelemission. Jag valkomnar harmed savél befintliga aktieagare som
allménheten att véxa med oss och ta del av en miljévanlig investering.

Anders Kowlsson

VD, Forwood Aktiebolag (publ)



BAKGRUND OCH MOTIV FOR EMISSION

Forwood har sedan ar 2000 planterat och forvaltat teakplanteringar i Panama och vuxit till att i dagslaget forvalta drygt
1 100 hektar teakskog i tva regioner i Panama. Bolaget har hittills valt att fokusera pa adeltra av arten teak (Tectona grandis)
som &r ett tradslag med kort omloppstid. Forwood syftar till att genom sin kunskap inom teakmarknaden och sitt natverk
gora teakplanteringarna till en trygg och ldnsam investering for Forwoods intressenter samtidigt som Bolaget varnar om
miljon.

For att kunna sdkra driften och fortsdtta expandera verksamheten har styrelsen beslutat att genomféra en
konvertibelemission om hogst cirka 39,9 MSEK. Kapitalet &r (efter finansiering av emissionskostnader om cirka 0,5 MSEK)
i forsta hand avsett for att finansiera den Ipande driften under 2013 och 2014 inklusive rantekostnaderna for
konvertibellanet som beskrivs i detta prospekt (cirka 20 MSEK). Dérefter finansieras investering i mark (cirka 10 MSEK)
och maskiner (cirka 9,5 MSEK).

Rorelsekapital

Det befintliga rorelsekapitalet &r enligt styrelsens beddmning inte tillrackligt for de aktuella behoven under 12 manader
framéat i tiden raknat fran dateringen av detta prospekt. Underskottet uppgar till cirka 7,5 MSEK. Rorelsekapitalbehov
beddms uppkomma i februari 2013. For att tillféra Bolaget rérelsekapital genomfor Forwood nu en emission om cirka 39,9
MSEK. For att Bolaget skall tillforas tillrckligt med rorelsekapital for att Forwood skall kunna driva den I6pande
verksamheten i 6nskvard takt i minst 12 manader framat krévs det att Bolaget — efter finansiering av emissionskostnader —
tillfors &minstone 7,5 MSEK genom nyemissionen som beskrivs i detta prospekt. 1 det fall emissionen inte blir fulltecknad
avser Bolaget att minska investeringarna i maskiner och mark. | det fall Forwood inte tillfors tillréckligt kapital for att driva
den Iopande verksamheten i onskvard takt i minst 12 manader framat kommer Bolaget att undersoka alternativa
finansieringsmajligheter sasom ytterligare kapitalanskaffning, bidrag eller finansiering tillsammans med en eller flera
samarbetspartners alternativt bedriva verksamheten i l&gre takt &n beréknat, till dess att ytterligare kapital kan anskaffas.

Konvertibelns prisséttning
Styrelsen har faststallt konvertibelns prissattning baserat pd Bolagets intjaningsforméga samt 6kningen i Bolagets
tillgdngsmassa.
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VILLKOR OCH ANVISNINGAR

Erbjudandet

Extra bolagsstamma i Forwood Aktiebolag (publ) beslutade den 17 oktober 2012 att upptaga ett konvertibelt 1an om
nominellt hogst 4 446 000 kronor genom emission av hogst 1 140 000 konvertibler av serie KV 1 A och om nominellt hégst
35503 533 kronor genom emission av hdgst 9 103 470 konvertibler av serie KV 1 B, till féljd varav Bolagets aktiekapital
kan komma att 6ka med hogst 10 243 470 kronor. Det konvertibla l&net skall medfora rétt till utbyte mot hogst 1 140 000
nya A-aktier och hogst 9 103 470 B-aktier i Bolaget. Det konvertibla lanet uppgér totalt till hogst 39 949 533 kronor.

Emissionen av konvertibler skall ske med foretradesrétt for Bolagets befintliga aktiedgare, dven allménheten ges méjlighet
att teckna. Nedan anges villkor och anvisningar for erbjudandet.

Avstdmningsdag

Avstamningsdag hos Euroclear Sweden AB ("Euroclear Sweden”) for faststéllande av vem som skall erhélla teckningsratter
(enligt Euroclear Sweden kallade unitrétter”) 1 emissionen dr den 9 november 2012. Sista dag for handel i Bolagets aktie
inklusive rétt att erhdlla unitrétter ar den 6 november 2012 och forsta dag exklusive rétt att erhdlla unitrétter & den
7 november 2012.

Foretradesratt till teckning

Den som pé avstamningsdagen den 9 november 2012 &r registrerad som aktieagare i Forwood ager foretradesratt att teckna
konvertibler. For varje befintlig aktie erhalls en (1) unitratt. Sex (6) unitrétter berattigar till teckning av en (1) ny konvertibel
om nominellt 3,90 kronor per styck.

Unitratter

Aktiedgares foretradesrétt utévas med stod av unitrétter. Den som &r registrerad som aktiesgare pa avstamningsdagen den
9 november 2012 erhéller en (1) unitrétt for varje befintlig aktie. For teckning av en (1) konvertibel (enligt Euroclear
Sweden kallad unit) erfordras sex (6) unitrétter.

For att inte vardet pa erhallna unitratter skall ga forlorade maste aktiedgaren teckna konvertibler med stod av unitratter i
Forwood senast den 29 november 2012. Ingen organiserad handel med unitratter kommer att ske.

Handel med unitréatter

Forwood kommer inte att anordna nagon handel med unitrétter i Bolaget. Aktieagare som 6nskar sélja sina unitratter maste
sjalv finna en kdpare till dessa. Unitrétter som inte nyttjas for teckning senast den 29 november 2012 kommer att forfalla
och vérdet pa dessa kommer att ga forlorade.

Teckningskurs
Teckningskursen uppgar till 3,90 kronor per unit, som bestar av en (1) konvertibel. Courtage utgar €j.

Information till direktregistrerade aktiedgare

De som pa avstdmningsdagen &r registrerade i den av Euroclear Sweden for Bolagets rakning forda aktieboken erhaller
fortryckt emissionsredovisning med bifogad inbetalningsavi samt folder innehallande en sammanfattning av villkor for
emissionen och hanvisning till fullstandigt prospekt. Av den fortryckta emissionsredovisningen framgar bland annat antalet
erhallna unitrétter och antalet konvertibler som kan tecknas.

Den som ar upptagen i den i anslutning till aktieboken forda forteckningen éver panthavare m.fl. erhdller inte nagon
emissionsredovisning utan underréttas separat. Nagon separat VVP-avi som redovisar registrering av unitratter pa aktieagares
VP-konto kommer ej att skickas ut.

Information till forvaltarregistrerade aktiedgare

Aktieagare vars innehav ar forvaltarregistrerat hos bank eller annan forvaltare erhaller varken emissionsredovisning eller
séarskild anmalningssedel, dock utséndes folder innehallande en sammanfattning av villkor for emissionen och hanvisning
till fullstandigt prospekt. Teckning och betalning ska istéllet ske i enlighet med instruktioner fran respektive bank eller
fondkommissionér.

Teckningstid
Teckning av konvertibler ska ske pa nedan angivet satt under perioden fran och med den 15 november — 29 november 2012,

Observera att teckning av konvertibler ska ske senast kl. 15.00 den 29 november 2012. Efter teckningstidens utgang blir

outnyttjade unitratter ogiltiga och saknar darmed varde. Outnyttjade unitratter kommer darefter, utan avisering fran
Euroclear Sweden, att avregistreras fran aktieagarens VP-konto.
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Styrelsen for Forwood &ger rétt att forldnga den tid under vilken anmélan om teckning och betalning kan ske. Meddelande
om detta kommer i sa fall att ske senast den 29 november 2012, genom pressmeddelande pa Bolagets hemsida. Styrelsen i
Forwood har inte forbehallit sig rétten att dra in erbjudandet permanent eller tillfalligt.

Teckning och betalning med stod av unitrétter

Anmélan om teckning med stod av unitrétter skall ske genom samtidig kontant betalning senast den 29 november 2012.
Observera att det kan ta upp till tre bankdagar for betalningen att nd mottagarkontot. Anmélningssedlar som sénds med post
bor avsindas i god tid fore sista teckningsdagen. Teckning och betalning skall ske i enlighet med négot av nedanstaende
alternativ:

1. Fortryckt inbetalningsavi fran Euroclear Sweden

| det fall samtliga p& avstamningsdagen erhallna unitratter utnyttjas for teckning av konvertibler skall den fortryckta
inbetalningsavin fran Euroclear Sweden anvéndas som underlag fér anméalan om teckning genom betalning. Den sérskilda
anmalningssedeln 1 skall darmed inte anvéndas. Inga tillagg eller andringar far goras i den pé inbetalningsavin fortryckta
texten. Anmélan &r bindande.

2. Sidrskild anmaéalningssedel I

I det fall aktieagaren avser att nyttja ett mindre antal unitrétter &n vad som framgar av den fortryckta inbetalningsavin fran
Euroclear Sweden, skall sarskild anmélningssedel | anvandas. Anmalan om teckning genom betalning skall ske i enlighet
med de instruktioner som anges pa den sarskilda anmalningssedeln I. Den fortryckta inbetalningsavin fran Euroclear
Sweden skall darmed inte anvandas. Sarskild anmalningssedel | kan bestéllas fran Sedermera Fondkommission AB via
telefon eller e-post.

Sérskild anmalningssedel | skall vara Sedermera Fondkommission AB tillhanda senast kl. 15.00 den 29 november 2012.
Endast en anmélningssedel per tecknare kommer att beaktas. Vid flera inlamnade anmalningssedlar géller den senast
inkomna. Ofullstandigt eller felaktigt ifylld sérskild anmalningssedel kan komma att ldmnas utan avseende. Anmaélan &r
bindande. | det fall ett for stort belopp betalas in av en tecknare kommer Forwood att ombesbrja att dverskjutande belopp
aterbetalas.

Ifylld anmélningssedel skickas till eller lamnas till:

Sedermera Fondkommission AB Telefon: +46 431-47 17 00
Emissionstjanster Fax: +46 431-47 17 21
Importgatan 4 E-post: nyemission@sedermera.se
SE-262 73 Angelholm Hemsida: Www.sedermera.se

Observera att innehavare av aktie av serie A ej kommer att f& unitratter inbokade pé respektive VP-konto/depd. Innehavare
av A-aktien kommer istallet att erhalla specifika instruktioner om teckningsforfarandet av konvertibel av serie KV 1 A.

Teckning utan stdd av unitratter

For det fall inte samtliga konvertibler tecknas med foretradesrétt enligt ovan skall styrelsen, inom ramen fér emissionens
hogsta belopp, besluta om tilldelning av konvertibler till annan som tecknat konvertibler utan stod av foretradesrétt samt
besluta hur férdelning mellan tecknare darvid skall ske.

| forsta hand skall tilldelning av nya konvertibler som tecknats utan stod av unitratter ske till sddana tecknare som &ven
tecknat nya konvertibler med stod av unitrétter, oavsett om tecknaren var aktieagare pa avstimningsdagen eller inte, och for
det fall att tilldelning till dessa inte kan ske fullt ut, skall tilldelning ske pro rata i férhallande till det antal unitratter som
utnyttjats for teckning av nya konvertibler och, i den man detta inte kan ske, genom lottning.

I andra hand skall tilldelning av nya konvertibler som tecknats utan stdd av unitrétter ske till andra som tecknat utan stod av
unitratter, och for det fall att tilldelning till dessa inte kan ske fullt ut skall tilldelning ske pro rata i forhallande till det antal
nya konvertibler som var och en tecknat och, i den man detta inte kan ske, genom lottning.

Teckning av konvertibler utan foretradesrétt skall ske under samma period som teckning av konvertibler med foretradesrétt,
det vill saga frén och med den 15 november — 29 november 2012. Anmalan om teckning utan stod av unitrétter skall géras
pa avsedd sarskild anmalningssedel Il. Sédan anmalningssedel kan erhallas fran Sedermera Fondkommission AB pé
ovanstaende adress, hemsida eller telefonnummer eller pa Bolagets hemsida (www.forwood.sg).

Ifylld anmalningssedel skall vara Sedermera Fondkommission AB tillhanda pa ovanstaende adress, fax eller e-post senast
kl. 15.00 den 29 november 2012. Endast en anmalningssedel per tecknare kommer att beaktas. Vid flera inldmnade
anmalningssedlar géller den senast inkomna. Ofullstandigt eller felaktigt ifylld anmélningssedel kan komma att 1dmnas utan
avseende. Anmalan ar bindande. | det fall ett for stort belopp betalas in av en tecknare kommer Forwood att ombesérja att
dverskjutande belopp éterbetalas.

Besked om eventuell tilldelning 1&mnas genom utskick av avrdkningsnota och betalning skall ske i enlighet med

anvisningarna pa denna. Avrakningsnotor ar beraknade att skickas ut snarast efter avslutad teckningstid och betalning skall
ske senast fyra bankdagar darefter. De som inte tilldelats nagra konvertibler far inget meddelande.

I:ﬁD\I\I('ZO[‘
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Aktiedgare bosatta utanfor Sverige
Aktiedgare som &r bosatta utanfor Sverige och som &ger rétt att teckna konvertibler i emissionen kan vanda sig till
Sedermera Fondkommission AB pa ovanstaende telefonnummer for information om teckning och betalning.

Observera att erbjudandet enligt detta prospekt inte riktar sig till personer som &r bosatta i USA, Kanada, Nya Zeeland,
Sydafrika, Japan, Australien eller andra lander dér deltagande forutsatter ytterligare prospekt, registrering eller andra
atgarder an de som foljer av svensk ratt.

Betalning fran utlandet skall erlaggas till Sedermera Fondkommission AB:s bankkonto hos Swedbank:

BIC: SWEDSESS
IBAN nr: SE08 8000 0816 9591 4038 4703

Betald tecknad unit (BTU)

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear Sweden sa snart detta kan ske, vilket normalt innebar upp till tre
bankdagar efter betalning. Dérefter erhaller tecknare en VVP-avi med bekraftelse att inbokning av betalda tecknade units
(BTU) har skett pa tecknarens VVP-konto. Aktiedgare som har sitt innehav forvaltarregistrerat via depd hos bank eller
fondkommissionar delges information fran respektive forvaltare.

Handel med BTU
Ingen organiserad handel med betald tecknad unit (BTU) kommer att dga rum.

Leverans av konvertibler

Betald tecknad unit (BTU) kommer att erséttas av konvertibler sa snart emissionen har registrerats av Bolagsverket. Denna
registrering beraknas ske i slutet av december 2012. Efter denna registrering kommer BTU att bokas ut fran respektive
VP-konto och erséttas av konvertibler utan sarskild avisering.

Rétt till utdelning
Aktie som tillkommit genom konvertering medfor rétt till vinstutdelning forsta gdngen pa den avstimningsdag for utdelning
som infaller narmast efter den dag da konvertering verkstllts i enlighet med konverteringsvillkoren.

Emissionsresultatets offentliggérande
Utfallet av emissionen kommer att offentliggéras genom ett pressmeddelande p& Forwoods hemsida, vilket berdknas ske
under vecka 49, 2012.

Handel med aktier och konvertibler

Bolagets A- respektive B-aktie ar upptagen till handel pd Mangoldlistan. A-aktien handlas under kortnamnet FORW A med
ISIN-kod SE0004546414 och B-aktien handlas under kortnamnet FORW B med ISIN-kod SE0004546422. De
nyemitterade aktierna som tillkommer med anledning av konvertering av konvertibler kommer att bli foremal fér handel pa
Mangoldlistan.

Konvertibler av serie KV 1 A, med ISIN-kod SE0004870947 samt konvertibler av serie KV 1 B med ISIN-kod
SE0004870954 kommer inte att tas upp for handel.

Fragor med anledning av konvertibelemissionen kan stllas till:

Forwood Aktiebolag (publ) Sedermera Fondkommission AB
Tel: +46 31-10 71 00 Tel: +46 431-47 17 00
E-post: info@forwood.se E-post: nyemission@sedermera.se

Prospekt finns tillgangligt via Bolagets hemsida (www.forwood.se) och Sedermera Fondkommission AB:s hemsida
(www.sedermera.se) samt kan aven erhdllas kostnadsfritt fran Forwood.

CEORPWOOD



VILLKOR | SAMMANDRAG FOR
FORWOODS KONVERTIBLER

Fullstandiga villkor fér Forwood Aktiebolags konvertibler av serie KV 1 A 2012/2015 samt KV 1 B 2012/2015 finns i sin
helhet att ta del av langst bak i detta prospekt.

Lanebelopp
Emissionen avser konvertibler, av serie KV 1 A samt av serie KV 1 B, till ett sammanlagt nominellt belopp om
39 949 533,00 kronor. Konvertiblerna utfardas i valérer om 3,90 kronor eller multiplar dérav.

Rénta pa konvertibler

Konvertiblerna Iéper med en &rlig rédnta om tio (10) procent fr.o.m. den 17 december 2012 t.0.m. den 30 december 2015.
Rantan forfaller till betalning halvarsvis i efterskott, forsta gdngen den 30 juni 2013. Vid verkstélld konvertering bortfaller
ratten till ranta for sdlunda konverterade konvertibler fran narmast foregaende rénteforfallodag.

Aterbetalningsdag
Lanet forfaller till betalning (med nominellt belopp) den 30 december 2015 om inte konvertering eller fortida aterbetalning
dessforinnan &gt rum.

Konverteringstid
Konvertering av konvertibler till nya aktier i Bolaget kan ske under tiden 1 — 15 april och 1 — 15 oktober varje ar med start
1 april 2013 och med slut den 15 oktober 2015 till konverteringskursen 3,90 kronor per aktie.

Konverteringskurs
Konverteringskursen &r vid utgivande av konvertiblerna 3,90 kronor, vilket innebdr att konvertibel om nominellt 3,90 kronor
beréttigar till teckning av en (1) ny aktie i Bolaget.

Konvertibler av serie KV 1 A beréttigar till teckning av A-aktier och konvertibler av serie KV 1 B beréttigar till teckning av
B-aktier.

Vid pékallande av konvertering skall anmalningssedel inges till Forwood eller till av Bolaget anvisat kontoforande institut
enligt faststall formuldr. Konvertering verkstalls genom att de nya aktierna, oavsett serie, upptas som interimsaktier (I1A) i
vantan pa registrering hos Bolagsverket. Nar konverteringen registrerats hos Bolagsverket upptas de nya aktierna slutligt i
Bolagets aktiebok hos Euroclear Sweden AB och redovisas dé pa innehavarens VVP-konto och inga skuldebrev kommer att
ges ut.

Anmalningssedel, villkor och instruktion for konvertering kommer att finnas tillgénglig pd Forwoods samt Sedermera
Fondkommission AB:s respektive hemsida (www.forwood.se och www.sedermera.se) i samband med det forsta
konverteringstillfallet.

Eventuell omrékning av konverteringskurs

Konverteringskursen for konvertering respektive det antal aktier i Forwood som konvertiblerna berdttigar till konvertering
av kan komma att omrdknas vid exempelvis fondemission eller nyemission med mera. | det fall omrdkning kommer att
aktualiseras kommer Bolaget att via pressmeddelande offentliggéra mer information om detta pa Bolagets hemsida
(www.forwood.se).

Lanets prioritet

Lanet och samtliga belopp som skall betalas i anslutning till konvertiblerna skall i handelse av Forwoods likvidation eller
konkurs medfora rétt till betalning ur Bolagets tillgangar efter Bolagets icke efterstalla forpliktelser och jamsides (pari passu)
med andra efterstéllda forpliktelser som inte uttryckligen ar efterstallda det konvertibla lanet.

cCOPWOOD
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FORWOOD AKTIEBOLAG (PUBL)

Forwood Aktiebolag &r ett svenskt managementbolag som, via heldgda dotterbolag, &ger och forvaltar planteringar och
skogstillgangar i Panama. Verksamheten i moderbolaget bestar av koncernledningsfunktionen. Forwood varnar om miljén
och de etiska aspekterna i dess verksamhetsomréde och ar FSC certifierade (Forest Stewardship Council). Certifieringen
mojliggor for den framtida forsaljningen att ske till higre prisnivéer gentemot icke-certifierade konkurrenter i takt med att
allt fler lander trappar upp reglering mot handel med naturskogsteak. Bolaget ar dven taktiskt placerat i Panama dar tillgang
till god infrastruktur och nérliggande hamnar majliggor direktforsaljning till intressenter i utlandet. Utdver de tre heldgda
dotterbolagen har Bolaget inte nagra andra aktieinnehav.

Affarside
Forwood Aktiebolag (publ), 556271-9228, investerar i skogstillgdngar som kombinerar en langsiktig stabil tillvixt med en
betydligt hogre forvantad avkastning &n mer traditionella skogsinvesteringar.

Forwood &ger, forvaltar och foradlar mark och teakplanteringar i Panama, bedriver internationell handel med virke samt
utfor planterings-, avverknings- och forvaltningsuppdrag &t institutionella skogsagare i Centralamerika.

Forwood &r miljocertifierat och ar genom en aktiv miljdinsats en trygg och langsiktig leverantdr av skogsrelaterade
produkter och tjénster.

Malsattning

Forwoods narmast forestende malsattning ar att komma igang med férvaltning av andra aktérers planteringar for att pa sa
sétt skapa kassaflode. Bolaget avser att kontinuerligt 6ka nyplanterade arealer varje &r och fram till &r 2021 sammanlagt ha
planterat cirka 3 700 hektar teakskog. Forwood har vidare som malsattning att mark och skogstillgangar under 2013 ska
uppga till ett varde Gverstigande 400 MSEK och att slutavverkning pé egna skogsfastigheter inleds ar 2020.

Vision
Forwoods vision ar att:

e verksamheten finansieras genom ett starkt eget kassafléde
e varaden storsta aktéren inom Bolagets nisch i Centralamerika
e vérnaom miljon genom att binda koldioxid och skapa goda levnadsvillkor for lokalbefolkningen

Strategi
Forwoods dvergripande strategi &r att utveckla verksamheten genom att:

arligen gora markinvesteringar och nyplanteringar

sélja tjanster sésom externa avverknings- och forvaltningsuppdrag
bedriva tradingverksamhet genom att kdpa och sélja teakvirke
sjalva kontrollera storre delen av vardekedjan

vérna en hallbar utveckling av samhélle och miljé

skapa en organisation med engagerade och kunniga medarbetare

Sammantaget forvantas strategin innebara att Forwoods aktieagare Gver tiden erhaller en stabil och hog avkastning till en
forhallandevis Iag risk.



Sa har arbetar Forwood

Forwood etablerar endast planteringar pd betes-/8kermark En till omradet anpassad etableringsplan tas fram och
som ligger i tréda. marken forbereds for plantering.

Planteringen sker i rédta linjer, sa kallade kvadratférband, Teakplantorna (Tectona grandis) som under sex till atta
med tre meter mellan varje planta. Avstandet &r anpassat for veckor utvecklats i en av Forwoods plantskolor satts i jorden
att ge plantorna det ljus de behover, samt for att effektivt i forborrade héal. Forwood planterar 1 111 trad per hektar.
kunna bearbeta omradet med maskiner.
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Underhdllet av planteringarna sker utifrdn en forvaltnings-  Lopande genom aren sker stamkvistning och gallring.
plan och inkluderar kontroll och bek&mpning av ogrds samt
eventuella skadedjur och sjukdomar.
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15-rigt teakbestand. Planteringen beraknas har ha uppndtt Under  planteringens  cirka  20-driga  omloppstid

en medelh6jd pa 25 m och en medeldiameter pa 35 cm. sker normalt tre gallringar. Vid gallringarna sparas de bésta
tréden som darmed bereds mojlighet att utvecklas optimalt.
Efter cirka 20 ar avverkas planteringarna och Forwood
séljer virket.
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Intaktsmodell

Egen forvaltning

Forwood forvaltar och investerar i skogstillgdngar i form av teakplanteringar i Panama. De huvudsakliga intakterna uppstar i
samband med slutavverkningen och vid en framtida forséljning av teaken. Efter att traden avverkats trimmar Forwood ner
traden till rundstockar eller blocksagad teak som &r klart for forsaljning. Den fardiga slutprodukten kan siljas till och
vidareforadlas av producenter av bland annat golv, tak, vaggar och mébler. Aven den Iépande gallringen av teakbesténden
ger intdkter och utgdr en sekunddr inkomstkalla.

Slutavverkningen berdknas ske mellan 20 och 25 ar frén planteringstillfallet. Under omloppstiden avser Forwood att
genomfora minst tre gallringar. Dessa genomfors for att skapa bra forhallanden for de basta stammarna samt séakerstalla
maximal tillvéxt for bestandet. Gallring sker huvudsakligen i tre steg efter 4, 9 och 14 &r och det &r de tva senare gallringarna
som ger upphov till intékter. Den intdkt som inkommer vid kommersiell gallring tillfaller efter avrakning av gallrings- och
forséljningskostnad Forwood. Efter det att avverkningen pébérjas forvéntas projektet avverkas i etapper under cirka sex
manader.

Entreprenad

Genom det senaste arets investeringar i nya maskiner kan intakter dven genereras genom att utfora tjénster p& andras
planteringar, det vill siga lopande underhéll och slutavverkning med Forwoods maskiner och personal. Detta ar ngot som
Forwood kommer att satsa mer pa framéver for att borja generera kassaflode.

Historisk omsittning
Forwood har hittills endast genererat begransad omsattning da den huvudsakliga verksamheten varit att bygga upp
skogstillgdngar som skall generera intakter i framtiden. Nedan presenteras hur den historiska omsittningen fordelas per
affarsomrade och marknad.

(KSEK) 2012 2011 2010 2009
9 man 12 man 12 man 12 man

Affarsomrade

Skogsbruk 744 962 - 1336

Ovrigt 57 - 34 99

Totalt 801 962 34 1435

Marknad

Panama 760 962 20 1435

Sverige 41 - 14 -

Totalt 801 962 34 1435

Forsiljning av avverkningsritter (TeakUnits)

Fram till och med 2009 finansierades verksamheten i Panama till stor del genom forsaljning av sa kallade TeakUnits. En
TeakUnit (andel motsvarade 111 planterade trad) &r ratten till andel av nettointékten av ett planteringsomrade som Bolaget
forbundit sig att skéta tills det ar dags for slutavverkning. | slutet av 2010 erbjéds alla andelségare att 16sa in sina TeakUnits
mot nyemitterade aktier i Forwood. Néstan hélften av andelarna lostes in. Kvar finns drygt 200 hektar dar
Forwoodkoncernen endast ager rétt till en mindre del av avkastningen. Kostnader for forvaltning av dessa har reserverats.
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Historisk utveckling

1986 e Forwood Aktiebolag bildas.

1986-2000 o Forwood drivs som ett konsultbolag med uppdrag inom skogsnéringen.

2000 e Nordic Management Group som 2007 férvarvades av Forwood etablerar den forsta
planteringen i Panama.

2002 o Forwoodkoncernen bildas. Genom det nybildade dotterbolaget Forwood Latvia paborjas ett intensivt

arbete med att forvarva billiga skogsfastigheter i Lettland. Samtidigt forvérvas teakformedlingsbolaget
Teak Invest Svenska AB som blir ett helagt dotterbolag i Fowoodkoncernen.

2004 o 10:e teakplanteringen etableras.
2005 o Skogsinnehavet i Lettland uppgar till mer &n 1 000 hektar.
e Forwoods huvudkontor i Panama flyttar in i sitt nya kontor i Torre Global Bank Building i Panama
City.
2006 e Forwoodkoncernen forvarvar ytterligare knappt 1 000 hektar skogsfastigheter i Lettland. Bestandet

bestér vid arets utgang av 1 982 hektar skogs- och jordoruksmark.

e Forwood forvarvar teakplanteringsforetaget Scandic Forestry som namnandras till Forwood Forestry
Panama SA. Forwood tillférs 192 hektar mark i Panama.

o Teakformedlingsholaget Teak Invest Svenska AB utdelas till Forwoods aktiedgare.

2007 o Forwood forvarvar teakforvaltningsbolaget Nordic Management Group som namnéndras till Forwood
Management Group. Genom forvarvet tillfors Forwoodkoncernen kunskap, rutinerad personal,
utrustning samt 635 hektar vardefull mark.

o Dotterbolaget Forwood Latvia séljs och Forwood redovisar en reavinst pa 8,3 MSEK och tillfors 19,7

MSEK kontant.
2009 o Forwoods tredriga listningsplan faststalls.
2010 o Forwoodkoncernen forvaltar drygt 1 100 hektar teakplanteringar.

o Mark och skogstillgangar 6verstiger 250 MSEK.
e Koncernens 17:e plantering etableras i september 2010.
2012 » Bolaget listas pA Mangoldlistan.
o Forwoods planteringar omfattar drygt 1 100 hektar och &r vérderade till 296 MSEK fore avdrag for
TeakUnitsandelar.
o De forsta reella skogsmaskinerna tas i bruk.

Vérdekedjan

De huvudsakliga processerna i Forwoods vérdekedja & markprojektering, plantering, forvaltning, avverkning, transport och
forséljning. For att understddja och skapa mervarde i varje del av vardekedjan har Forwood en ledningsgrupp med
omfattande branschexpertis, en effektiv organisation och god tillgang till interna resurser.

Markprojektering

Att identifiera och forvarva mark &r en tidskrdvande och omfattande process och skéts darfor av personal vars huvuduppgift
ar markforvarv, bland annat genom att etablera lokala natverk som kan ge tidiga indikationer pa lamplig och prisvard mark.
Alla markforvarv gors i samrad med Bolagets skogsingenjorer. Ledningsgruppen har dessutom erfarenhet fran markforvarv
av Forwoods 17 planteringsomraden i Panama. Genom att kombinera Bolagets interna resurser med ledningens
branschexpertis kan mark som &r sérskilt [amplig for Forwoods verksamhet lokaliseras. Bolaget ser dérfor inte enbart till
lukrativa markomraden, utan hansyn tas ocksa till bland annat personalomkostnader och framtida transportkostnader
hanforliga till markomréadet. Forwood tar hansyn till alla delar av vardekedjan vid forvarv av markomraden.

Plantering

I princip hela planteringen hagnas in och omraden for Gvervakning och brandgator etableras. Nér planteringsgranserna ar
markerade vander man jorden for att fa bort eventuell jordpackning som kan ha uppkommit pa grund av att marken ofta har
varit betesmark. Dérefter placeras planteringspinnar ut i ett rutnét av raka linjer med tre meters mellanrum.

Hundratusentals Tectona Grandis fron importeras fran leverantérer i Costa Rica (FSC-certifierade fron). Kvaliteten pa
teakfrdet &r av stor betydelse for hur teaken utvecklas. Forwood anvéander flera olika leverantdrer av fron som valjs ut av
bade de egna ingenjorerna och utomstaende experter. Déliga val av fron kan leda till att traden inte utvecklas optimalt.
Genom en effektiv och ordnad inkdpsprocess minimerar Forwood risker i samband med inkdp av fron till teakplanteringar.

Vid plantering anvénder man markborr for att sakerstélla att jorden runt plantans rotter ar tillrackligt lucker och att plantans
rotsystem snabbt kan utvecklas. | samband med planteringen tillsatts &ven godsel for att frdmja plantans etablering. Under
ingenjorernas tillsyn placeras plantorna med tre meters mellanrum vilket betyder att man planterar 111 plantor per 1 000
kvadratmeter. Planteringen hor till en utav de mest resurskrdvande processerna under projektets livsldngd. Genom en ordnad
process investerar Forwood tid och resurser i att ge basta méjliga forutséttningar for en problemfri trédtillvéxt.
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Forvaltning

Forvaltningen sker utifrdn en till planteringsomradet individuellt anpassad plan. Férvaltningen omfattar alla delar av
planteringsprocessen for att sékerstdlla att plantan utvecklas optimalt under omloppstiden. Sammantaget har Forwoods
kostnader vid forvaltningen av skogsverksamheten kunnat reduceras tack vare ledningsgruppens langa branscherfarenhet.
Mycket av det nédvandiga arbetet har fordelats internt inom Bolaget. Forwood har darfor enligt styrelsens bedémning
mindre utgifter &n konkurrenter som hyrt in externa konsulter i brist pa intern branschexpertis. Intakter tillkommer dven vid
gallring som sker upp till tre gdnger under tradens livstid.

Avverkning

Vid avverkningen har Forwood tillgang till effektiva maskiner som garanterar en snabb och effektiv process. Vidare
mojliggdr maskinerna avverkning &ven under regnperioder, vilket konkurrenter som anvénder sig av andra maskintyper inte
har mgjlighet till. Arbetet leds av skogsingenjorer och av specialiserade forméan. Ovrig personal har erhallit utbildning som
forberedelse for dessa typer av uppdrag. Bolagets personal ar val bekant med planteringarna och minimerar risker som
tillkommer i samband med avverkning, till exempel stdld eller ovarsam hantering. Utdver detta har Forwoods personal god
forstaelse for verksamheten och de interna processerna. Detta gor att processen blir mer kostnadseffektiv an vid inhyrning av
extern kompetens.

Forsiljning

Forwoods historiska forséljning av virke har skett till grossister pd den lokala marknaden i Panama och i Lettland.
Grossisterna har i sin tur salt virket vidare till producenter av slutprodukter. Grossisterna agerar mellanhander genom att
kdpa in virke i mindre kvantiteter och sedan silja det i storre kvantiteter och till hogre prisnivéer till producenter av
slutprodukter. Begransad tillgang till en 6ppen marknad for handel med odlad teak gor det ofta svért for mindre spelare att
lokalisera och sélja direkt till producenterna av fardiga produkter.

Transport

Forwood har, da forsaljningen rort begransade volymer till framst lokala uppkapare, inte varit i behov av att transportera
virket ndgra langre strackor. | och med att Forwoods forséljning antas ka i takt med att bestandet véxer kommer transport
av Forwoods produkter att bli viktigare for Bolaget. | framtiden antas transporten hanteras av externa logistikbolag och
denna del av vérdekedjan kommer saledes att ligga utanfor Forwoods verksamhet. Ur exportavseende erbjuder dock
Panamakanalen goda méjligheter att kostnadseffektivt né olika delar av vérlden dé den &r en hart trafikerad genomfartsled.
Detta forenklar processen vid en framtida forséljning av storre teakvolymer och mdjliggor kostnadseffektiv export.

Planteringar
Forwood har idag totalt 17 egna planteringar under forvaltning. Totalt brukar koncernen i dagsléget 1 118 hektar produktiv
skogsmark.

Varderingen av skogstillgangar gors till verkligt varde i enlighet med enligt den internationella redovisningsstandard (IFRS)
som finns i 1AS 41. Detta innebér att vardering gors genom att berakna nuvérdet av framtida forvantade kassafloden fran
den vaxande skogen. Berakningen av kassafléden gors for kommande 20 r, vilket bedéms vara skogens avverkningscykel.
Kassaflodena berdknas utifran avverkningsvolymer enligt koncernens aktuella avverkningsplan samt bedémningar av
framtida pris- och kostnadsutvecklingar. Inflationen har satts till tva (2) procent per ar. Tillgdngsvardet har faststallts genom
att kassaflodet fore skatt diskonterats med en rénta om tio (10) procent, vilket beddms motsvara den vagda kapitalkostnaden
(WACC=weighted average cost of capital) for detta tillgangsslag. P4 grund av okad risk de forsta aren tas nyplanteringar ej
upp planteringsaret och till 50 procent av beraknat véarde andra aret. Utdver vardet av vaxande skog finns en mindre post
avseende boskap som har varderats till verkligt varde enligt gallande marknadspris.

Berakningen bygger pa arliga matningar och antaganden om tillvaxt. Infor varje arsskifte gérs kontrollméatningar i ett antal
bestamda matningsomrade for att kontrollera att forvantad tillvaxt foljs. Antaganden om tillvéxt bygger dels pa vedertagna
berakningsmodeller i branschen och dels pa skogsingenjérernas erfarenheter och historiska data.

Koncernens revisorer deltar i matningarna samt granskar berakningsmodeller vad galler saval antaganden som tekniska
berékningar.

En vardering som bygger pa framtida antaganden ger utrymme for osakerhet. Ledningen har dock valt att tillampa en
aterhallsam vérdering och jobbar kontinuerligt med och utvardera och utveckla modellen for att gra den sakrare. Ju langre
verksamheten har varit i drift, ju mer information och erfarenhet finns och ju sakrare blir varderingen. Ett exempel pa detta
ar att nu nar virkesforsaljningen har kommit igang kan faktiska forsaljningspriser anvandas.
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Mark-/planteringsomrade Omfattning (hektar) Planterat (hektar)

Distrikt Col6n

Finca19 & 28 61,4 22,0
Finca 23 25,0 23,0
Finca 26 92,0 26,0
Nuevo Ocl | 120,2 434
Nuevo Ocu Il 18,6 8,7
Nuevo Ocu 11 20,0 17,0
Paraiso Globo A & B 50,3 34,4
Santo Domingo 1121 80,0
San Juan 85,3 454
San Juan/B 92,2 47,7
Totalt 677,7 347,6
Distrikt Panaméa & Darién

Clarita 192,6 140,2
Mundito 45,1 375
Mundito 2 106,0 76,1
Rio Congo 189,4 151,0
Santa Librada 30,0 0,0
Torti 493,7 360,0
Yaviza 19,3 6,0
Totalt 1076,1 770,8
Totalt 1753,8 11184

Panama

Trots att teak inte tillndr de inhemska arterna i Centralamerika erbjuder delar av omradet enligt styrelsen p& méanga satt
idealiska forhallanden for tradet att utvecklas. Planteringar av varierande storlek finns idag etablerade i Costa Rica, Panama
och Colombia. Forwood har valt att forlagga sin verksamhet till Panama. Landet erbjuder med sin nérhet till ekvatorn
mycket goda forhallanden for odling av teak, vilket gor att man enligt styrelsens beddmning med en god, professionell
forvaltning kan forvanta sig en mycket god tillvaxt och virkeskvalitet. Ur exportavseende erbjuder Panamakanalen goda
mojligheter att kostnadseffektivt nd olika delar av varlden.

Landets framsta inkomstkalla a&r Panamakanalen, som fram till ar 2014 genomgér ett omfattande utvidgningsarbete for att
Oka dess transportkapacitet. Férutom Panamakanalen utgor &ven frihandelszonen i Coldn och den finansiella sektorn viktiga
delar av ekonomin. USA &r Panamas storsta handelspartner och har fortfarande enligt Torrijos-Carterfordragen ratt att
intervenera i Panama om Panamakanalens neutralitet hotas. Sakerstallandet av trafiken via kanalen gynnar enligt styrelsens
bedémning Forwood dé Bolaget kommer att kunna dra nytta av den hogtrafikerade transportled som kanalen utgér. Ett antal
svenska foretag finns representerade i Panama, bland dem ABB, Ericsson, Tetra Pak och Volvo Construction Equipment. |
borjan av 2008 undertecknade Sverige och Panama ett bilateralt investeringsskyddsavtal vilket syftar till att ge svenska
investeringar i landet ett 6kat juridiskt skydd.

Kalla: Ekonomisk och handelspolitisk rapport Panama — UD:s rapport

CEORPWOOD



MARKNAD, PRISER OCH CERTIFIERING

Virke och traprodukter &r en av vérldens viktigaste handelsgrupper. Arligen handlas teak for dver tre miljoner m3, vilket
motsvarar en omsattning pa 6ver tre miljarder USD. Tradslaget handlas till olika prisnivaer och till varierande kvalitet.
Indien &r den ledande importdren av teak. Okad miljémedvetenhet bland importlander forvintas gora certifierad odlad teak
mer attraktiv gentemot den traditionellt foredragna naturskogsteaken som kan ha avverkats under miljomassigt tvivelaktiga
omstandigheter. Ur ett historiskt perspektiv har efterfragan p& skog véxt i takt med befolkningstillvixten. Framéver
prognostiseras befolkningstillvéxten tillta och en allt stérre del av 6kningen i den globala vérldskonsumtionen harréra fran
utvecklingslanderna som stér for majoriteten av all import av teak. Inget tyder pa att trenden kommer att avta.

En enhetlig bedémningsstandard for handel med odlad teak finns inte. Detta beror till stor del pa att manga lander &r
restriktiva med att rapportera sin import och export av tradslaget. Teak handlas dessutom ofta i sma kvantiteter med stora
variationer i pris och kvalitet, ndgot som forsvarar en mer djuplodande marknadsanalys. Priserna ar till stor del beroende av
faktorer som kvalitet, dimension, internationell efterfragan, tillgang till marknader och acceptans av odlad teak.

Det skall podngteras att naturskogsteak historiskt sett har betingat hégre priser 4n odlad teak. Detta beroende pé att den
typiskt sett &r betydligt aldre innan den avverkas, uppemot 100 r att jamfora med den 20-ariga omloppstiden for odlad teak.
Naturskogsteak kopplas dock allt mer till avskogning och andra negativa miljdaspekter. Denna utveckling gor odlad teak
fran miljocertifierade producenter mer attraktiv. En véaxande trend bland politiker och konsumenter till inkdp av “grona
produkter” som inte har negativ miljépaverkan forvintas dka efterfragan pa certifierad odlad teak.

For att begransa avverkningen av naturskogar och bevara mangfalden i manga delar av vérlden har flera lander infort
restriktioner for import och export av naturskogsteak. Den 7 juli 2010 beslutades exempelvis inom EU att hélla tradhandlare
ansvariga infor atal om funna med innehav av illegalt avverkad teak. Dessa atgarder fungerar som ett incitament for att
minimera handeln med illegal naturskogsteak, vilket naturligtvis & gynnsamt fér producenter av certifierad odlad teak.

Historiskt har efterfrigan pa skog Okat i takt med jordens befolkningstillvaxt. FN spar en tilltagande okning i
varldspopulationen framéver med en uppskattad 6kning pa 2,3 miljarder manniskor till 2050. Huvuddelen av denna 6kning
beraknas komma fran utvecklingslander vars befolkningar forvantas oka fran 5,6 miljarder 2009 till 7,9 miljarder 2050. |
takt med en positiv ekonomisk utveckling forvantas ocksa antalet barn under 15 &r i utvecklingslander minska och den
tilltagande befolkningstillvaxten hanfors darfor till storre del till den betalningsfora vuxna befolkningen. Allting tyder pa att
denna véaxande trend i efterfragan pa skog till foljd av okad befolkningstillvaxt kommer att fortsitta.

Investmentbanken Goldman Sachs raknar med att BRIC-landerna kommer sta for en allt storre del av tillvaxten i den
globala vérldskonsumtionen. Exempelvis berdknas medelklassen i vérldens storsta importland for teak, Indien, under de
kommande 20 &ren 6ka fran 250 miljoner méanniskor till dver 600 miljoner méanniskor. En stark ekonomisk tillvéxt bland
lander som ar storimportorer av teak pekar mot att efterfragan for tradslaget kommer att 6ka markant framéver. Om sa ar
fallet bedomer styrelsen att priserna vid forséljning av tradslaget ocksa kommer att 6ka, vilket innebar hogre vinstmarginaler
for odlare av teak.

Indien &r en av varldens framsta importorer av teak. Landet har en stor inhemsk efterfragan vilket langt Gverstiger de egna
naturligt producerade teakkallorna. Detta beror till stor del pa en kultur som vuxit sig stark i Indien med att teak &r ett av de
finaste trédslagen man kan ha i hemmet. Det finns dessutom ett 6kat medvetande om klimatfréndringarna bland manniskor
i allmanhet och en kraftigt 6kad efterfragan pé teak fran en allt storre konsumtionsstark medelklass i Indien och Sydostasien.
Detta har lett till att den indiska marknaden for teak till allt strre del kommit att besta av odlad teak. Marknaden har ocksa
kommit att préglas av en hog grad av priskéanslighet. Den indiska marknaden for teak kan darfor vara volatil med hansyn till
den efterfragade kvantiteten. Import organiseras till stor del genom en mangd mindre till medelstora agenter och det finns
inga stora spelare. En stor del av handeln med odlad teak avser mindre kvantiteter till varierande kvalitet. Marknadspriset for
odlad teak varierar darfor kraftigt trots den stora efterfragan som finns i Indien.

Odlare av teak saljer ofta teaken till grossister via lokala upphandlare till Iagre prisnivaer an vad de skulle erhalla fran
producenter av teakprodukter. Direkt forséljning till slutproducenter medfor darfor stor vinstpotential, vilket kan mojliggoras
genom tillgang till valutvecklad infrastruktur i naromradet och goda affarskontakter. Vidare kan avsevérda
konkurrensfordelar uppnés genom direkt forsaljning till producenter av teakprodukter istéllet for forsaljning till grossister.

Kalla: Styrelsens bedémning
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Miljo
Skog och skogliga resurser ar regelbundet féremél for omfattande klimat- och miljodiskussioner. Omkring 30 procent av
jordens landyta &r tackt av skog, varav tropisk regnskog utgor 26 procent. Det uppskattas att varldens skogar binder 283 Gt
(gigaton) koldioxid i dess biomassa samt 638 Gt inom hela ekosystemet. Darmed innehaller vérldens skogar mer koldioxid
&n hela atmosfaren.

Genom avverkning Gdelaggs enorma omraden varje ar. Enligt en rapport publicerad av FN-organet FAO uppskattas den
arliga skogsavverkningen mellan ar 2000 och 2005 till 7,3 miljoner hektar skog per ar, vilket motsvarar hela Panamas yta
eller 200 km? skog per dag.

Som skogsbolag & Forwood mycket medvetna om det ansvar det innebér att ha hand om dessa resurser och ser det som en
god mdjlighet att genom sina teakplanteringar kunna minska belastningen pa de naturliga skogarna. For att géra detta pa
bésta satt har Forwwod latit certifiera samtliga planteringar i enlighet med Forest Stewardship Councils (FSC) riktlinjer (se
nedan). Utéver miljoméssiga och social ataganden mojliggor detta forséljning till hogre prisnivaer gentemot icke-
certifierade konkurrenter. Denna konkurrensfordel dkar dessutom enligt styrelsens bedémning i takt med att allt fler lander
trappar upp reglering mot handel med naturskogsteak.
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Forest Stewardship Council (FSC)
FSC &r en oberoende internationell medlemsorganisation som har sitt huvudkontor i Bonn i Tyskland. FSC arbetar for ett
miljoanpassat, samhéllsnyttigt och ekonomiskt géngbart skogsbruk globalt. FSC har konstruerat ett frivilligt
ackrediteringsprogram for organisationer och foretag som certifierar skogsbruk och skogsprodukter. FSC certifierar inte
sjélva. Endast en av FSC ackrediterad organisation eller foretag kan certifiera foretag. En certifiering initieras av
skogsbolaget sjalvt genom att begéra att en oberoende certifieringsorganisation granskar bolaget, dess ledning och
skogstillgangar utifran de kriterier som stallts upp av FSC.

All FSC-certifierad verksamhet maste utovas i Gverensstammelse med organisationens miljomassiga och sociala kriterier.
Detta innebdr att skogsforvaltningen bedrivs i enlighet med nationell lagstiftning, lokala landrétter samt
ursprungsbefolkningars rattigheter. Forvaltningen skall ocksa skotas sa att skogens ekologiska funktion och artrikedom
bibehalls, samtidigt som den forstarker den langsiktiga ekonomiska uthélligheten och skots med tillracklig Gversyn och
planering.

FSC certifieringen bygger pa tio huvudprinciper

Princip1:  Overensstimmelse med all tillamplig lagstiftning och internationella avtal.

Princip2:  Visad och oomtvistad, klart definierad, langsiktig ratt till land och landanvandning.

Princip3:  Erk&nnande och respekt for ursprungsbefolkningars réttigheter.

Princip4:  Underhall eller forbattring av langsiktiga sociala och ekonomiska forhallanden for skogsarbetare och lokala
samfund samt respekt for arbetares rattigheter i enlighet med ILOs fordrag.

Princip5:  Réttvis anvandning och fordelning av avkastningen fran skogen.

Princip6:  Minskning av de miljoméssiga effekterna av avverkning samt uppratthallande av skogens ekologiska funktion
och hallbarhet.

Princip7:  Andamalsenlig och kontinuerligt uppdaterad verksamhetsplan.

Princip8:  Andamalsenliga 6vervaknings- och utvérderingsaktiviteter for att faststalla skogens skick, skétseln, samt dess
sociala och ekonomiska inverkan.

Princip9:  Skoétsel av “High Conservation Value Forests (HCVFs) definierade som skogar med hdga miljoméssiga och
sociala vérden som anses vara av utomordentlig betydelse eller mycket viktiga.

Princip 10: Utover att folja ovanstdende, maste planteringar bidra till att minska trycket p& samt bibehallandet av,
naturliga skogar.

FORWOOD
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Forwoods miljostrategi

Forwoodkoncernens produktion skall bygga pa samspel mellan miljo och foretag, samt leda till ett forbattrat och langsiktigt
bevarande av befintliga naturtillgdngar inom forvaltningsomradena. For att erhdlla nédvdndig lonsamhet, minimera
paverkan pa miljon och skydda utrotningshotade ekosystem har Forwood utarbetat en serie strategier for verksamheten.
Strategierna kan generellt ssmmanfattas enligt foljande:

e  Forwood har uppfyllt och kommer att uppfylla alla lagar och bestdmmelser som utférdas av Autoridad Nacional
del Ambiente (ANAM), reglerande- och tillsynsorgan for aterplanteringen av skog i Panama.

e Forwood har uppfyllt och kommer att uppfylla alla riktlinjer som uppréttats i forvaltningsplanen som reglerar den
verksamhet som bedrivs i skogsplanteringsprojekten.

e Forwood skall folja alla principer och kriterier som utférdas av Forest Stewardship Council A.C. (FSC), for
forvaltningen av sina planteringar.

Forwoods odlade mark bestdr endast av
tidigare betes- och dkermark som har legat i

trada.
Nodvandiga studier av lampligheten i Forwood kontrollerar att vattendrag och
forhallandet art och plats gors fore varje kallor bevaras ordrda, oavsett om de ar
plantering. temporéra eller permanenta.
For att forhindra jorderosion anpassas Forwood aterplanterar inhemska véxter pa
vaxttatheten i planteringarna till att slappa de omraden som saknar vegetation och utgér
in ljus och mojliggéra etablering av del av skyddszonerna inom egendomarna.
markvegetation.

For att skydda skogarnas ekosystem lamnas
alltid minst 10 % av den totala
teakplanteringen, med naturlig skog eller
plantering av inhemska arter.

FOCRWOOD
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FINANSIELL OVERSIKT

Fullstandig historisk finansiell information, inklusive redovisningsprinciper och andra tillaggsupplysningar samt
revisionsberattelser for rakenskapséren 2009, 2010 och 2011 har via hanvisning till &rsredovisningar inforlivats i detta
prospekt. Den historiska finansiella informationen har granskats av Bolagets revisor. Bolagets redovisning uppréttas enligt
samma redovisningsprinciper som Bolagets &rsredovisningar, det vill sidga enligt International Financial Reporting
Standards (IFRS).

Nedanstaende finansiella dversikt har hamtats frén inforlivat material som avser rakenskapsaren 2009 till och med 2011 och
har kompletterats med rakenskaper for de nio forsta ménaderna 2012 (med jamforande delarsperiod 2011). Dessa
tillkommande rakenskaper har uppréttats i det specifika syftet att inga i prospektet och har inte granskats av Bolagets revisor.
Uppstallningen dver eget kapital och nettoskuldséttning per den 30 september 2012 har upprattats i det specifika syftet att
ingd i detta prospekt. Denna del har inte granskats av Bolagets revisor.

Forwood befinner sig i en investeringsfas, vilket ar den huvudsakliga anledningen till Bolagets negativa kassafldden under
de perioder som inkluderas i detta prospekt.

Resultatrakning i sammandrag — koncern

(KSEK) 2012-01-01 2011-01-01 2011-01-01 2010-01-01 2009-01-01
-2012-09-30 -2011-09-30 -2011-12-31 -2010-12-31 -2009-12-31

Nettoomsattning 744 622 616 0 1336

Forandring av verkligt vérde

biologiska tillgdngar* ** 21531 -511 -681 38112 30717

Forandring av verkligt vérde
biologiska tillgangar som harror till

TeakUnitsandelar** -4 156 ** ** ** **
Ovriga rorelseintakter 57 141 346 34 99
Révaror och fomgédenheter -12 0 0 0 0
Ovriga externa kostnader -6 275 -7313 -7103 -6 462 -4434
Personalkostnader -359% -3369 -4 463 -3940 -2 568
Avskrivningar av materiella och

immateriella anlaggningstillgangar -1059 -624 -987 -685 -812
Ovriga rorelsekostnader 0 0 0 -8 -149
Rorelseresultat 7237 -11054 -12272 27051 24188

Resultat fran finansiella
investeringar
Resultat fréan forsaljning av

intresseforetag 0 0 0 670 0
Rénteintékter och liknande

resultatposter 37 1 233 17 44
Réntekostnader och liknande

resultatposter -288 -11 -317 -1410 -19
Ovriga finansiella poster 0 0 0 4 0
Resultat efter finansiella poster 6986 -11 064 -12 356 26 321 24213
Skatt 0 0 0 0 -288
Periodens resultat 6986 -11064 -12 356 26321 23925

* Under 2011 reviderades vissa antaganden om framtida tillvéxt vilket gav en engangseffekt som gjorde arets forandring av verkligt varde
pa biologiska tillgangar negativ.

** Eram till och med 2011 har biologiska tillgangar och tillvéxt redovisats netto efter avdrag for den del av avkastningen som tillfaller
TeakUnitségarna. For att battre dskadliggora de biologiska tillgdngarnas varde har ledningen tagit beslut om att frn och med 2012
bruttoredovisa dessa poster.



Balansrékning i sammandrag — koncern

TILLGANGAR 2012-09-30 2011-12-31 2010-12-31  2009-12-31
(KSEK)

Anlaggningstillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar

Goodwill 851 851 851 851
Materiella anlaggningstillgangar

Byggnader och mark 25850 23788 23281 22 046
Maskiner och inventarier 15845 8226 3725 4477
Summa materiella anlaggningstillgangar 41 696 32014 27 006 26523
Biologiska tillgangar* 295958 230309 227 480 156 770
Finansiella anlaggningstillgangar

Andra langfristiga fordringar 1034 1242 960 2190
Summa anlaggningstillgangar 339538 264 416 256 297 186 334

Omsattningstillgdngar

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 319 837 53 60
Ovriga fordringar 697 1141 1775 2324
Fordringar hos intresseféretag 225 0 0 266
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 152 143 53 108
Summa kortfristiga fordringar 1394 2121 1881 2758
Kassa och bank 5759 20813 6250 4173
Summa omsattningstillgdngar 7152 22933 8131 6931
SUMMA TILLGANGAR 346 691 287 349 264 428 193 266

* Fram till och med 2011 har biologiska tillgangar redovisats netto efter avdrag for den del av avkastningen som tillfaller TeakUnitsagarna.
For att battre askadliggora de biologiska tillgdngarnas varde har ledningen tagit beslut om att fran och med 2012 redovisa biologiska
tillgéngar i sin helhet pa tillgangssidan med en skuld for den avkastning som beraknas tillfalla TeakUnitsagarna. Nettobeloppet enligt
tidigare redovisning uppgar per 2012-09-30 till 234 505 KSEK.

cCOPWOOD
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Balansrékning i sammandrag — koncern, forts.

EGET KAPITAL OCH SKULDER 2012-09-30 2011-12-31 2010-12-31 2009-12-31
(KSEK)

Eget kapital som kan hanforas till moderbolagets

aktieagare

Aktiekapital 61461 61461 33027 33027
Ovwrigt tillskjutet kapital 81394 81 3% 64 221 17517
Reserver -29 585 -14 257 -18 279 -8198
Balanserade vinstmedel inklusive arets resultat 158 268 152 882 165 238 138917
Summa eget kapital 271538 281479 244 206 181 263
Skulder

Langfristiga skulder

Auvsattningar for forvaltningsataganden 4200 3200 3850 8200
Skuld till andelségare* 61454 * * *
Konvertibla 1an 0 0 13372 0
Ovriga skulder 5000 0 0 0
Summa langfristiga skulder 70654 3200 17 222 8200
Kortfristiga skulder

Checkrakningskredit 0 0 0 173
Leverantdrsskulder 634 626 865 1591
Aktuella skatteskulder 10 0 0 2
Ovriga skulder 3264 1480 1470 1391
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 611 565 666 645
Summa kortfristiga skulder 4519 2670 3001 3802
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 346 691 287 349 264 428 193 266

Stéllda sékerheter
For egna skulder och avsattningar
Foretagsinteckningar 0 100 100 100

Ansvarsforbindelser Inga Inga Inga Inga

*Fram till och med 2011 har biologiska tillgdngar redovisats netto efter avdrag fér den del av avkastningen som tillfaller TeakUnitsagarna.
For att battre askadliggora de biologiska tillgdngarnas varde har ledningen tagit beslut om att fran och med 2012 redovisa biologiska
tillgangar i sin helhet pa tillgangssidan med en skuld for den avkastning som beraknas tillfalla TeakUnitsagarna.



Kassaflodesanalys i sammandrag — koncern

(KSEK) 2012-01-01
-2012-09-30

Den I6pande verksamheten

Resultat efter finansiella poster*® 6 986

Justeringar for poster som inte ingar i

kassaflodet* -20 596

Erhallen ranta 37

Skatt 0

Kassaflode fran den Iopande verksamheten

fore forandring av rorelsekapital -13573

Kassaflode fran forandringar i rorelsekapital

Foréndringar av varulager 0
Forandringar av rorelsefordringar 727
Foréndringar av rorelseskulder 1628
Kassaflode fran den Iopande verksamheten -11218

Investeringsverksamheten

Investering i materiella anlaggningstillgangar -9 357
Investering i biologiska tillgangar 0
Forsaljning materiella anlaggningstillgdngar 119
Forsaljning biologiska tillgangar 324
Forséljning andelar 0
Forandring av langfristiga fordringar 208
Kassaflode fran investeringsverksamheten -8 706

Finansieringsverksamheten

Inbetalt for nyemission 0
Upptagna Ian 5000
Kassaflgde fran finansieringsverksamheten 5000
Avrets kassafléde -14 924
Likvida medel vid drets borjan 20813
Kursdifferens likvida medel -130
Likvida medel vid &rets slut 5759

* | arsredovisningen for 2011 redovisas dessa poster i not.

2011-01-01
-2011-09-30
-11 064

704

1

0

-10359

-55
-378
-10792

-3293

30730
30730
16 645

6250

-10
22 885

2011-01-01
-2011-12-31
-12 356
1365

214

0

-10 777

-240
-331
-11348

-5242

-3

718

-282

-4 809

30730

30730

14573

6250

-10
20813
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2010-01-01
-2010-12-31

26321

-37 251
17
0

-10913

877
-286
-10 322

-2 868
-249
175

790
918
-1234

13639
13639

2083
4173

-5
6250

2009-01-01
-2009-12-31

24213

-30 729
0
=277

-6 793

466
-229
522

-6 034

-448
-188
151

0

0

-787
-1272

3163
0
3163

4143
8 354

-37
4173

Sida3 1



Sidag 2

Forandring eget kapital i sammandrag — koncern

(SEK)

Ingéende balans 2009-01-01
Avrets resultat
Valutakursdifferens

Summa totalresultat

Transaktioner med aktiedgare
Fondemission

Nyemission

Summa transaktioner med aktiedgare

Ingéende balans 2010-01-01
Arets resultat
Valutakursdifferens

Summa totalresultat

Transaktioner med aktiedgare
Pagaende apportemission
Konvertibelln

Summa transaktioner med aktiedgare

Ingdende balans 2011-01-01
Avrets resultat
Valutakursdifferens

Summa totalresultat

Transaktioner med aktiedgare
Apportemission

Konvertering av konvertibla skuldebrev
Nyemission

Summa transaktioner med aktiedgare

Ingdende balans 2012-01-01
Periodens resultat
Valutakursdifferens

Forandrad redovisning av biologiska
tillgangar

Summa totalresultat

Utgdende balans 2012-09-30

Aktiekapital

10 667

22018
342
22 360

33027

13231

4959
10 244
28434

61461

Ovrigt tillskjutet
kapital

36713

-22 018
2821
-19 196

17517

46 704
46704

64 221

-13231
9917
20 487
17174

81394

Reserver

-8198
-8198

-8198

-11 605
-11 605

1524
1524

-18 279

5546
5546

-1524
-1524
-14 257

-15328

-15328

-29 585

Balanserad vinst
med arets resultat

114993
23924

23924

138917
26321

26321

165 238
-12 356

-12 356

152 882
6986

-1600
5386

158 268

Summa

162 373
23924
-8198
15726

0
3163
3164

181 263
26321
-11 605
14716

46 704
1524
48 228

244 206
-12 356
5546
-6 810

0
13353
30730
44084

281479
6986
-15328

-1 600
-9942

271538



KOMMENTARER TILL DEN FINANSIELLA
UTVECKLINGEN

2009

Omsittning

Under 2009 var omsdttningen i koncernen 1 336 KSEK frdmst avseende virkesforséljning i Forwood Forestry S.A.
Forandring i verkligt varde pa biologiska tillgangar uppgick till 30 717 KSEK. Tillvaxten forklarades till stor del av nya
planteringar de senaste tva aren.

Resultat
Rorelseresultat for aret var 24 188 KSEK vilket framst forklaras av tillvéxten pa biologiska tillgangar samt att principerna
for avséttning for forvaltningsataganden forandrats i och med inforandet av IFRS.

Investeringar
Under planteringssasongen 2009 etablerade Forwood teakplanteringar pa ytterligare 198 hektar mark. Investeringarna under
2008 finansierades med kapital och vinstmedel fran forséljningen av det lettiska dotterbolaget Forwood Latvia SI A.

Kassaflode

Kassaflodet uppgick till -4 143 KSEK. Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick till -6 793 KSEK. Kassaflodet
fran investeringsverksamheten var -1 272 KSEK. Inbetalningen om 3 163 KSEK fran nyemissionen bidrog positivt till
kassaflodet.

Tillgangar och skulder

Bolagets anlaggningstillgangar uppgick per 2009-12-31 till 186 334 KSEK, varav biologiska tillgangar 156 770 KSEK.
Materiella anlaggningstillgangar avser framst mark samt en del byggnader, maskiner och fordon. Biologiska tillgangar
avsag planterad skog dar koncernen ager ratt till avverkning samt en mindre del boskap. Totala skulder uppgick till endast
12 002 KSEK vilket innebar en mycket hog soliditet.

2010

Omsiattning
Koncernen hade ingen forsaljning under aret. Forandring av verkligt vérde biologiska tillgdngar avsag framst effekter av
skog planerad under 2008 och 2009.

Resultat

Samtidigt som verksamheten utdkades i omfattning okade saval driftskostnader som kostnader for finansiering. Detta
kompenserades dock av tillvaxt pa biologiska tillgangar. Valutaférandringar paverkade resultatet negativt bade 2009 och
2010.

Investeringar
Totala nettoinvesteringar utover nedlagt arbete i skogstillgdngarna var relativt begransade. 2 868 KSEK investerades i
materiella anlaggningstillgangar framst avseende nya markomraden.

Forsaljning av andelar i koncernforetag och intresseforetag gav intdkter pd 890 KSEK. Investeringarna under aret
finansierades med kapital fran utgivet konvertibelt forlagslan i april 2010.

Kassaflode
Kassaflodet var totalt sett positivt. Det negativa kassaflodet fran verksamheten pé -10 913 KSEK tacktes in av upptaget
konvertibellan pa 13 639 KSEK.

Tillgangar och skulder

Bolagets anlaggningstillgangar uppgick per 2010-12-31 till 256 297 KSEK, varav biologiska tillgdngar 227 480 KSEK.
Under éret upptogs ett konvertibellan, vilket gjorde att totala skulder ¢kade till 20 223 KSEK. Trots skuldokningen var
soliditeten fortsatt mycket hog.

cCOPWOOD
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2011

Omsiattning
Omsittningen under 2011 avsdg framst skogsbruksintakter fran externa forvaltningsuppdrag och virkesforséljning samt
reavinst vid forsaljning av boskap i Panama.

Vad galler forandring i verkligt varde pa biologiska tillgangar var denna post i redovisningen negativ till skillnad frén
tidigare ar. Tillvéxten i skogsplanteringarna var dven under 2011 mycket god. Berdkningen av skogstillgangarna bygger
dock pd komplexa berakningsmodeller och ett antal antaganden om tillvéxt fram till slutavverkning. Ju langre tid
planteringarna har funnits och berdkningsmodellerna varit i bruk ju sékrare blir de och ju mer statistik finns som stdd. Vissa
antaganden om framtida tillvaxt fick under 2011 revideras, varfor den hittills goda tillvéxten inte framgar av redovisade
siffror for 2011.

Resultat
Ovanstaende engéngseffekt av omvardering av biologiska tillgangar gav ett negativt resultat uppgaende till -12 356 KSEK.

Investeringar
Investeringarna for 2011 uppgick till 5245 KSEK, vilket var betydligt hogre &n tidigare ar. Foretaget gjorde sina forsta
inkop av reella skogsmaskiner for att kunna paborja gallringar pa ett effektivt satt.

Kassaflode

Driftsmassigt forbrukades -11 348 KSEK vilket var ndgot hogre an aret innan. Kassaflodet paverkades ocksé negativt av de
stora maskininkdpen uppgaende till 5242 KSEK. Verksamheten finansierades av en nyemission uppgaende till 30 730
KSEK. Utgéende kassalikvid uppgick till 20 813 KSEK.

Tillgangar och skulder

Bolagets anlaggningstillgdngar uppgick per 2011-12-31 till 264 416 KSEK, varav biologiska tillgdngar 230 309 KSEK.
Skuldsattningen minskade dé konvertibellanet l6stes i samband med nyemission. Totala skulder uppgick till 5 870 KSEK,
vilket innebar fortsatt mycket hdg soliditet.

2012

Omsiattning

Omséttningen hittills under 2012 avser framst skogsbruksintékter fran externa forvaltningsuppdrag och virkesforsaljning.
Fram till och med 2011 har biologiska tillgangar och tillvaxt redovisats netto efter avdrag for den del av avkastningen som
tillfaller TeakUnitsagarna. For att béttre askadliggora de biologiska tillgangarnas varde har ledningen tagit beslut om att fran
och med 2012 bruttoredovisa dessa poster

Resultat
Periodens resultat uppgick till 6 986 KSEK och paverkades positivt av uppskattad tillvaxt i biologiska tillgangar. Rorelsens
kostnader har dock 6kat framst beroende pa utokning av verksamheten.

Pagaende och framtida investeringar

Maskinparken &r efter det senaste arets storre inkdp i nulaget relativt komplett. Bolaget soker kontinuerligt efter potentiella
markforvarv. Priserna pa mark i Panama har dock stigit varfor forvarvstakten mattats och alternativ till markforvarv
undersoks.

Kassaflode
Sa som ovan namnts har rorelsens kostnader 6kat samtidigt som stora maskininkop gjorts. Detta gor att perioden visar ett
negativt kassaflode pa cirka 15 MSEK, vilket foljer den plan for kapitalanskaffning som ledningen gjort upp.

Tillgangar och skulder

Bolagets anlaggningstillgangar uppgick per 2012-09-30 till 339 538 KSEK, varav biologiska tillgangar 295 958 KSEK.
Materiella anlaggningstillgangar uppgick per 2012-09-30 till 41 696 KSEK, varav 25 851 KSEK var byggnader och mark
samt 15 845 KSEK var maskiner och inventarier. De materiella anldggningstillgangarna har framst finansierats genom
nyemissioner och forsaljning av TeakUnits. Det finns inga betydande inteckningar eller liknande belastningar pa de
materiella tillgdngarna. Det finns nagra miljofaktorer som kan péverka Forwoods anvéandning av de materiella
anlaggningstillgdngarna. Planteringarna, inkluderande végar, teaktillgangar, skogsmaskiner och andra tillgangar &r utsatta
for miljofaktorer sdsom torka, stark vind, insekter, jordbavningar, brand, blixtnedslag och klimatforandringar. Ovanstéende
faktorer kan, utGver forlust av biologiska tillgangar, innebéra begransade majligheter till exempelvis transport och nyttjande
av Bolagets maskiner.

Finansiella resurser och finansiell struktur

Per 2012-09-30 uppgick soliditeten till 78 %. De kortfristiga skulderna uppgick till 4498 KSEK och de langfristiga
skulderna uppgick till 66 454 KSEK. Det finns ett kortfristigt 1an som forfaller i december 2012. Ovriga kortfristiga skulder
avser ordinara rorelseskulder. Langfristiga skulder om 5000 KSEK forfaller inom fyra ar och skuld om 61 454 KSEK
forfaller efter fem ar.

cCORPWOOD



Enligt styrelsens bedomning &r Forwoods kortsiktiga betalningsformaga anstrangd. Bolaget behdver tillforas kapital for att
betalningsforméagan ska kunna betraktas som god pa langre sikt beaktat att Bolagets framtidsplaner &r kapitalkréavande.

Rorelsekapital

Det befintliga rorelsekapitalet ar enligt styrelsens bedomning inte tillrackligt for de aktuella behoven under 12 ménader
framéat i tiden raknat fran dateringen av detta prospekt. Underskottet uppgar till cirka 7,5 MSEK. Rorelsekapitalbehov
beddms uppkomma i februari 2013. For att tillfora Bolaget rorelsekapital genomfér Forwood nu en emission om cirka 39,9
MSEK. Fo&r att Bolaget skall tillforas tillréckligt med rorelsekapital for att Forwood skall kunna driva den lépande
verksamheten i onskvard takt i minst 12 ménader framét krévs det att Bolaget — efter finansiering av emissionskostnader —
tillfors &tminstone 7,5 MSEK genom nyemissionen som beskrivs i detta prospekt. | det fall emissionen inte blir fulltecknad
avser Bolaget att minska investeringarna i maskiner och mark. | det fall Forwood inte tillfors tillréckligt kapital for att driva
den l6pande verksamheten i onskvard takt i minst 12 manader framat kommer Bolaget att understka alternativa
finansieringsmojligheter sdsom ytterligare kapitalanskaffning, bidrag eller finansiering tillsammans med en eller flera
samarbetspartners alternativt bedriva verksamheten i lagre takt &n berdknat, till dess att ytterligare kapital kan anskaffas.

Eget kapital och nettoskuldsattning

Koncernens nettoskuldséttningsgrad per datering i tabellen “Eget kapital och nettoskuldsattning” nedan uppgér till 1 %. |
nedanstdende tabell har endast rantebarande skulder tagits med. Skulder till andelsagarna inklusive forvaltningsataganden
har ej beaktats. Det planerade konvertibellanet innebér en klar 6kning av nettoskuldsattningen. Nettoskuldsattningsgraden
skulle dock efter fulltecknat konvertibellan och inréknat ej rantebarande skulder ligga runt 40 %, vilket enligt ledningen &r
en godtagbar niva.

(KSEK) 2012-09-30
(A) Kassa 0
(B) Likvida medel 5759
© Latt realiserbara vérdepapper 0
(D) Summa likviditet; (A)+(B)+(C) 5759
(E) Kortfristiga fordringar 1394
F) Kortfristiga bankskulder 0
(G) Kortfristig del av langfristiga skulder 500
H) Andra kortfristiga skulder 3998
()] Summa kortfristiga skulder; (F)+(G)+(H) 4498
J) Netto kortfristig skuldsattning; (1)-(E)-(D) -2 655
(K) Langfristiga banklan 0
L) Emitterade obligationer 0
(M) Andra langfristiga 1an 5000
(N) Langfristig skuldsattning; (K)+(L)+(M) 5000
©) Nettoskuldsattning; (J)+(N) 2345

Inga sékerheter eller borgen har stéllts for skulderna.

Begrénsning i anvéndandet av kapital

Fram till och med 2009 finansierades verksamheten i Panama till stor del genom forsaljning av sa kallade TeakUnits. En
TeakUnit (andel motsvarade 111 planterade trad) &r ratten till andel av nettointékten av ett planteringsomrade som Bolaget
forbundit sig att skéta tills det &r dags for slutavverkning. | slutet av 2010 erbjods alla andelségare att 16sa in sina TeakUnits
mot nyemitterade aktier i Forwood. Nastan hélften av andelarna lostes in. Kvar finns drygt 200 hektar déar
Forwoodkoncernen endast &ger ratt till en mindre del av avkastningen. Kostnader for forvaltning av dessa har reserverats.
Harut6ver finns savitt Bolaget kanner till inga begransningar avseende anvandande av kapital.

Vasentliga forandringar

Det har inte férekommit nagra véasentliga forandringar avseende Bolagets finansiella stallning eller stallning pd marknaden
sedan 2012-09-30.

I:ﬁD\I\I('ZO[‘
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Nyckeltal och utvalda finansiella poster *

2012-01-01 2011-01-01 2011-01-01 2010-01-01 2009-01-01
2012-09-30 2011-09-30 2011-12-31 2010-12-31 2009-12-31

9 man 9 man 12 man 12 man 12 man
Intékter (KSEK) 801 763 962 34 1435
Forandring av verkligt vérde biologiska
tillgdngar (KSEK)** *** 21531 511 -681 38112 30717
Foréndring av verkligt varde biologiska
tillgangar som harror till TeakUnitsandelar*** -4 156 ok ok xx falaie
Rorelsens kostnader (KSEK) -10939 -11 306 -12 553 -11 095 -1963
Rérelseresultat (KSEK) 7237 -11 054 -12272 27051 24188
Resultat fore skatt (KSEK) 6986 -11 064 -12 356 26 321 24213
Rorelsemarginal (%) 1000 neg neg - 1800
Immateriella anlaggningstillgdngar (KSEK) 851 851 851 851 857
Materiella anlaggningstillgangar (KSEK) 41 696 N/A 32014 27 006 26 523
Biologiska anlaggningstillgangar (KSEK)** 295 958 N/A 230309 227480 156 770
Omséttningstillgangar (KSEK) 7152 N/A 22933 8131 6931
Justerat eget kapital (KSEK) 271538 N/A 281479 244 206 181 263
Langfristiga skulder (KSEK) 70654 N/A 3200 17 222 8200
Kortfristiga skulder (KSEK) 4519 N/A 2670 3001 3802
Balansomslutning (KSEK) 346 691 N/A 287 349 264 428 193 266
Soliditet (%) 78 N/A 98 92 94
Kassaflode fr. I6pande verksamhet (KSEK) -11218 -10 792 -11 348 -10 322 -6 034
Kassaflode (KSEK) -14 924 16 645 14573 2082 -4 143
Likvida medel (KSEK) 5759 N/A 20813 8131 6931
Utdelning (KSEK) 0 0 0 0 0

Sid33 6

* Tabellen &r ej granskad av Bolagets revisor.

** Under 2011 reviderades vissa antaganden om framtida tillvaxt vilket gav en engangseffekt som gjorde arets forandring av verkligt varde
pa biologiska tillgangar negativ.

*** Eram till och med 2011 har biologiska tillgangar och tillvéxt redovisats netto efter avdrag for den del av avkastningen som tillfaller
TeakUnitsagarna. For att battre askadliggora de biologiska tillgdngarnas varde har ledningen tagit beslut om att frdn och med 2012
bruttoredovisa dessa poster.

Definitioner

Rorelsemarginal: Rorelseresultat dividerat med nettoomsattning.

Justerat eget kapital: Eget kapital adderat med 73,7 procent av obeskattade reserver.
Soliditet: Justerat eget kapital dividerat med balansomslutning.

N/A: Not applicable (gj tillampligt).
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INFORLIVADE DOKUMENT AVSEENDE
FULLSTANDIG HISTORISK FINANSIELL
INFORMATION

Fullstandig historisk finansiell information inférlivas via hanvisning. | de arsredovisningar som inforlivas via hanvisning
ingar revisionsberattelser for den via hanvisning inforlivade finansiella informationen och redovisningsprinciper for
rakenskapsaren 2009, 2010 och 2011.

o Arsredovisning Forwood Aktiebolag (publ) 2009-01-01 — 2009-12-31
o Arsredovisning Forwood Aktiebolag (publ) 2010-01-01 — 2010-12-31
e Arsredovisning Forwood Aktiebolag (publ) 2011-01-01 — 2011-12-31

Inforlivade dokument skall ldsas som en del av prospektet. Via hanvisning inforlivade dokument finns tillgéngliga pé
Bolagets kontor (Storgatan 11, 411 24 Géteborg) och hemsida (www.forwood.se).

Redovisningsprinciper

Koncernredovisningen har sedan 2010 uppréttats i enlighet med International Financial Reporting Standards (IFRS) utgivna
av International Accounting Standards Board (IASB) samt tolkningsuttalanden fran International Financial Reporting
Interpretions Committee (IFRIC) som har antagits av EU. Vidare har rekommendationen RFR 1, Kompletterande
redovisningsregler for koncerner, fran Radet for finansiell rapportering tillampats.

Moderforetaget tillampar arsredovisningslagen och RFR 2. Det innebér att samma redovisningsprinciper tillampas i
moderbolaget som koncernen med ndgra undantag. Skillnader mellan moderbolagets och koncernens tillampade
redovisningsprinciper foranleds av begrénsningar i mdjligheterna att tilldmpa IFRS i moderbolaget till foljd av
arsredovisningslagen och i vissa fall pa grund av géllande skatteregler.

FCRWOOD
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STYRELSE OCH LEDANDE

BEFATTNINGSHAVARE

Rolf Eriksson — ordférande

Fodelsedr 1949

Ordf6rande sedan 2009

Antal aktier 100 % i Rolf Eriksson Forvaltnings AB som &ger 579 000 B-aktier i Forwood
Antal aktieoptioner Inga

Kontorsadress Vasterbrogatan 8, 503 30 Boras

Telefonnummer 033-23 7280

Familjeband Familjeband till styrelseledaméter och ledande befattningshavare saknas

Kort beskrivning

Rolf Eriksson, juris kandidatexamen 1976 vid Lunds universitet. Rolf har darefter varit verksam inom tingsrétt och
Kronofogdemyndighet fram till 1988 da han var med och byggde upp en filial till Ackordscentralen i Boras. Dar arbetade
Rolf som kontorschef/konkursforvaltare fram till november 1994 da han bérjade arbeta hos Rosengrens Advokatbyrd i
Boras. Rolf blev ledamot av Sveriges advokatsamfund hosten 1996 varefter han 1997 startade Rolf Erikssons Advokatbyréa
AB, aret efter startades Advokatbyrdn Eriksson & Bengtsson AB dar han fortfarande ar aktiv deldgare. Hans
verksamhetsomraden ar affarsjuridik, bolagsratt, foretagsoverlatelser, obestandsrétt, foretagsrekonstruktioner och

styrelseuppdrag.

Bolagsengagemang de senaste fem aren

Bolag

Advokatbyran Eriksson & Bengtsson AB
Aftonvagen Forvaltning AB
Beddes Fast AB
Bogesundshyggaren ETT AB
Bogesundsbyggaren TVA AB
Bogesunds Utvecklings AB
Boras Handel & Konsult Aktiebolag
Dala Cement i Bjorbo AB

Jabo Wood Products AB

Kind Holding AB

K.P Bengtsson Forvaltnings AB
Markfénster i Fotskéal A

Rolf Erikssons Forvaltnings AB
Sjuhérads Buss Aktiebolag
SOHLBERG BUSS AB
Sohlberg & Sjuhérad Buss AB
Sommarvinden AB

Trana Spedition AB

UBAB Ulricehamns Betong AB
4633 Konsult Aktiebolag

Boel & Jan Invest Aktiebolag
Bét & Fiske i Bords AB

Café & Restaurang TAVERNAN i Bords AB
Hani Fat AB

Hedendahl & Holm AB

IF Elfsborg Arena AB

Kéres Grill AB

Renewa Téby AB

Sahlstrom’s presenter o Sant AB
Soltane Tajrish AB

Synproffsen Skandinavien AB
Torestorps Bilservice AB
VIBOVILLAN AB

Position
Styrelseledamot
Suppleant
Ordférande
Ordforande
Ordférande
Ordférande
Suppleant
Styrelseledamot
Styrelseledamot
Ordforande
Suppleant
Ordférande
Ordforande
Ordférande
Ordférande
Ordforande
Suppleant
Ordférande
Styrelseledamot
Likvidator
Likvidator
Likvidator
Likvidator
Likvidator
Likvidator
Styrelseledamot
Likvidator
Likvidator
Likvidator
Likvidator
Styrelseledamot
Likvidator
Ordférande

Tidsperiod

Pégaende

Pégaende

Pégaende

Pégaende

Pégaende

Pégaende

Pégaende

Pégaende

Pégaende

Pégaende

Pégaende

Pégaende

Pégaende

Pégaende

Pégaende

Pégaende

Pégaende

Pégaende

Pégaende

Under perioden avslutat
Under perioden avslutat
Under perioden avslutat
Under perioden avslutat
Under perioden avslutat
Under perioden avslutat
Under perioden avslutat
Under perioden avslutat
Under perioden avslutat
Under perioden avslutat
Under perioden avslutat
Under perioden avslutat
Under perioden avslutat
Under perioden avslutat



Delagarskap 6ver 5 % de senaste fem aren

Bolag Kapital (%) Raoster (%) Tidsperiod
Rolf Eriksson Férvaltnings AB 100 100 Pagaende
Advokatbyran Eriksson & Bengtsson AB 11,11 11,11 Pégaende
Kind Holding AB 16 16 Pégaende
Boras Handel & Konsult AB 50 50 Pagaende

Tvangslikvidation och konkurs
Eriksson har inom ramen for sin affarsverksamhet varit likvidator for ett antal bolag som forsatts i konkurs. Harutéver har
Eriksson inte varit inblandad i ndgon tvangslikvidation eller konkurs under de senaste fem aren.

Anders Karlsson — styrelseledamot och VD

Fodelsedr 1955

Ledamot/VD sedan 2010/2011

Antal aktier 500 aktier i ADCetA Partners AB som &ger 50 001 B-aktier i Forwood
Antal aktieoptioner Inga

Kontorsadress Sjogatan 10, 234 39 Lomma

Telefonnummer 0703-82 97 40

Familjeband Familjeband till styrelseledamdter och ledande befattningshavare saknas

Kort beskrivning

Anders Karlsson &r utbildad civilekonom fran handelshdgskolan i Goteborg och har lang erfarenhet fran ledande positioner
inom internationellt verksamma foretag. Anders har tidigare bl.a. varit vice VD och CFO for Sandvik Coromant AB, CFO
for Sandvik Tooling och CFO for Modlnlycke Health Care AB. De senaste aren har Anders byggt upp en egen
konsultverksamhet med kunder inom ett flertal olika branscher. Han innehar ocksa ett antal styrelseuppdrag, bland annat
styrelseordférande i CEJN AB och Nordifa AB.

Bolagsengagemang de senaste fem aren

Bolag Position Tidsperiod

ADCEtA Partners AB Styrelseledamot Pégaende

Cejn Aktiebolag Ordférande Pégaende

CEJN Holding AB Ordférande Pégaende

Nordifa AB Ordférande Pégaende

Omegapoint AB Styrelseledamot Pagéende

Omegapoint Dalarna AB Styrelseledamot Pégaende
Automatindustri i Boras AB Ordfdrande Under perioden avslutat
Cejn Norden AB Ordforande Under perioden avslutat
Trio Perfekta AB Ordfdrande Under perioden avslutat

Delagarskap 6ver 5 % de senaste fem aren

Bolag Kapital (%) Roster (%) Tidsperiod
ADCetA Partners AB* 100 100 Pagaende

* Ags tillsammans med nérstaende.

Tvangslikvidation och konkurs
Karlsson har under de senaste fem aren inte varit inblandad i nagon tvangslikvidation eller konkurs.
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Lars Appelgren — styrelseledamot

Fodelsedr 1949

Ledamot sedan 2011

Antal aktier Inga

Antal aktieoptioner Inga

Kontorsadress Overasgatan 18 C, 412 66 Goteborg

Telefonnummer 0708-80 25 65

Familjeband Familjeband till styrelseledaméter och ledande befattningshavare saknas

Kort beskrivning

Lars Appelgren har stérre delen av sitt yrkesverksamma liv arbetat internationellt med skogsprodukter hos handelshuset
Ekman & Co med site i Goteborg. Med leverantorer i alla varldsdelar och forsaljning med fokus pa Mellandstern och Asien
har Lars en bred och djup erfarenhet av internationella affarer. Han har haft styrelseuppdrag i manga av Ekmans dotterbolag
och joint ventures och arbetar sedan fem ar som konsult inom marknadsforing/forséljning i eget bolag.

Bolagsengagemang de senaste fem aren

Bolag Position Tidsperiod
Fomalhaut Innehavare Pagaende

Deldgarskap over 5 % de senaste fem aren
Appelgren har inga delagarskap dver fem procent de senaste fem aren.

Tvangslikvidation och konkurs
Appelgren har under de senaste fem aren inte varit inblandad i nagon tvangslikvidation eller konkurs.

Oscar Gron - styrelseledamot

Fodelsear 1960

Ledamot sedan 2006

Antal aktier 36 000 privat

Antal aktieoptioner Inga

Kontorsadress Tigerstigen 13, 426 72 Vastra Frolunda

Telefonnummer 031-29 04 52

Familjeband Familjeband till styrelseledamoter och ledande befattningshavare saknas

Kort beskrivning

Oscar Gron &r marinofficer och innehar olika chefsuppdrag som platschef, VD, ledamot och styrelseordftrande. Han har en
Executive MBA med global inriktning fran Copenhagen business School, 2001 — 2003 och ar &gare och VD i TOAB Miljé
AB som bedriver handelsverksamhet inom Bygg och VVS-branschen. Gron arbetar sedan méanga ar aktivt i Baltikum och
f.d. Osteuropa.

Bolagsengagemang de senaste fem aren

Bolag Position Tidsperiod
Bolagsforvaltningen i Goteborg Aktiebolag Suppleant Pégaende

TOAB Miljo AB Styrelseledamot Pégaende

DGBN Reklam & Konsult AB Suppleant Under perioden avslutat

Delagarskap o6ver 5 % de senaste fem aren

Bolag Kapital (%) Roster (%) Tidsperiod
TOAB Miljo AB 100 100 Pagaende

Tvangslikvidation och konkurs
Gron har under de senaste fem ren inte varit inblandad i nagon tvangslikvidation eller konkurs.
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Tommy Marklund — styrelseledamot

Fodelsear

Ledamot sedan
Antal aktier

Antal aktieoptioner
Kontorsadress
Telefonnummer
Familjeband

Kort beskrivning

1948

2011

Inga

Inga

Rora Strand 90, 471 93 Kallekarr

0708-70 77 00

Familjeband till styrelseledaméter och ledande befattningshavare saknas

Tommy Marklund har en gedigen erfarenhet fran finansbranschen och har arbetat bland annat som chef for Gota Banks
investment banking. Tommy driver sedan ménga &r egen verksamhet inom corporate finance, private equity och
vérdepappersforvaltning. Bland tidigare uppdragsgivare och styrelseuppdrag finns bland andra Aragon Fondkommission,
Consafe Venture, Beijer Invest, Emil Lundgren, Active. Nuvarande styrelseuppdrag: Rasta Group AB (First North), Yield

AB (AktieTorget).

Bolagsengagemang de senaste fem aren

Bolag

Investment Weps i Tjorn AB

Rasta Group AB
Rasta Sverige AB

Yield Life Science AB (publ)

LBGBG Forvaltning AB

Mediaprovider Scandinavia AB

Rasta i Ullared AB

Scandinavian Financial Management Holding AB

Position Tidsperiod
Styrelseledamot Pégaende
Syrelseledamot Pégaende

Extern firmatecknare Pégaende

Ordférande Pégaende

Ordftrande Under perioden avslutat

Styrelseledamot
Extern firmatecknade

Under perioden avslutat
Under perioden avslutat

Delagarskap 6ver 5 % de senaste fem aren

Bolag

Brainswag Scandinavia AB

Investment Weps AB
Svenska Aldreboende AB

Styrelseledamot Under perioden avslutat
Kapital (%) Roster (%) Tidsperiod
25 25 Pagaende
100 100 Pagaende
10 10 Pégaende

Tvangslikvidation och konkurs
Marklund har under de senaste fem aren inte varit inblandad i ndgon tvangslikvidation eller konkurs.
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REVISOR OCH ANSTALLDA

Revisor
PricewaterhouseCoopers AB
Lilla Bommen 2

405 32 Goteborg

Huvudansvarig revisor ar Claes Thimfors. Thimfors &r auktoriserad revisor och medlem i FAR (branschorganisationen for
revisorer och radgivare).

Anstallda

Koncernen har totalt 69 anstallda (helarsarbetare). P4 Bolagets huvudkontor i Goteborg arbetar tva personer med
ledningsfragor och administration medan resterande personal finns i Panama. | Panama finns en svensk platschef. Forwood
har tva heltidsanstallda skogsingenjorer som ansvarar for planteringarna. Utdver detta &r en kontraktsingenjor anstalld pa
konsultbasis for att skdta om etableringsfasen i uppréttandet av nya planteringar. Dessutom har Bolaget ungefér 65 anstéllda
som arbetar med IGpande forvaltning av skogstillgngarna.

Medelantal anstallda 2012 2011 2010 2009

Moderbolaget, Sverige

Kvinnor 1 0 0 1
Mén 1 1 1 3
Dotterforetagen, Panama

Kvinnor 3 5 5 7
Man 64 69 68 101
Totalt 69 75 74 112

Forwood arbetar fortlopande med att effektivisera den operativa verksamheten. Under 2009 skedde relativt stora
forandringar organisatoriskt och maskinellt, vilket ledde till att personalstyrkan kunde minskas.

FORWOOD
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KOMPLETTERANDE UPPLYSNINGAR

Bolagsinformation

Forwood Aktiebolag (publ)
Handelsbeteckning A-aktien
Handelsbeteckning B-aktien
Sate

Organisationsnummer
Datum for bolagshildning
Datum nér bolag startade sin verksamhet
Land for bolagsbildning
Hemvist

Juridisk form

Lagstiftning

Adress

Telefon

Hemsida

FORW-A

FORW-B

Véstra Gotalands l&n, Géteborg kommun
556271-9228

1986-02-10

1986-02-10

Sverige

Goteborg

Publikt aktiebolag

Svensk rétt och svenska aktiebolagslagen
Storgatan 11, 411 24 Géteborg
031-107100

www.forwood.se

Forwood Aktiebolag
(publ)

Forwood Forestry Panama S.A.
100 %

Dotterbolag

Forwood Forestry Panama S.A.

Land for bolagsbildning

Land fran var dotterbolag driver verksamhet
Organisationsnummer

Agarandel

Verksamhet

Forwood Management Group S.A.

Forwood Production S.A.
100 % 100 %

Panama

Panama

772376-1-485677 DV 43

100 %

I detta bolag ligger Forwoods huvudsakliga verksamhet. Bolaget
etablerades 2005 och &r ett mark- och forvaltningsbolag som forvarvar
attraktiva markomraden for anldggning av teakplanteringar. Bolaget ager
och/eller forvaltar idag drygt 1 700 hektar mark, varav drygt 1 100 hektar
ar planterat med teak. Fastigheterna ligger i distrikten Colén och Darien.

Forwood Management Group S.A.

Land for bolagsbildning

Land fran var dotterbolag driver verksamhet
Organisationsnummer

Agarandel

Verksamhet

Panama

Panama

57280-1-372057 DV 26

100 %

Forvarvades i augusti 2007 och hette tidigare Nordic Management Group
S.A. FMG é&r ett investeringsholag for direktinvestering i odlad teak och
darmed avtalsmotpart for investeringar formedlade av Forwood eller nagot
av dess ombud.

Forwood Production S.A.

Land for bolagsbildning

Land frdn var dotterbolag driver verksamhet
Organisationsnummer

Agarandel

Verksamhet

Panama

Panama

855544-1-506255 DV 56

100 %

Etablerat 2005. Bolaget &ger en fastighet vid Inter-American
Highway som gar fran Darien i sodra Panama till USA. P4 fastigheten har
uppforts  servicebyggnader for virkeshantering, fordonsservice och
rengdring samt for lagring av teak och planteringsutrustning. Bolagets
avkastning ska komma fran virkeshandel och virkesforadling, samt
uthyrning av fordon for externa avverkningsuppdrag.
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Erséttning till styrelse och ledande befattningshavare 2011

(KSEK) Grundlén/arvode Pensioner Ovriga formaner
Rolf Eriksson (styrelseordférande) 80 - -
Oscar Gron (styrelseledamot) 40 - -
Lars Appelgren (styrelseledamot) 35 - -
Tommy Marklund (styrelseledamot) 30 - -
Anders Karlsson (VD och styrelseledamot) 305 - -
Summa 490 0 0

Tre av de ledande befattningshavarna i dotterbolaget Forwood Forestry Panama S.A. har rétt till bonus. Fér 2011 har 5 108
USD utbetalats (jan 2012). Som mest kan totalt 57 400 USD utbetalas per &r 2020. Det finns i 6vrigt inte nagra bonusavtal,
kontrakterade avgangsvederlag eller darmed jamstallda erséttningar till styrelseledaméter och ledande befattningshavare.
Det finns inte heller nagra villkorade eller uppskjutna ersattningar eller naturaformaner att redovisa och inte heller nagra
avsatta eller upplupna belopp for pensioner eller liknande formaner efter avtradande fran tjanst.

Transaktioner med narstdende
(KSEK) 2012 2011 2010 2009
9 man 12 mén 12 man 12 man

Lehtonen Konsult AB:

Redovisningstjénster * 159 300 111
Administrativa tjanster 50 26 -
Hyra och évriga utlégg 61 86 -
Teak Invest Svenska AB:

Administrativa tjanster * 62 - -
Advokatbyran Eriksson & Bengtsson AB:

Juridiska tjanster - 45 79 -
ADCetA Partners AB:

Konsultarvoden 6 10 26 -
Aneko Konsult AB:

Konsultarvoden - - 56 -

* Fran och med 2012 betraktas inte langre Lehtonen Konsult AB och Teak Invest Svenska AB som narstaende.

Under 2010 saldes andelar i intresseforetaget Teak Invest Svenska AB till Lehtonen Konsult AB efter beslut av arsstamman
2010. Senare saldes det vilande dotterforetaget Bolagsforvaltningen i Goteborg AB till Teak Invest Svenska AB.
Transaktioner med narstaende sker till marknadsmaéssiga villkor.

Styrelsens arbetsformer

e  Samtliga ledamoter ar valda till nasta arsstimma. En styrelseledamot &ger ratt att nar som helst frantrada sitt
uppdrag.

e  Styrelsens arbete foljer styrelsens faststéllda arbetsordning. Verkstéllande direktrens arbete regleras genom
instruktioner for VD. Saval arbetsordning som instruktioner faststalls arligen av Bolagets styrelse.

e Fréagor som ror revisions- och ersattningsfragor beslutas direkt av Bolagets styrelse.

e  Bolaget ar inte skyldigt att folja svensk kod for bolagsstyrning och har heller inte frivilligt forpliktigat sig att folja
denna.

Tillgangliga handlingar
Bolaget haller foljande handlingar tillgangliga i pappersform under detta dokuments giltighetstid:

Stiftelseurkund

Bolagsordning

Historisk finansiell information

Avrsredovisningar som via hanvisning har inférlivats till detta prospekt

Handlingarna finns pa Bolagets kontor med adress Storgatan 11, 411 24 Géteborg.

CEORPWOOD



Vinstutdelning och rostrétt m.m.

Bolagets samtliga aktier berattigar till utdelning. Rétt till utdelning tillfaller placerare som pa avstamningsdag for
vinstutdelning &r registrerade som aktiedgare i Bolaget. Det foreligger inga restriktioner for utdelning eller sérskilda
forfaranden for aktiedgare bosatta utanfor Sverige och utbetalning av eventuell vinstutdelning &r avsedd att ske via Euroclear
Sweden AB pa samma satt som for aktieagare bosatta i Sverige. Fordran pé vinstutdelning preskriberas efter tio ar.
Utdelning tillfaller Bolaget efter preskription.

Bolaget har A- och B-aktier. A-aktien ger 10 roster per aktie medan B-aktien ger en (1) rost per aktie och varje
rostberattigad far rosta for sitt fulla antal aktier utan begransning. Alla aktier medfor lika ratt till vinstutdelning samt till
eventuellt dverskott vid likvidation. Alla aktier ger aktiedgare samma foretradesratt vid emission av teckningsoptioner och
konvertibler till det antal aktier som de &ger.

Enligt aktiebolagslagen har en aktiedgare som direkt eller indirekt innehar mer &n 90 % av aktiekapitalet i ett bolag rétt att
inlosa resterande aktier fran Gvriga aktieagare i Bolaget. P4 motsvarande satt har en aktiedgare vars aktier kan bli foremal for
inldsen ratt till sédan inlésen av majoritetsaktieagaren.

Bolaget kan komma att genomfora kontantemission savil med som utan foretrade for befintliga aktiedgare. Om Bolaget
beslutar att genom kontantemission med foretradesratt for befintliga aktiedgare ge ut nya aktier, skall &gare av aktier dga
foretradesratt att teckna nya aktier i forhallande till det antal aktier innehavaren forut ager.

Det foreligger inga réttigheter, forutom rétt till aktieutdelning, att ta del av Bolagets vinster. Bolaget har hittills inte lamnat
nagon utdelning. Det finns heller inga garantier for att det for ett visst ar kommer att foreslas eller beslutas om nagon
utdelning i Bolaget. Styrelsen har for avsikt att foresla utdelning nar Bolaget genererar jamna kassafléden och goda vinster.

Intressen i Forwood

Sedermera Fondkommission AB (”Sedermera”) #r finansiell radgivare till Bolaget i samband med nyemissionen som
beskrivs i detta prospekt. Sedermera &r &ven emissionsinstitut. Sedermera dger inga aktier i Bolaget men kan komma att
teckna aktier i nyemissionen som beskrivs i detta prospekt pd samma villkor som 6vriga tecknare.

Forwood har kopt konsulttjanster pA marknadsmassiga villkor fran néarstdende till Bolaget (se tidigare transaktioner med
narstdende). Detta medfor en potentiell intressekonflikt. Innan fakturor frn bolagen betalas av Forwood skall dessa
godkénnas i enlighet med Forwoods riktlinjer for godké&nnande av fakturor.

Det foreligger harutéver inte ndgon intressekonflikt inom forvaltnings-, lednings- och kontrollorgan eller hos andra personer
i ledande befattningar i Forwood och det finns inte heller nagra andra fysiska eller juridiska personer som &r inblandade i
nyemissionen som har ekonomiska eller andra relevanta intressen i Forwood.

Tendenser

Bolaget har hittills bedrivit investeringsverksamhet varvid det inte finns nagra kanda tendenser avseende drift, kostnader
eller forsaljningspriser. Det finns savitt styrelsen kanner till inga kanda tendenser, osakerhetsfaktorer, potentiella fordringar
eller andra krav, ataganden eller handelser som kan forvantas ha en vasentlig inverkan pa Bolagets framtidsutsikter,
atminstone inte under det innevarande rakenskapsaret.

:(jl:\l\l(‘}()[}

Sida4‘ 5



Sida4‘6

Ovrigt

Det finns inga avtal mellan Bolaget eller dess dotterbolag och néagon styrelseledamot eller ledande
befattningshavare som ger denne rétt till ndgon forman efter det att uppdraget avslutats.

Ordftrande Rolf Eriksson har varit likvidator vid sju tvangslikvidationer och frivilliga likvidationer som évergatt i
konkurs. Harutéver har ingen av styrelsens ledaméter eller ledande befattningshavare varit inblandad i konkurs,
forsatts i tvangslikvidation eller satts under konkursforvaltning under de fem senaste aren.

Ingen av styrelsens ledamdter eller ledande befattningshavare har domts i bedrégerirelaterade mal under de
senaste fem aren och har heller inte haft naringsforbud under de senaste fem aren. Det finns inga anklagelser
och/eller sanktioner fran bemyndigade myndigheter (daribland godkanda yrkessammanslutningar) mot styrelsens
ledamdter eller Bolagets ledande befattningshavare. Styrelsens ledaméter eller Bolagets ledande
befattningshavare har inte forbjudits av domstol att ingd som medlem av forvaltnings-, lednings- eller
kontrollorgan eller frén att ha ledande eller évergripande funktioner under &tminstone de senaste fem aren.

Det forekommer inte nagra sérskilda Gverenskommelser med storre aktieagare, kunder, leverantorer, lednings-,
forvaltnings- och kontrollorgan eller andra parter dér styrelsemedlemmar eller andra ledande befattningshavare
ingar i.

Forwood har inte tecknat nagra avtal som &r av vésentlig betydelse for Bolagets verksamhet.

Bolaget har inte varit part i nagra rattsliga forfaranden eller skiljeforfaranden (inklusive annu icke avgjorda
arenden eller sddana som styrelsen i Bolaget ar medveten om kan uppkomma) under de senaste tolv ménaderna,
och som nyligen haft eller skulle kunna f& betydande effekter pd Bolagets eller koncernens finansiella stallning
eller [6nsamhet.

Personer i forvaltnings-, lednings- och kontrollorgan eller styrelseledaméter och ledande befattningshavare med
aktieinnehav har inte beslutat att begransa sina mojligheter att avyttra aktier, avsta rostrétt eller pa ndgot annat satt
begrénsat méjligheterna att fritt forfoga 6ver egna aktier.

Bolaget har sedvanliga foretagsforsakringar men har inte tecknat ndgon forsakring for de biologiska tillgdngarna i
Panama. Koncernen arbetar istéllet aktivt for att genom preventiva &tgarder minimera eventuella risker.
Exempelvis har ett vélutvecklat forsvar mot brand och skadeinsekter for planteringarna utarbetats. Styrelsen
bedomer att Bolagets och dotterbolagens nuvarande forsakringsskydd &r tillfredsstéllande, med hansyn till
verksamheternas art och omfattning.

CEORPWOOD



AKTIEKAPITAL

Aktiekapitalet skall utgéra l&gst 30 000 000 kronor och hégst 120 000 000 kronor.

A-aktier kan utges till ett antal av hdgst 12 000 000 och B-aktier till ett antal av hogst 108 000 000. Antalet aktier
skall vara lagst 30 000 000 st. och hdgst 120 000 000 st.

Registrerat aktiekapital &r 61 460 825 kronor.

Kvotvérde &r en (1) krona.

Bolagets utgivna aktier har emitterats enligt Aktiebolagslagen och &r utgivna i svenska kronor. De konvertibler
som emitteras i aktuell emission samt de aktier som dérefter tillkommer vid konvertering kommer &ven dessa
emitteras enligt Aktiebolagslagen och utges i svenska kronor.

Bolaget har A- och B-aktier. Det totala antalet aktier uppgar till 61 460 825 stycken. 6 840 000 stycken av dessa
ar A-aktier. A-aktien ger tio (10) roster per aktie medan B-aktien ger en (1) rost per aktie.

Bolagets aktiebok fors av Euroclear Sweden AB (tidigare VPC AB), Box 7822, 103 97 Stockholm. Aktiedgare i
Bolaget erhaller inga fysiska aktiebrev. Samtliga transaktioner med Bolagets aktier sker pa elektronisk vag genom
behdriga banker och vérdepappersforvaltare. Bolagets utgivna aktier &r registrerade pa person i elektroniskt
format vilket &ven emitterade konvertibler (och aktier som tillkommer vid konvertering) kommer att vara.
Emissionsinstitut och kontoférande institut &r Sedermera Fondkommission AB med adress Importgatan 4,
262 73 Angelholm.

A-aktiens ISIN-kod & SE0004546414.

B-aktiens ISIN-kod &r SE0004546422.

Aktiekapitalets utveckling

Ar Handelse Kvotvérde Okning av Okning av Totalt antal Totalt
antalet aktier aktiekapital aktier aktiekapital
1986 Bolagsbildning 100 500 50 000 500 50 000
1997 Fondemission 100 500 50 000 1000 100 000
2002 Nyemission 100 3000 300 000 4000 400 000
2002 Nyemission 100 15 000 1500 000 19 000 1900 000
2003 Nyemission 100 2200 220 000 21200 2120000
2003 Split 100:1 1 2098 800 0 2120000 2120000
2004 Nyemission 1 520 000 520 000 2640000 2640 000
2004 Nyemission 1 396 000 396 000 3036 000 3036 000
2006 Nyemission 1 1 300 000 1300 000 4 336 000 4 336 000
2006 Apportemission 1 1 600 000 1 600 000 5936 000 5936 000
2006 Nyemission 1 1436 000 1436 000 7372000 7372000
2006 Nyemission 1 25000 25000 7397 000 7397 000
2006 Nyemission 1 172 000 172 000 7 569 000 7569 000
2006 Nyemission 1 916 000 916 000 8485 000 8485 000
2007 Nyemission 1 700 000 700 000 9185 000 9185000
2007 Nyemission 1 416 520 416 520 9601 520 9601 520
2007 Nyemission 1 996 000 996 000 10 597 520 10597 520
2007 Nyemission 1 69 420 69 420 10 666 940 10 666 940
2009 Nyemission 1 342 000 342 000 11 008 940 11 008 940
2009 Fondemission 1 22017 880 22017 880 33026 820 33026 820
2011 Apportemission 1 13 231 460 13 231 460 46 258 280 46 258 280
2011 Konvertibler 1 4959 074 4959 074 51 217 354 51217 354
2011 Nyemission 1 10243471 10 243 471 61 460 825 61 460 825
Regelverk

Bolaget avser att félja alla lagar, forfattningar och rekommendationer som éar tillampliga pa bolag som é&r anslutna till
Mangoldlistan. Bland annat foljande regelverk &r tillampliga:

Aktiebolagslagen
Lagen om handel med finansiella instrument
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Bemyndigande

Vid arsstimman 2012 bemyndigades styrelsen att vid ett eller flera tillfillen under tiden fram till nista &rsstimma fatta
beslut om nyemission av aktier och/eller konvertibler med avvikande frén aktieagarnas foretradesratt. Antalet aktier som kan
komma att utges skall kunna ske till hogst 10 % av antalet utestaende aktier. Vid extra bolagsstdmma den 17 oktober 2012
beslutade styrelsen att forbinda sig att inte nyttja bemyndigandet.

Vid extra bolagsstdimma den 17 oktober 2012 bemyndigades styrelsen (i syfte att mojliggora for styrelsen att tillféra Bolaget
kapital for att kunna ta tillvara pa, och ge styrelsen handlingsfrihet vid, eventuella framtida méjligheter for investeringar i
mark och/eller maskiner som bedéms vara forenliga med Bolagets strategi) att under tiden fram till nasta &rsstamma, kunna
fatta beslut om nyemission av sammantaget hogst ett antal aktier och/eller konvertibla skuldebrev och/eller
teckningsoptioner som beréttigar till konvertering till respektive nyteckning av, eller innebdr utgivande av, maximalt ett
antal aktier till ett belopp om hogst 10 MSEK (total emissionslikvid inklusive 6verkurs), med eller utan avvikelse fran
aktie&garnas foretradesratt. Bemyndigandet skall kunna utnyttjas vid ett eller flera tillféllen.

For att inte Bolagets nuvarande aktieagare skall missgynnas i forhallande till den eller de utomstéende placerare som kan
komma att teckna aktier och/eller konvertibla skuldebrev och/eller teckningsoptioner i Bolaget, finner styrelsen lampligt att
emissionskursen bestams till nara den marknadsmassiga niva som Bolagets styrelse vid varje enskilt tillfalle bedémer rada.
Styrelsen skall &ga ratt att fatta beslut om de detaljerade emissionsvillkoren.

Kreditvardighetsbetyg

UC AB utfirdade hogsta kreditvardighetshetyg till Forwood 2012-11-06. UC Sigill och UC Certifikat baseras pa
kreditvarderingssystemet UC Risk Foretag. UC Risk beraknar risken for att ett foretag hamnar pa obestand inom ett &r. Med
obestand menar UC en situation dér foretaget inte kan fullfolja alla sina betalningsataganden. For att latt kunna bedoma om
denna risk &r hég eller 1ag for ett foretag klassificeras alla svenska foretag i Riskklasserna 1 till 5, dér 5 innebar lagsta risk
for obestand. Forwood placerades i riskklass 5 (hogsta kreditvardighet med 99,76 procent eller storre sannolikhet till
dverlevnad).

Ovrigt
e Det finns inga nyemissioner under registrering.
e  Utdver emissionsbeslutet avseende aktuell konvertibelemission och ovan ndmnt bemyndigande finns inga

rattigheter eller skyldigheter angaende beslutad men ej genomford 6kning av aktiekapitalet eller atagande om att
Oka aktiekapitalet.

e  Det finns inga utestdende optionsprogram, konvertibla eller utbytbara vardepapper eller vardepapper forenade
med rétt till teckning av annat vérdepapper eller sdrskilda system for personalens forvarv av aktier och liknande
vid uppréttandet av detta prospekt. Sévitt styrelsen kénner till foreligger inte heller négra aktiedgaravtal mellan
Bolagets agare.

e Som visas under rubriken ”Aktiekapitalets utveckling” pa foregdende sida har Bolaget under 2006 och 2011
genomfort apportemissioner vilket innebar att mer an tio procent av aktierna har betalats med andra tillgangar &n
likvida medel.

e Under det senaste och nuvarande rakenskapsaret har inga officiella uppkopsbud gjorts av ndgon tredje part.

e Det finns inget kreditvardighetsbetyg utgivet till Bolaget fran Europeiska kommissionens registrerade
kreditvarderingsinstitut.

e Vid full konvertering 6kar antalet aktier i Bolaget med 10 243 470 aktier vilket inneb&r en utsp&dning om cirka
14 procent for befintliga dgare som inte tecknar aktier i emissionen.

e  Det finns inga fysiska eller juridiska personer som erbjuder att sélja vardepapper i denna emission.
e  Det finns inga avtal eller andra 6verenskommelser som reglerar att aktieagare inte kan sld sig samman och
gemensamt paverka beslut i Forwood. Darmed finns det inga garantier for att sadan eventuell uppkommen

kontroll inte kan komma att missbrukas.

e Bolaget har inte utsett nagon likviditetsgarant.
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Namn

C.G Bothén AB

Swiss Life AG

SEB Private Bank
N.Wallgren AB

Ovriga (cirka 720 stycken)
Totalt

AGARFORHALLANDEN

Agarforteckning per den 11 oktober 2012

A-aktier (st)

1800 000
1962 000
1548 000
720 000
810 000
6840 000

_
Q

#

&

B-aktier (st)

A

2675000

3265 826
44 898

48 635 101
54 620 825

YOOD

Kapital (%)

7,28
3,19
7,83
124
80,46
100,00

Roster (%0)

16,81
15,95
15,24
5,89
46,11
100,00
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BOLAGSORDNING

Antagen 2012-04-20

81 Firma
Bolagets firma ar Forwood AB.
Bolaget ar publikt (publ).

§2 Séte
Styrelsen skall ha sitt sate i Goteborg.

83 Verksamhet
Foremalet for bolagets verksamhet ar att d4ga och forvalta aktier i dotterbolag och fastigheter, bedriva virkeshandel samt
konsultverksamhet inom omrédena management- och koncernledningstjénster och darmed forenlig verksamhet.

84 Aktiekapital
Aktiekapitalet skall utgdra lagst 30 000 000 SEK och hégst 120 000 000 SEK.

85 Antal aktier

Aktierna kan dels vara A-aktier och dels B-aktier. A-aktie medfor 10 roster och B-aktie 1 rost. A-aktier kan utges till ett
antal av hdgst 12 000 000 och B-aktier till ett antal av hdgst 108 000 000. Antalet aktier skall vara I&gst 30 000 000 st. och
hogst 120 000 000 st.

Beslutar bolaget att genom kontantemission eller kvittningsemission ge ut nya aktier av serie A och serie B galler:

. att gammal aktie ger foretradesrétt till ny aktie av samma slag
. att aktie som inte tecknas av de i forsta hand beréttigade aktiedgarna skall erbjudas samtliga aktie&gare
. att om inte hela antalet aktier som tecknas pa grund av sistnamnda erbjudande kan ges ut, ska aktierna

fordelas mellan tecknarna i forhallande till det antal aktier de forut dger och i den mén detta ej kan ske,
genom lottning.

Beslutar bolaget att genom kontantemission eller kvittningsemission ge ut nya aktier av endast serie A eller serie B, ska
samtliga aktiedgare, oavsett om deras aktier ar av serie A eller serie B, ha foretradesratt att teckna nya aktier i forhallande till
det antal aktier de forut ager.

Om bolaget beslutar att ge ut teckningsoptioner eller konvertibler genom kontantemission eller kvittningsemission, har
aktie&garna foretradesratt att teckna teckningsoptioner, som om emissionen géllde de aktier som kan komma att nytecknas
pa grund av optionsrétten respektive foretradesratt att teckna konvertibler som om emissionen gallde de aktier som
konvertiblerna kan komma att bytas ut mot.

Vad som ovan sagts skall inte innebara ndgon inskrankning i majligheten att fatta beslut om kontantemission eller
kvittningsemission med avvikelse fran aktieagarnas foretradesrétt.

Vid 6kning av aktiekapitalet genom fondemission ska nya aktier emitteras av varje aktieslag i forhallande till det antal aktier
av samma slag som finns sedan tidigare. Darvid ska gamla aktier av visst slag medfora rétt till nya aktier av samma
aktieslag. Vad nu sagts skall inte innebéra ndgon inskrankning i majligheten att genom fondemission, efter erforderlig
andring av bolagsordningen, ge ut aktier av nytt slag.

86 Styrelse
Styrelsen skall besta av lagst tre ledaméter och hogst sju ledaméter med hogst fem suppleanter. Styrelsen valjs arligen pa
arsstamma for tiden till dess nasta arsstamma har hallits.

87 Revisor
For granskning av bolagets arsredovisning samt styrelsens och verkstéllande direktérens forvaltning utses lagst en och hogst
tva revisorer.

88 Kallelse till bolagsstamma/arsstaimma
Kallelse till bolagsstamma skall ske genom annonsering i Post och Inrikes Tidningar och pa bolagets webbplats. Annons om
att kallelse skett ska ske i Dagens Industri.

Kallelse till arsstimma samt kallelse till extra bolagsstaimma dar fraga om andring av bolagsordningen kommer att

behandlas skall ske tidigast sex och senast fyra veckor fore stdmman. Kallelse till annan extra bolagsstdmma skall ske
tidigast sex och senast tva veckor fore stimman.
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89 Avstamningsforbehall

Den aktiedgare eller forvaltare som pa avstimningsdagen &r inford i aktieboken och antecknad i ett avstimningsregister
enligt 4 kap. lagen (1998:1479) om kontoftring av finansiella instrument eller den som &r antecknad pé avstamningskonto
enligt 4 kap. 18 § forsta stycket 6-8 ndmnda lag skall antas vara behérig att utdva de réattigheter som foljer av 4 kap. 39 §
aktiebolagslagen (2005:551)

810 Arende pa arsstamma
Arsstamma skall héllas arligen inom sex ménader efter rikenskapsérets utgéng. P4 arsstamma skall féljande &renden
forekomma:

1 Val av ordférande vid stdmman.
2. Uppréttande och godkannande av rostléngd.
3. Val av tva personer att jamte ordféranden justera protokollet
4, Prévning av om stdmman blivit behdrigen sammankallad.
5. Godkénnande av dagordningen.
6. Framlaggande av arsredovisning och koncernredovisning samt revisionsberttelse.
7. Beslut
a) om faststéllelse av resultatrdkningen och balansradkningen samt i forekommande fall
koncernresultatrdkningen och koncernbalansrékningen.
b)  omdispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust enligt den faststallda balansrakningen.
¢)  omansvarsfrinet at styrelsens ledamater och verkstallande direktor nar sddan forekommer.
8. Faststéllande av arvode &t styrelse och revisor.
9. Bestdmmande av antalet styrelseledamdter och styrelsesuppleanter som ska véljas av stdmman
10. Val av styrelse och i forekommande fall revisor samt styrelsesuppleanter och revisorssuppleanter.
11 Annat drende, som ankommer pa bolagsstamman enligt aktiebolagslagen eller bolagsordningen.
8§11 Rakenskapsar

Bolagets rakenskapsar skall omfatta kalenderar.

SidaS 1
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SKATTEFRAGOR

Nedan sammanfattas vissa svenska skatteregler som aktualiseras med anledning av nyemissionen for aktiedgare och
innehavare av unitratter i Forwood som &r obegrénsat skattskyldiga i Sverige, om inte annat anges. Sammanfattningen &r
baserad pa nu gallande lagstiftning och ar avsedd endast som generell information.

Sammanfattningen behandlar inte:

e  situationer da vardepapper innehas som lagertillgang i naringsverksamhet,

e  situationer da vardepapper innehas av handelsbolag,

e utlandska investerare som bedriver verksamhet fran fast driftstalle i Sverige,

e utlandska foretag som har varit svenska foretag, eller de sarskilda reglerna om skattefri kapitalvinst (inklusive
avdragsforbud vid kapitalforlust) och utdelning i bolagssektorn som kan bli tillampliga da investeraren innehar aktier
eller unitrétter i Forwood som anses vara néringsbetingade.

Sarskilda skatteregler géller vidare for vissa speciella foretagskategorier. Den skattemassiga behandlingen av varje enskild
innehavare av vérdepapper beror delvis pa dennes speciella situation. Sarskilda skattekonsekvenser som inte finns beskrivna
nedan kan aktualiseras. Varje aktieagare och innehavare av unitratter bor radfraga skatteradgivare om de skattekonsekvenser
som Nyemissionen kan medfora for dennes del, inklusive tillampligheten och effekten av utl&ndska regler och
dubbelbeskattningsavtal. Bolaget tar ej pa sig ansvaret for att innehélla kallskatt.

Fysiska personer

For fysiska personer som ar obegransat skattskyldiga i Sverige beskattas kapitalinkomster sasom réntor, utdelningar och
kapitalvinster i inkomstslaget kapital. Skattesatsen i inkomstslaget kapital & 30 procent. Kapitalvinst respektive
kapitalforlust berdknas som skillnaden mellan forséljningserséttningen, efter avdrag for forséljningsutgifter, och
omkostnadsbeloppet. Omkostnadsbeloppet for samtliga aktier av samma slag och sort l&ggs samman och berdknas
gemensamt med tilldmpning av genomsnittsmetoden. BTU anses dérvid inte vara av samma slag och sort som de befintliga
aktierna i Forwood forran beslutet om nyemission registrerats hos Bolagsverket. Vid forséljning av marknadsnoterade
aktier, sdsom aktierna i Forwood, far alternativt schablonregeln anvéndas. Denna regel innebér att omkostnadsbeloppet far
bestammas till 20 procent av forsaljningserséttningen efter avdrag for forsaljningsutgifter. Kapitalforlust pé
marknadsnoterade aktier och andra marknadsnoterade véardepapper som beskattas som aktier (till exempel unitrétter och
BTU) far dras av fullt ut mot skattepliktiga kapitalvinster som uppkommer samma &r pa aktier samt mot skattepliktiga
kapitalvinster som uppkommer samma ar pd marknadsnoterade vardepapper som beskattas som aktier (dock inte andelar i
investeringsfonder som innehaller endast svenska fordringsratter, s kallade rantefonder). Av kapitalférlust som inte dragits
av genom nu ndmnda kvittningsmdjlighet medges avdrag i inkomstslaget kapital med 70 procent av forlusten. Uppkommer
underskott i inkomstslaget kapital medges reduktion av skatten pa inkomst av tjanst och naringsverksamhet samt
fastighetsskatt och kommunal fastighetsavgift. Skattereduktion medges med 30 procent av den del av underskottet som inte
overstiger 100 000 kronor och med 21 procent av det aterstiende underskottet. Underskott kan inte sparas till senare
beskattningsar. For fysiska personer som ar obegransat skattskyldiga i Sverige innehalls preliminar skatt pa utdelningar med
30 procent. Den preliminara skatten innehalls normalt av Euroclear Sweden eller, betraffande forvaltarregistrerade aktier, av
forvaltaren.

Aktiebolag

For aktiebolag beskattas all inkomst, inklusive kapitalvinster och utdelning, i inkomstslaget naringsverksamhet med 26,3
procent. Berdkning av kapitalvinst respektive kapitalforlust sker pA samma sétt som for fysiska personer enligt vad som
angivits ovan. Avdrag for kapitalforlust pa aktier och andra véardepapper som beskattas som aktier medges endast mot
kapitalvinster pa aktier och andra virdepapper som beskattas som aktier. Om en kapitalforlust inte kan dras av hos det
foretag som gjort forlusten, kan den samma ar dras av mot kapitalvinster pa aktier och andra vardepapper som beskattas som
aktier hos ett annat foretag i samma koncern, om det foreligger koncernbidragsratt mellan foretagen och bada foretagen
begar det vid samma ars taxering. Kapitalforlust pa aktier och andra vardepapper som beskattas som aktier som inte har
kunnat utnyttjas ett visst ar, far sparas (hos det aktiebolag som haft forlusten) och dras av mot kapitalvinster pa aktier och
andra vérdepapper som beskattas som aktier under efterfoljande beskattningsér utan begrdnsning i tiden. Sarskilda
skatteregler kan vara tillampliga pa vissa foretagskategorier eller vissa juridiska personer, exempelvis investeringsfonder och
investmentforetag.

Utnyttjande av erhallen unitratt
Om aktieagare i Forwood utnyttjar erhallna unitratter for forvarv av nya aktier utléses ingen beskattning.
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Awyttring av erhallen unitratt

Aktiedgare som inte dnskar utnyttja sin foretradesratt att deltaga i nyemissionen kan avyttra sina unitrétter. Vid avyttring av
unitratter skall skattepliktig kapitalvinst beraknas. Unitréatter som grundas pa aktieinnehav i Forwood anses anskaffade for
noll kronor. Schablonregeln far inte anvandas for att bestimma omkostnadsbeloppet i detta fall. Hela
forsaljningserséttningen efter avdrag for utgifter for avyttringen skall saledes tas upp till beskattning. Anskaffningsutgiften
for de ursprungliga aktierna paverkas inte. En unitratt som varken utnyttjas eller séljs och darfor forfaller anses avyttrad for
noll kronor. Eftersom unitratter forvarvade pa nu angivet sétt anses anskaffade for noll kronor, uppkommer darvid varken en
kapitalvinst eller en kapitalforlust.

Forvérvad unitratt

For den som koper eller p& liknande sétt forvarvar unitrétter i Forwood utgor vederlaget anskaffningsutgift for dessa.
Utnyttjande av unitratterna for teckning av nya aktier utldser ingen beskattning. Unitratternas omkostnadsbelopp skall
medréknas vid berékning av aktiernas omkostnadsbelopp. Avyttras istéallet unitratterna utldses kapitalvinstbeskattning.
Omkostnadsbeloppet for unitrétter beraknas enligt genomsnittsmetoden. Schablonregeln far anvandas for marknadsnoterade
unitratter forvarvade pa nu angivet sétt.

Aktiedgare och innehavare av unitratter som ar begransat skattskyldiga i Sverige

For aktiedgare som &r begransat skattskyldiga i Sverige och som erhaller utdelning pé aktier i ett svenskt aktiebolag uttas
normalt svensk kupongskatt. Skattesatsen ar 30 procent. Kupongskattesatsen &r dock i allménhet reducerad genom
dubbelbeskattningsavtal. | Sverige verkstaller normalt Euroclear Sweden eller, betréffande forvaltarregistrerade aktier,
forvaltaren avdrag for kupongskatt. Aktie&gare och innehavare av unitrtter som &r begrénsat skattskyldiga i Sverige och
som inte bedriver verksamhet fran fast driftstélle i Sverige kapitalvinstbeskattas normalt inte i Sverige vid avyttring av aktier
och unitratter. Aktieagare respektive innehavare av unitratter kan emellertid bli foremal for beskattning i sin hemviststat.
Enligt en sérskild regel kan dock fysiska personer som &r begransat skattskyldiga i Sverige bli foremal for
kapitalvinstbeskattning i Sverige vid avyttring av bland annat svenska aktier, om de vid négot tillfalle under det kalenderér
dé avyttringen sker eller under de foregdende tio kalenderaren har varit bosatta i Sverige eller stadigvarande vistats har.
Tillampligheten av regeln ar dock i flera fall begrdnsad genom dubbelbeskattningsavtal. En unitrétt som varken utnyttjas
eller séljs och darfor forfaller anses avyttrad for noll kronor.
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VILLKOR FOR FORWOODS KONVERTIBLER

81
DEFINITIONER

KV 1 A2012/2015

I dessa villkor skall foljande bendmningar ha den innebdrd som anges nedan.

“avstdimningsdag
for betalning”

“bankdag”

”Banken”

”Berékningsansvarig”

”Bolaget”

”Euroclear”

“konvertering”

“konverteringskurs”

“konvertibel”

“’konvertibelinnehavare”
”’konvertibel fordran”
9 ’1 5_1’1, bl

”marknadsnotering”

femte bankdagen fore forfallodag for ranta eller lanebelopp eller den bankdag néarmare
forfallodagen som generellt kan komma att tillampas pa den svenska vérdepappersmarknaden;

dag som inte &r lérdag eller séndag eller annan allman helgdag i Sverige, och pa vilken dag
banker i Sverige haller ppet for normal bankverksamhet;

Sedermera Fondkommission AB, org. nr. 556736-8195, eller annat kontoforande institut som
Bolaget fran tid till annan utsett att vara Bank enligt dessa villkor;

Sedermera Fondkommission AB, org. nr. 556736-8195, eller annan part som Bolaget fran tid
till annan utsett att vara Berakningsansvarig enligt dessa villkor;

Forwood Aktiebolag, org. nr. 556271-9228;

Euroclear Sweden AB eller annan central vardepappersforvarare enligt lagen (1998:1479) om
kontoforing av finansiella instrument.

utbyte av konvertibel fordran mot nya A-aktier i Bolaget (eller aktier av Bolagets enda
aktieslag for det fall Bolaget endast har ett aktieslag), vilka aktier for nérvarande har ett
kvotvarde pé 1,00 kronor;

det pris per aktie till vilket konvertering kan ske i enlighet med dessa villkor, och som initialt
uppgér till det belopp som framgar av § 6 och kan omraknas i enlighet med § 10;

konvertibel fordran utgiven enligt dessa villkor med rétt till konvertering till nya A-aktier i
Bolaget;

varje innehavare av konvertibel;
sadan fordran med konverteringsratt som avses i 15 kap aktiebolagslagen (2005:551);
det nominella beloppet av de konvertibler som innehas av ndgon konvertibelinnehavare;

handel av aktie i Bolaget pa reglerad marknad, handelsplattform eller annan organiserad
handel; och
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§2
LANEBELOPP, FORFALLODAG OCH RANTA
Lanebeloppet uppgar till higst 4 446 000 kronor.

Lanet I6per fran och med den 17 december 2012 till och med den 30 december 2015 da det forfaller till betalning, varvid det
sammanlagda nominella beloppet for de utestdende konvertiblerna skall aterbetalas i sin helhet i den man konvertering inte
dessforinnan &gt rum.

Samtliga utestaende konvertibler 16per med tio (10) procent arlig ranta.

Ranta loper under hela lanets 16ptid och erlaggs halvarsvis i efterskott. Réanta forfaller till betalning arligen den 30 juni och
30 december, forsta gdngen den 30 juni 2013 och sista gangen den 30 december 2015, eller, om sadan dag inte ar en
bankdag, p& den nirmast darpa foljande bankdagen. Nar rénta ska beraknas for kortare period &n ett ar, ska ett ar anses besta
av 12 manader med vardera 30 dagar.

Som framgér av § 9 nedan bortfaller vid konvertering rétten till ranta fran narmast foregaende ranteforfallodag.

Bolaget iklader sig betalningsskyldighet for lanet och utfaster sig att verkstalla betalning i enlighet med dessa villkor.

§3

REGISTRERING ETC

Lanet ska registreras av Euroclear i ett avstimningsregister enligt lagen (1998:1479) om kontoforing av finansiella
instrument i foljd varav inga skuldebrev eller motsvarande handling kommer att uppréttas. Konvertiblers nominella belopp
ska vara 3,90 kronor eller hela multiplar darav. Konvertibler registreras for konvertibelinnehavares rakning pa konto i
Bolagets avstamningsregister. Registreringar avseende lanet till foljd av atgérder enligt § 6, 7, 8, 9, 10 och 15 nedan ska
ombesorjas av Banken. Ovriga registreringsatgérder som avser kontot kan foretas av Banken eller annat kontoférande
institut.

§4

EFTERSTALLT LAN; FORDELNING AV TILLGANGLIGA MEDEL

Lanet och samtliga belopp som skall betalas i anslutning till konvertiblerna skall i hindelse av Bolagets likvidation eller
konkurs medfora rétt till betalning ur Bolagets tillgangar efter Bolagets icke efterstalla forpliktelser och jamsides (pari
passu) med andra efterstallda forpliktelser som inte uttryckligen &r efterstéllda detta lan.

Om saval lanets kapitalbelopp som ranta har forfallit till betalning och forslar Bolagets tillgangliga medel inte till full
betalning darav, skall medlen i forsta hand anvindas till betalning av rantan och i andra hand till betalning av lanebeloppet.

§5

BETALNING AV RANTA SAMT ATERBETALNING AV LANEBELOPP

Ranta och lanebelopp utbetalas av Euroclear till den som pé respektive avstdmningsdag for betalning ar antecknad pa konto
i Bolagets avstamningsregister som konvertibelinnehavare eller sdsom i annat fall berattigad att uppbéra ranta respektive
lanebelopp.

Har konvertibelinnehavare, eller den som ar antecknad pa konto i Bolagets avstamningsregister sasom i annat fall berattigad
att uppbéra réanta respektive lanebelopp, genom kontoférande institut Iatit registrera att rantan respektive lanebeloppet ska
insattas pa visst bankkonto, sker inséttning pa forfallodagen genom Euroclears forsorg. | annat fall 6versander Euroclear pa
forfallodagen rantan respektive lanebeloppet till vederborande under dennes hos Euroclear pd avstamningsdagen
registrerade adress. Infaller forfallodag p& dag som inte &r bankdag insétts eller Gversands rantan respektive lanebeloppet
forst pa darefter narmast foljande bankdag.

Skulle Euroclear pa grund av drojsmal fran Bolagets sida eller pa grund av annat hinder inte kunna utbetala ranta eller
lanebelopp enligt vad nyss sagts, utbetalas rantan respektive lanebeloppet av Euroclear sa snart hindret upphort, till den som
pa avstamningsdagen for betalning var registrerad sasom konvertibelinnehavare eller antecknad som beréttigad att uppbéra
réanta respektive lanebelopp.

Ranta gottgdrs endast till och med respektive forfallodag, dven om denna skulle komma att infalla p& dag som inte &r
bankdag och dven om erliggande av forfallet belopp fordréjs av sddant hinder som avses i § 17 nedan. Fér den handelse
Bolaget skulle underléta att i ratt tid tillhandahalla Euroclear medel for erldggande av forfallet rantebelopp eller 13nebelopp
pa forfallodag, trots att sddant hinder som avses i § 17 nedan inte foreligger, skall emellertid rénta pé forfallet rantebelopp
respektive lanebelopp utgd, efter den rantesats som enligt § 2 ovan géllde pa forfallodagen, fran forfallodagen till och med
den bankdag under vilken medel senast klockan 10.00 tillhandahallits Euroclear.
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§6

KONVERTERING

Varje konvertibelinnehavare skall &ga rétt att, under den period och pd si sétt som framgar av § 7 nedan, pakalla
konvertering av samtliga eller vissa av sina konvertibler till nya A-aktier i Bolaget till en konverteringskurs om 3,90 kronor
per aktie. Omrakning av konverteringskursen kan &ga rum i de fall som framgér av § 10 nedan. Vid konvertering faststalls
det antal nya aktier i Bolaget som skall utges till en och samma konvertibelinnehavare, genom att dividera det totala
nominella beloppet for de konvertibler som denne konvertibelinnehavare samtidigt onskar konvertera, med den vid
tidpunkten géllande konverteringskursen. Om detta belopp inte & jamnt delbart med konverteringskursen, annulleras
Overskjutande belopp.

Konvertibelinnehavare skall erlagga den skatt eller avgift som kan komma att alaggas konvertibelinnehavarna i anslutning
till Gverlételse, innehav eller konvertering av konvertibel p& grund av svensk eller utlandsk lagstiftning eller svensk eller
utldndsk myndighets beslut.

§7

PAKALLANDE AV KONVERTERING

Konvertibelinnehavare har rétt att arligen pakalla konvertering med start fran och med 2013 till och med 2015 under
perioden fran och med den 1 april till och med den 15 april och den 1 oktober till och med den 15 oktober, eller till och med
den tidigare dag som kan félja av § 10 nedan.

Vid pékallande av konvertering skall, for registreringsatgarder, ifylld anmalningssedel enligt av Bolaget fran tid till annan
faststallt formuldr inges till Bolaget eller till av Bolaget anvisat kontoforande institut. Pakallande av konvertering &r
bindande och kan inte aterkallas.

Bolaget skall endast verkstalla konvertering vid tva tillfallen arligen, varvid Bolaget skall verkstélla konvertering avseende
samtliga konvertibler for vilka konvertering pékallats under en viss konverteringsperiod forst efter utgangen av en sadan
konverteringsperiod eller, i samband med den sista dagen for pakallade av konvertering enligt ovan, efter den dagen. Vid
sédan tidigarelagd slutdag for pakallande av konvertering som kan folja av § 10 nedan, skall Bolaget dock i samband med
den nya slutdagen verkstilla konvertering avseende samtliga konvertibler for vilka konvertering pakallats.

§8
VERKSTALLANDE AV KONVERTERING, INFORING I AKTIEBOKEN M M
Som framgar i § 7 ovan verkstaller Bolaget konvertering endast vid vissa tillfallen.

Konvertering verkstélls genom att de nya aktierna upptas i Bolagets aktiebok som interimsaktier. Sedan registrering hos
Bolagsverket &gt rum, blir registreringen pa avstaimningskonto slutlig. Som framgar av § 10 nedan senarelaggs i vissa fall
tidpunkten for sadan slutlig registrering.

§9

RANTA OCH UTDELNING I SAMBAND MED KONVERTERING

Vid verkstélld konvertering bortfaller ratten till ranta for salunda konverterade konvertibler fran narmast foregaende
ranteforfallodag.

Aktie, som tillkommit pa grund av konvertering, medfor rétt till vinstutdelning forsta gangen pa den avstamningsdag for
utdelning som infaller ndrmast efter det att de nya aktierna inforts som interimsaktier i Bolagets aktiebok.

§10
OMRAKNING AV KONVERTERINGSKURS M M
A. Genomfor Bolaget en fondemission skall konvertering — dar pakallande om konvertering gors pa sadan

tid att den inte kan verkstallas senast pa tionde kalenderdagen fore den bolagsstamma som beslutar om
emissionen — verkstéllas forst efter stimman fattat beslut harom. Aktier, som tillkommit pa grund av
konvertering verkstalld efter emissionsbeslutet, upptas interimistiskt pa avstamningskonto, vilket innebar
att de inte ger ratt att delta i emissionen. Slutlig registrering pa avstamningskonto sker forst efter avstam-
ningsdagen for emissionen.

Vid Kkonvertering som verkstélls efter beslutet om fondemissionen tilldampas en omréknad
konverteringskurs. Omrékningen utfors av Berdkningsansvarig enligt foljande formel:

foregdende konverteringskurs x antalet aktier fore fond-
emissionen
antalet aktier efter fondemissionen

omréknad
konverteringskurs

Den enligt ovan omréknade konverteringskursen skall faststéllas av Berdkningsansvarig snarast méjligt
efter bolagsstimmans beslut om fondemission men tillimpas forst efter avstamningsdagen for
emissionen.
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Genomfor Bolaget en sammanléggning eller uppdelning av aktierna skall punkt A ovan ha motsvarande
tillampning, varvid som avstamningsdag skall anses den dag da sddan sammanlaggning respektive
uppdelning, pa Bolagets begaran, sker hos Euroclear.

Genomfor Bolaget en nyemission — med foretradesratt for aktiedgarna att teckna nya aktier mot kontant
betalning eller betalning genom kvittning — skall foljande gélla betréffande rétten till deltagande i
emissionen for aktie som tillkommit pa grund av konvertering:

1. Beslutas emissionen av styrelsen under forutsattning av bolagsstammans godkannande eller med stdd
av bolagsstammans bemyndigande, skall i beslutet anges den senaste dag da konvertering skall vara
verkstalld for att aktie, som tillkommit genom konvertering, skall medfra rétt att delta i emissionen.
Sadan dag fér inte infalla tidigare an tionde kalenderdagen efter beslutet.

2. Beslutas emissionen av bolagsstimman, skall konvertering — som pakallas p& sddan tid att
konverteringen inte kan verkstallas senast pa tionde kalenderdagen fore den bolagsstamma som beslutar
om emissionen — verkstallas forst sedan Berakningsansvarig fastsallt den omraknade konverteringskursen
enligt vad som framgar nedan i denna punkt C. Aktier, som tillkommit pa grund av sadan konvertering,
upptas interimistiskt pa avstamningskonto, vilket innebér att de inte ger konvertibelinnehavarna rétt att
delta i emissionen.

Vid konvertering som verkstallts p& sadan tid att ratt till deltagande i nyemissionen inte uppkommer
tillampas en omrdknad konverteringskurs. Omrékningen utférs av Berdkningsansvarig enligt foljande
formel:

foregdende konverteringskurs x aktiens genomsnittliga

marknadskurs under den i emissionsbeslutet faststéllda
= teckningstiden (aktiens genomsnittskurs)

aktiens genomsnittskurs 6kad med det pa grundval darav

framréaknade teoretiska vardet pa teckningsratten

omréknad
konverteringskurs

Aktiens genomsnittskurs skall vid marknadsnotering anses motsvara genomsnittet av det for varje
handelsdag under teckningstiden framraknade medeltalet av den under dagen noterade hdgsta och I&gsta
betalkursen for aktien enligt marknadsplatsens officiella kurslista eller annan aktuell marknadsnotering. |
avsaknad av notering av betalkurs skall i stéllet den for sddan dag som slutkurs noterade kopkursen inga i
berakningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs eller képkurs skall inte ingé i berakningen.

Det teoretiska vérdet pa teckningsratten framraknas enligt foljande formel:

det antal nya aktier som hdgst kan komma att utges enligt
emissionsheslutet x  (aktiens genomsnittskurs minus
emissionskursen for den nya aktien)
antalet aktier fore emissionsheslutet

teckningsrattens varde =

Uppstdr ett negativt varde skall det teoretiska vardet pa teckningsratten bestammas till noll.
Vid omrékning enligt ovanstaende formel skall bortses fran aktier som innehas av Bolaget.

Om Bolagets aktier inte ar foremal for marknadsnotering skall omraknad konverteringskurs faststéllas i
enlighet med i denna punkt C angivna principer av Berdkningsansvarig. Omrékningen skall ha som
utgangspunkt att konvertiblernas varde skall lamnas oférandrat.

Den enligt ovan omraknade konverteringskursen skall faststéllas av Berakningsansvarig tva bankdagar
efter teckningstidens utgang och skall tillampas vid konvertering som verkstalls dérefter.

Fram till dess att omrédknad konverteringskurs faststallts, verkstélls konvertering endast preliminart,
varvid helt antal aktier enligt den &nnu inte omraknade konverteringskursen upptas interimistiskt pé
avstamningskonto. Dessutom skall sérskilt noteras att den konvertibla fordran enligt den omréknade
konverteringskursen kan berattiga till ytterligare aktier. Slutlig registrering pd avstamningskontot sker
sedan den omréknade konverteringskursen faststéllts.

Genomfor Bolaget en emission av teckningsoptioner eller konvertibler — med foretradesratt for
aktiedgarna och mot kontant betalning eller betalning genom kvittning — skall betraffande rétten till del-
tagande i emissionen for aktie, som tillkommit pa grund av konvertering, bestammelserna i punkt C,
forsta stycket, punkterna 1 och 2 ovan, ha motsvarande tillampning.

:(jl:\l\l(‘}()[}
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Vid konvertering som verkstéllts pd sddan tid att ratt till deltagande i emissionen inte uppkommer
tilldmpas en omrdknad konverteringskurs. Omrékningen utfors av Berdkningsansvarig enligt foljande
formel:

foregdende konverteringskurs x aktiens genomsnittliga
omraknad marknadskurs under den i emissionsbeslutet faststéllda
konverteringsskurs teckningstiden (aktiens genomsnittskurs)

aktiens genomsnittskurs 6kad med teckningsréttens vérde

Aktiens genomsnittskurs berdknas i enlighet med vad som anges i punkt C ovan.

Teckningsrattens varde skall vid marknadsnotering anses motsvara genomsnittet av det for varje
handelsdag under teckningstiden framraknade medeltalet av den under dagen noterade hdgsta och lagsta
betalkursen for teckningsratten enligt marknadsplatsens officiella kurslista eller annan aktuell
marknadsnotering. | avsaknad av notering av betalkurs skall i stéllet den for sddan dag som slutkurs
noterade kdpkursen inga i berakningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs eller kopkurs skall inte
ingd i berakningen.

Om Bolagets aktier eller teckningsrétter inte & foremal for marknadsnotering skall omréknad
konverteringskurs faststéllas i enlighet med i denna punkt D angivna principer av Berakningsansvarig.
Omrakningen skall ha som utgangspunkt att konvertiblernas varde skall lamnas oféréndrat.

Den enligt ovan omréaknade konverteringskursen skall faststallas av Berakningsansvarig tva bankdagar
efter teckningstidens utgéng och skall tillampas vid konvertering som verkstalls dérefter.

Vid konvertering som verkstélls under tiden till dess att omréknad konverteringskurs faststallts skall
bestdmmelserna i punkt C, sista stycket ovan, ha motsvarande tillimpning.

Skulle Bolaget i andra fall & som avses i punkterna A-D ovan l&mna erbjudande till aktiedgarna att, med
foretradesratt enligt principerna i 13 kap 1 § aktiebolagslagen, forvérva vérdepapper eller réttighet av
négot slag, skall vid konvertering, som gors pa sidan tid att darigenom erhallen aktie inte ger ratt till
deltagande i erbjudandet, tillimpas en omrdknad konverteringskurs. Omrékningen utfors av
Berakningsansvarig enligt féljande formel:

foregdende konverteringskurs x aktiens genomsnittliga

marknadskurs under den i erbjudandet faststallda
= anmalningstiden (aktiens genomsnittskurs)

aktiens genomsnittskurs 6kad med vardet av rétten till

deltagande i erbjudandet (inkdpsrattens varde)

omréknad
konverteringskurs

Aktiens genomsnittskurs berdknas i enlighet med vad som anges i punkt C ovan.

Om aktiesgarna erhallit inkopsratter och handel med dessa &gt rum skall vérdet av ratten till deltagande i
erbjudandet anses motsvara inkdpsréttens vérde. Inkopsrattens varde skall harvid vid marknadsnotering
anses motsvara genomsnittet av det for varje handelsdag under anmalningstiden framréknade medeltalet
av den under dagen noterade hdgsta och lagsta betalkursen for inkdpsratterna enligt handelsplatsens
officiella kurslista eller annan aktuell marknadsnotering. | avsaknad av notering av betalkurs skall i stéllet
den for sadan dag som slutkurs noterade kopkursen ingd i berakningen. Dag utan notering av vare sig
betalkurs eller kopkurs skall inte ingd i berakningen.

Om aktieagarna inte erhallit inkopsréatter eller annars sadan handel med inkGpsratter som avses i
foregaende stycke inte skett, skall omrakningen av konverteringskursen ske med tillimpning sa langt
mojligt av de principer som anges ovan i denna punkt E, varvid féljande skall galla. Om notering sker av
de vérdepapper eller réttigheter som erbjuds aktiedgarna, skall vérdet av rétten till deltagande i
erbjudandet anses motsvara genomsnittet av det for varje handelsdag under 25 handelsdagar fran och med
forsta dag for notering framréknade medeltalet av den under dagen noterade hdgsta och I&gsta betalkursen
vid afférer i dessa vardepapper eller réttigheter vid marknadsplatsen eller annan aktuell
marknadsnotering, i forekommande fall minskat med det vederlag som betalats fér dessa i samband med
erbjudandet. | avsaknad av notering av betalkurs skall i stallet den for sadan dag som slutkurs noterade
kopkursen ingd i berakningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs eller képkurs skall inte inga i
berékningen. Vid omrékning av konverteringskursen enligt detta stycke, skall nd&mnda period om 25
handelsdagar anses motsvara den i erbjudandet faststéallda anmalningstiden.

Om notering inte sker av de vardepapper eller rattigheter som erbjuds aktiedgarna skall vardet av rétten

till deltagande i erbjudandet s Iangt mojligt faststallas med ledning av den marknadsvardesforandring
avseende Bolagets aktier som kan beddmas ha uppkommit till féljd av erbjudandet.
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Om Bolagets aktier inte ar foremal for marknadsnotering skall omréaknad konverteringskurs faststéllas i
enlighet med i denna punkt E angivna principer av Berdkningsansvarig. Omrakningen skall ha som
utgangspunkt att konvertiblernas vérde skall Iamnas oférandrat.

Den enligt ovan omréknade konverteringskursen skall faststéllas av Berakningsansvarig snarast mojligt
efter erbjudandetidens utgdng och skall tillampas vid konvertering som verkstalls efter det att sadant
faststallande skett.

Vid konvertering som verkstélls under tiden till dess att omréknad konverteringskurs faststéllts skall
bestdammelserna i punkt C, sista stycket ovan, ha motsvarande tillimpning.

Genomfor Bolaget en nyemission av aktier, teckningsoptioner eller konvertibler — med foretradesréatt for
aktiegarna och mot kontant betalning eller betalning genom kvittning — skall Bolaget ha rétt att besluta
att ge samtliga konvertibelinnehavare samma foretradesratt som enligt beslutet tillkommer aktiedgarna.
Dérvid skall varje konvertibelinnehavare, oaktat sélunda att konvertering inte verkstéllts, anses vara dgare
till det antal aktier i Bolaget som konvertibelinnehavaren skulle ha erhéllit, om konvertering verkstllts
enligt den konverteringskurs som gallde vid tidpunkten for beslutet om emission.

Skulle Bolaget besluta att till aktiedgarna lamna ett sddant erbjudande som avses i punkt E ovan skall vad
som siags i foregdende stycke ha motsvarande tillampning, dock att det antal aktier som
konvertibelinnehavaren skall anses vara agare till i sidant fall skall faststallas efter den konverteringskurs
som géllde vid tidpunkten for beslutet om erbjudandet.

Om Bolaget skulle besluta att ge konvertibelinnehavarna foretradesrétt i enlighet med bestdmmelserna i
denna punkt F skall ndgon omrikning enligt punkterna C, D eller E ovan inte dga rum.

Om Bolagets aktiekapital skulle minskas med aterbetalning till aktieagarna, vilken minskning &r
obligatorisk, tilldmpas en omraknad konverteringskurs. Omrakningen utfors av Berdkningsansvarig
enligt foljande formel:

foregaende konverteringskurs x aktiens genomsnittliga
marknadskurs under en period om 25 handelsdagar réknat

omréknad _ fran och med den dag d& aktien noteras utan ratt till
konverteringskurs aterbetalning (aktiens genomsnittskurs)

aktiens genomsnittskurs 6kad med det belopp som
aterbetalas per aktie

Aktiens genomsnittskurs berdknas i enlighet med vad som anges i punkt C ovan.

Vid omrékning enligt ovan och dér minskningen sker genom inldsen av aktier, skall i stéllet for det
faktiska belopp som aterbetalas per aktie ett beraknat aterbetalningsbelopp anvandas enligt foljande:

det faktiska belopp som éterbetalas per inl6st aktie minskat
med aktiens genomsnittliga marknadskurs under en period

ggiﬂ:}nin sheloop per = om 25 handelsdagar narmast fore den dag dé aktien noteras
aktie g PP per- = utan ratt till &terbetalning (aktiens genomsnittskurs)

det antal aktier i Bolaget som ligger till grund for inlésen av
en aktie minskat med talet 1

Aktiens genomsnittskurs beréknas i enlighet med vad som anges i punkt C ovan.

Den enligt ovan omraknade konverteringskursen skall faststéllas av Berakningsansvarig tva bankdagar
efter utgangen av den ovan angivna perioden om 25 handelsdagar och skall tillampas vid konvertering
som verkstélls darefter.

Vid konvertering som verkstélls under tiden till dess att omréknad konverteringskurs faststallts skall
bestdmmelserna i punkt C, sista stycket ovan, ha motsvarande tillimpning.

Om minskningen sker mot vederlag i form av vérdepapper eller réttigheter av négot slag skall det

faktiska belopp som aterbetalas per aktie faststéllas av Berakningsansvarig med tillampning s langt
méjligt av de principer fér véardering av rétten till deltagande i erbjudande som anges i punkt E ovan.
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SidaS 9



Sida60

Om Bolagets aktiekapital skulle minskas genom inldsen av aktier med aterbetalning till aktieagarna,
vilken nedsattning inte &r obligatorisk (eller om Bolaget skulle besluta om aterkop av egna aktier), men
dar, enligt Berdkningsansvarigs beddmning, minskningen (eller aterkdpet) med hénsyn till dess
tekniska utformning och ekonomiska effekter ar att jamstélla med minskning som &r obligatorisk, skall
omrakning av konverteringskursen ske med tillampning sa langt mojligt av de principer som anges
ovan i denna punkt G.

Om Bolagets aktier inte ar foremal for marknadsnotering skall omraknad konverteringskurs faststéllas i
enlighet med i denna punkt G angivna principer av Berdkningsansvarig. Omrakningen skall ha som
utgéngspunkt att konvertiblernas varde skall Iamnas oférandrat.

Genomfor Bolaget kontant utdelning till aktieigarna innebérande att dessa erhaller utdelning som,
tillsammans med andra under samma rakenskapsar utbetalda utdelningar, éverskrider 15 procent av
aktiernas genomsnittskurs under en period om 25 borsdagar narmast fore den dag, da styrelsen for
Bolaget offentliggor sin avsikt att till bolagsstimman lamna forslag om sadan utdelning, skall, vid
konvertering som pakallas pa sédan tid, att darigenom erhallen aktie inte medfor rétt till erhallande av
sadan utdelning, tillampas en omraknad konverteringskurs. Omrakningen ska baseras pé den del av den
sammanlagda utdelningen som &verstiger 15 procent av aktiernas genomsnittskurs under ovan ndmnd
period (extraordinar utdelning). Omrakningen ska utforas av Berakningsansvarig enligt foljande formel:

foregdende konverteringskurs x aktiens genomsnittliga

marknadskurs under en tid av 25 handelsdagar raknat frén
omréknad och med den dag da aktien noteras utan ratt till extraordinar
konverteringskurs utdelning (aktiens genomsnittskurs)

aktiens genomsnittskurs 6kad med den extraordindra

utdelning som utbetalas per aktie

Aktiens genomsnittskurs beréknas i enlighet med vad som anges i punkt C ovan.

Om Bolagets aktier inte ar foremal for marknadsnotering skall omraknad konverteringskurs faststallas i
enlighet med i denna punkt | angivna principer av Berékningsansvarig. Omrékningen skall ha som
utgéngspunkt att konvertiblernas varde skall Iamnas oférandrat.

Den enligt ovan omraknade konverteringskursen faststélls av Berakningsansvarig tva bankdagar efter
utgangen av ovan angiven period om 25 handelsdagar och skall tillampas vid konvertering som
verkstalls dérefter.

Vid konvertering som verkstélls under tiden till dess att omréknad konverteringskurs faststallts skall
bestdmmelserna i punkt C, sista stycket ovan, ha motsvarande tillampning.

Vidtar Bolaget atgard som avses i punkterna A-E eller G-H ovan och skulle, enligt
Berdkningsansvarigs bedémning, tillimpning av héarfor avsedd omrakningsformel eller atgard, med
hansyn till atgardens tekniska utformning eller av annat skal, inte kunna ske eller leda till att den
ekonomiska kompensation som konvertibelinnehavarna erhéller i forhallande till aktiedgarna inte &r
skalig, skall Berakningsansvarig, forutsatt att Bolagets styrelse I&mnar samtycke dartill, genomfora
omrakningen av konverteringskursen pa sétt Berakningsansvarig finner andamalsenligt i syfte att
omrékningen leder till ett skéligt resultat.

Vid omrékning av konverteringskursen enligt ovan skall konverteringskursen avrundas till heltal &re,
varvid 0,5 ore skall avrundas uppat.

Beslutas att Bolaget skall trada i likvidation enligt 25kap aktiebolagslagen far, oavsett
likvidationsgrunden, konvertering inte darefter pakallas. Ratten att pakalla konvertering upphor
samtidigt med likvidationsbeslutet, oavsett om detta inte vunnit laga kraft. Konvertibelinnehavare &ger
dock rétt att i nu avsedda fall pafordra omedelbar betalning av sin konvertibla fordrans nominella
belopp jdmte per betalningsdagen upplupen rénta jamte annat upplupet belopp fram till dagen for
betalning. Denna rétt intrader, om likvidationen beslutats av bolagsstamman, fran och med dagen efter
bolagsstamman, och annars fran dagen efter den dag da réttens likvidationsbeslut vunnit laga kraft.
Inom en vecka frén likvidationsbeslutet skall Bolaget genom meddelande enligt § 14 nedan erinra
konvertibelinnehavarna om deras rétt att pafordra omedelbar betalning.
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Senast en manad innan bolagsstimman tar stallning till friga om Bolaget skall trada i frivillig likvidation
enligt 25 kap 1 § aktiebolagslagen, skall konvertibelinnehavarna genom meddelande enligt 8 14 nedan
underréttas om den foreslagna likvidationen. | meddelandet skall intas en erinran om att konvertering inte
far pakallas sedan bolagsstamman fattat beslut om likvidation.

Skulle Bolaget lamna meddelande om en foreslagen likvidation enligt ovan, skall konvertibelinnehavare
ha rétt att pakalla konvertering frén den dag dd meddelandet ldmnats, forutsatt att konvertering kan
verkstallas senast pa tionde kalenderdagen fore den bolagsstamma vid vilken frdgan om Bolagets
likvidation skall behandlas.

Om rétten att pakalla konvertering har upphort enligt denna punkt K, aterintrader den dock om
likvidationen upphor.

L. Om Bolaget skulle forsittas i konkurs far konvertering inte darefter pékallas. Om emellertid
konkursbeslutet havs far konvertering aterigen pékallas i enlighet med dessa villkor.

§11

SARSKILT ATAGANDE AV BOLAGET

Bolaget forbinder sig att inte vidta nagon i § 10 ovan angiven atgard som, enligt Bolagets bedémning, skulle komma att
medfora en omrékning av konverteringskursen till belopp understigande aktiens kvotvarde.

§12

PRESKRIPTION

Ratten till betalning av lanebeloppet preskriberas tio &r efter forfallodagen. Ratten till rantebetalning preskriberas tre ar efter
respektive rénteforfallodag. Om rétten till betalning preskriberas tillkommer de medel som avsatts for betalning Bolaget.

Om preskriptionsavbrott sker Iper ny preskriptionstid om tio ar ifraga om lanebelopp och tre ar ifrga om rénta, i bada
fallen réknat fran den dag som framgar av preskriptionslagens (1981:130) bestdmmelser om verkan av preskriptionsavbrott.

§13

FORVALTARE

Den som enligt 5 kap. 14 § aktiebolagslagen dger ratt att i stéllet for aktiedgare inforas i Bolagets aktiebok, ager ratt att
registreras pa konto som konvertibelinnehavare. Sadan forvaltare dger mottaga betalning av ranta eller lanebelopp, som
eljest skulle ha tillstéllts konvertibelinnehavaren, och ska &ven i dvrigt betraktas som konvertibelinnehavare vid tillampning
av dessa villkor.

§14

MEDDELANDEN

Meddelanden rérande lanet skall skickas till varje konvertibelinnehavare och annan réttighetshavare som &r antecknad pa
konto i Bolagets avstamningsregister samt publiceras p& Bolagets webbplats. Ar lanet foremal for marknadsnotering skall
meddelandet &ven I&mnas till marknadsplatsen.

§15

ANDRING AV VILLKOR; RATT ATT FORETRADA KONVERTIBELINNEHAVARNA

Bolaget far besluta om andring av dessa villkor om konvertibelinnehavarnas rattigheter inte i nagot vasentligt hanseende
forsamras. Bolaget far vidare, utan hansyn tagen till eventuell férsamring av konvertibelinnehavarnas rattigheter, besluta om
&ndring av dessa villkor om &ndringen skulle nddvéndiggoras av lagstiftning, domstolsavgérande eller myndighetsbeslut.
Andra andringar av dessa villkor kraver samtycke fran konvertibelinnehavare som tillsammans innehar mer &n 50 procent
av det fran tid till annan utestaende lanebeloppet enligt konvertiblerna.

Banken &r beréttigad att saval vid som utom domstol eller exekutiv myndighet, eller i forhallande till Bolaget, foretrada
konvertibelinnehavarna i fragor av formell natur som ror detta lan.

816

SEKRETESS

Varken Banken, Berakningsansvarig, Bolaget eller Euroclear fir obehdrigen till tredje man lamna uppgift om
konvertibelinnehavare. Bolaget 4ger rétt att erhalla uppgifter om konvertibelinnehavare och andra rattighetsinnehavare ur
det av Euroclear forda skuldregistret.
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§17

ANSVARSBEGRANSNING

Ansvar for Banken, Berakningsansvarig, Bolaget eller Euroclear — betraffande Euroclear med beaktande av bestammelserna
i lag (1998:1479) om kontoféring av finansiella instrument — kan inte gdras gallande for skada, som beror av svenskt eller
utlandskt lagbud, svensk eller utlandsk myndighetsétgérd, krigshandelse, strejk, blockad, bojkott, lockout eller annan
liknande omstandighet. Forbehallet ifriga om strejk, blockad, bojkott och lockout géller dven om Banken,
Beréakningsansvarig, Bolaget eller Euroclear sjalv vidtar eller &r foremal for sédan konfliktatgard.

Banken, Berdkningsansvarig, Bolaget eller Euroclear & inte skyldig att ersétta skada som uppkommer, om Banken,
Berdkningsansvarig, Bolaget eller Euroclear varit normalt aktsam. Banken, Berdkningsansvarig, Bolaget eller Euroclear dr i
intet fall ansvarig for indirekt skada.

Foreligger hinder for Bolaget, Banken, Berakningsansvarig eller Euroclear att verkstalla betalning eller att vidta annan
atgard pa grund av omstandighet som anges i forsta stycket, far atgérden uppskjutas till dess hindret har upphort.

§18
TILLAMPLIG LAG OCH FORUM
Svensk lag galler for dessa villkor och darmed sammanhangande réttsfragor.

Tvist i anledning av dessa villkor skall avgoras i allmén domstol, med Stockholms tingsratt som forsta instans, eller vid
annat forum vars behdrighet accepteras av Bolaget.
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VILLKOR FOR FORWOODS KONVERTIBLER

81
DEFINITIONER

KV 1B 2012/2015

I dessa villkor skall foljande bendmningar ha den innebdrd som anges nedan.

“avstdmningsdag
for betalning”

“bankdag”

”Banken”

”Berékningsansvarig”

”Bolaget”

”Euroclear”

“konvertering”

“konverteringskurs”

“konvertibel”

”’konvertibelinnehavare”
”’konvertibel fordran”
El ’1 511, t]

”marknadsnotering”

femte bankdagen fore forfallodag for rénta eller lanebelopp eller den bankdag narmare
forfallodagen som generellt kan komma aftt tillimpas pd den svenska
vérdepappersmarknaden;

dag som inte ar lordag eller sondag eller annan allmén helgdag i Sverige, och pé vilken dag
banker i Sverige héller oppet for normal bankverksamhet;

Sedermera Fondkommission AB, org. nr. 556736-8195, eller annat kontoférande institut som
Bolaget fran tid till annan utsett att vara Bank enligt dessa villkor;

Sedermera Fondkommission AB, org. nr. 556736-8195, eller annan part som Bolaget frén tid
till annan utsett att vara Berdkningsansvarig enligt dessa villkor;

Forwood Aktiebolag, org. nr. 556271-9228;

Euroclear Sweden AB eller annan central vardepappersforvarare enligt lagen (1998:1479)
om kontofdring av finansiella instrument.

utbyte av konvertibel fordran mot nya B-aktier i Bolaget (eller aktier av Bolagets enda
aktieslag for det fall Bolaget endast har ett aktieslag), vilka aktier for nérvarande har ett
kvotvarde pé 1,00 kronor;

det pris per aktie till vilket konvertering kan ske i enlighet med dessa villkor, och som initialt
uppgar till det belopp som framgar av § 6 och kan omraknas i enlighet med § 10;

konvertibel fordran utgiven enligt dessa villkor med rétt till konvertering till nya B-aktier i
Bolaget;

varje innehavare av konvertibel;
sadan fordran med konverteringsrétt som avses i 15 kap aktiebolagslagen (2005:551);
det nominella beloppet av de konvertibler som innehas av ndgon konvertibelinnehavare;

handel av aktie i Bolaget pa reglerad marknad, handelsplattform eller annan organiserad
handel; och

FORWOOD
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§2
LANEBELOPP, FORFALLODAG OCH RANTA
Lanebeloppet uppgar till hogst 35 503 533 kronor.

Lanet I6per fran och med den 17 december 2012 till och med den 30 december 2015 da det forfaller till betalning, varvid det
sammanlagda nominella beloppet for de utestdende konvertiblerna skall terbetalas i sin helhet i den mén konvertering inte
dessforinnan &gt rum.

Samtliga utestaende konvertibler 16per med tio (10) procent arlig ranta.

Ranta loper under hela lanets 16ptid och erlaggs halvarsvis i efterskott. Ranta forfaller till betalning arligen den 30 juni och
30 december, forsta gdngen den 30 juni 2013 och sista gangen den 30 december 2015, eller, om sadan dag inte ar en
bankdag, p& den narmast dérpa foljande bankdagen. Nar rénta ska beréknas for kortare period an ett &r, ska ett &r anses besta
av 12 manader med vardera 30 dagar.

Som framgér av § 9 nedan bortfaller vid konvertering rétten till ranta fran narmast foregaende ranteforfallodag.

Bolaget iklader sig betalningsskyldighet for lanet och utfaster sig att verkstalla betalning i enlighet med dessa villkor.

§3

REGISTRERING ETC

Lanet ska registreras av Euroclear i ett avstimningsregister enligt lagen (1998:1479) om kontoforing av finansiella
instrument i foljd varav inga skuldebrev eller motsvarande handling kommer att uppréttas. Konvertiblers nominella belopp
ska vara 3,90 kronor eller hela multiplar darav. Konvertibler registreras for konvertibelinnehavares rakning pa konto i
Bolagets avstamningsregister. Registreringar avseende lanet till f6ljd av atgarder enligt § 6, 7, 8, 9, 10 och 15 nedan ska
ombesorjas av Banken. Ovriga registreringsatgérder som avser kontot kan foretas av Banken eller annat kontoforande
institut.

§4

EFTERSTALLT LAN; FORDELNING AV TILLGANGLIGA MEDEL

Lanet och samtliga belopp som skall betalas i anslutning till konvertiblerna skall i hindelse av Bolagets likvidation eller
konkurs medfora rtt till betalning ur Bolagets tillgangar efter Bolagets icke efterstalla forpliktelser och jamsides (pari
passu) med andra efterstallda forpliktelser som inte uttryckligen &r efterstéllda detta lan.

Om saval lanets kapitalbelopp som ranta har forfallit till betalning och forslar Bolagets tillgangliga medel inte till full
betalning darav, skall medlen i forsta hand anvindas till betalning av rantan och i andra hand till betalning av lanebeloppet.

§5

BETALNING AV RANTA SAMT ATERBETALNING AV LANEBELOPP

Ranta och lanebelopp utbetalas av Euroclear till den som pé respektive avstdmningsdag for betalning ar antecknad pa konto
i Bolagets avstamningsregister som konvertibelinnehavare eller sdsom i annat fall berattigad att uppbéra rénta respektive
lanebelopp.

Har konvertibelinnehavare, eller den som ar antecknad pa konto i Bolagets avstamningsregister sasom i annat fall berattigad
att uppbdra ranta respektive lanebelopp, genom kontoférande institut Iatit registrera att rantan respektive lanebeloppet ska
insattas pa visst bankkonto, sker inséttning pa forfallodagen genom Euroclears forsorg. | annat fall 6versander Euroclear pa
forfallodagen rantan respektive lanebeloppet till vederbdrande under dennes hos Euroclear pa avstimningsdagen
registrerade adress. Infaller forfallodag p& dag som inte &r bankdag insétts eller Gversands rantan respektive lanebeloppet
forst pa darefter narmast foljande bankdag.

Skulle Euroclear pa grund av drojsmal fran Bolagets sida eller pa grund av annat hinder inte kunna utbetala ranta eller
lanebelopp enligt vad nyss sagts, utbetalas rantan respektive lanebeloppet av Euroclear sa snart hindret upphort, till den som
pa avstamningsdagen for betalning var registrerad sdsom konvertibelinnehavare eller antecknad som beréttigad att uppbéra
rénta respektive lanebelopp.

Ranta gottgors endast till och med respektive forfallodag, dven om denna skulle komma att infalla p& dag som inte &r
bankdag och dven om erliggande av forfallet belopp fordréjs av sddant hinder som avses i § 17 nedan. Fér den handelse
Bolaget skulle underléta att i ratt tid tillhandahalla Euroclear medel for erldggande av forfallet rantebelopp eller 13nebelopp
pa forfallodag, trots att sadant hinder som avses i § 17 nedan inte foreligger, skall emellertid ranta pa forfallet rantebelopp
respektive lanebelopp utgd, efter den rantesats som enligt § 2 ovan gallde pa forfallodagen, fran forfallodagen till och med
den bankdag under vilken medel senast klockan 10.00 tillhandahallits Euroclear.
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§6

KONVERTERING

Varje konvertibelinnehavare skall &ga rétt att, under den period och pd si sétt som framgar av § 7 nedan, pakalla
konvertering av samtliga eller vissa av sina konvertibler till nya B-aktier i Bolaget till en konverteringskurs om 3,90 kronor
per aktie. Omrakning av konverteringskursen kan dga rum i de fall som framgér av § 10 nedan. Vid konvertering faststalls
det antal nya aktier i Bolaget som skall utges till en och samma konvertibelinnehavare, genom att dividera det totala
nominella beloppet for de konvertibler som denne konvertibelinnehavare samtidigt dnskar konvertera, med den vid
tidpunkten géllande konverteringskursen. Om detta belopp inte dr jamnt delbart med konverteringskursen, annulleras
Overskjutande belopp.

Konvertibelinnehavare skall erlagga den skatt eller avgift som kan komma att alaggas konvertibelinnehavarna i anslutning
till 6verlételse, innehav eller konvertering av konvertibel p& grund av svensk eller utlandsk lagstiftning eller svensk eller
utldndsk myndighets beslut.

§7

PAKALLANDE AV KONVERTERING

Konvertibelinnehavare har rétt att arligen pakalla konvertering med start fran och med 2013 till och med 2015 under
perioden fran och med den 1 april till och med den 15 april och den 1 oktober till och med den 15 oktober, eller till och med
den tidigare dag som kan félja av § 10 nedan.

Vid pékallande av konvertering skall, for registreringsatgarder, ifylld anmélningssedel enligt av Bolaget fran tid till annan
faststallt formuldr inges till Bolaget eller till av Bolaget anvisat kontoforande institut. Pakallande av konvertering &r
bindande och kan inte aterkallas.

Bolaget skall endast verkstalla konvertering vid tva tillfallen arligen, varvid Bolaget skall verkstalla konvertering avseende
samtliga konvertibler for vilka konvertering pékallats under en viss konverteringsperiod forst efter utgangen av en sadan
konverteringsperiod eller, i samband med den sista dagen for pakallade av konvertering enligt ovan, efter den dagen. Vid
sédan tidigarelagd slutdag for pakallande av konvertering som kan félja av § 10 nedan, skall Bolaget dock i samband med
den nya slutdagen verkstilla konvertering avseende samtliga konvertibler for vilka konvertering pakallats.

§8
VERKSTALLANDE AV KONVERTERING, INFORING I AKTIEBOKEN M M
Som framgér i § 7 ovan verkstaller Bolaget konvertering endast vid vissa tillfallen.

Konvertering verkstélls genom att de nya aktierna upptas i Bolagets aktiebok som interimsaktier. Sedan registrering hos
Bolagsverket &gt rum, blir registreringen pa avstamningskonto slutlig. Som framgér av § 10 nedan senarelaggs i vissa fall
tidpunkten for sadan slutlig registrering.

§9

RANTA OCH UTDELNING I SAMBAND MED KONVERTERING

Vid verkstélld konvertering bortfaller ratten till ranta for salunda konverterade konvertibler fran narmast féregaende
ranteforfallodag.

Aktie, som tillkommit pa grund av konvertering, medfor rétt till vinstutdelning forsta gangen pa den avstamningsdag for
utdelning som infaller ndrmast efter det att de nya aktierna inforts som interimsaktier i Bolagets aktiebok.

§10
OMRAKNING AV KONVERTERINGSKURS M M
A. Genomfor Bolaget en fondemission skall konvertering — dar pakallande om konvertering gérs pa sadan

tid att den inte kan verkstallas senast pa tionde kalenderdagen fore den bolagsstamma som beslutar om
emissionen — verkstéllas forst efter stimman fattat beslut harom. Aktier, som tillkommit pa grund av
konvertering verkstalld efter emissionsbeslutet, upptas interimistiskt pa avstamningskonto, vilket innebér
att de inte ger rétt att delta i emissionen. Slutlig registrering pa avstamningskonto sker forst efter avstam-
ningsdagen for emissionen.

Vid Kkonvertering som verkstélls efter beslutet om fondemissionen tilldmpas en omréknad
konverteringskurs. Omrékningen utfors av Berdkningsansvarig enligt foljande formel:

foregdende konverteringskurs x antalet aktier fore fond-
emissionen
antalet aktier efter fondemissionen

omréknad
konverteringskurs

Den enligt ovan omréknade konverteringskursen skall faststéllas av Berékningsansvarig snarast mojligt
efter bolagsstimmans beslut om fondemission men tillimpas forst efter avstamningsdagen for
emissionen.
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Genomfor Bolaget en sammanl&ggning eller uppdelning av aktierna skall punkt A ovan ha motsvarande
tillampning, varvid som avstamningsdag skall anses den dag da sadan sammanlaggning respektive
uppdelning, pa Bolagets begaran, sker hos Euroclear.

Genomfor Bolaget en nyemission — med foretrédesratt for aktiedgarna att teckna nya aktier mot kontant
betalning eller betalning genom kvittning — skall foljande gélla betraffande rétten till deltagande i
emissionen for aktie som tillkommit pa grund av konvertering:

Beslutas emissionen av styrelsen under forutséttning av bolagsstdmmans godké&nnande eller med stod av
bolagsstammans bemyndigande, skall i beslutet anges den senaste dag da konvertering skall vara
verkstalld for att aktie, som tillkommit genom konvertering, skall medféra rétt att delta i emissionen.
Sadan dag fér inte infalla tidigare an tionde kalenderdagen efter beslutet.

Beslutas emissionen av bolagsstamman, skall konvertering — som pakallas pa sadan tid att
konverteringen inte kan verkstallas senast pa tionde kalenderdagen fore den bolagsstimma som beslutar
om emissionen — verkstéllas forst sedan Berékningsansvarig fastséllt den omrdknade
konverteringskursen enligt vad som framgar nedan i denna punkt C. Aktier, som tillkommit pa grund av
sddan konvertering, upptas interimistiskt pa avstamningskonto, vilket innebdr att de inte ger
konvertibelinnehavarna rétt att delta i emissionen.

Vid konvertering som verkstallts pa sédan tid att rétt till deltagande i nyemissionen inte uppkommer
tilldmpas en omrdknad konverteringskurs. Omrékningen utférs av Berékningsansvarig enligt foljande
formel:

foregaende konverteringskurs x aktiens genomsnittliga

marknadskurs under den i emissionsbeslutet faststéllda
= teckningstiden (aktiens genomsnittskurs)

aktiens genomsnittskurs 6kad med det pa grundval darav

framraknade teoretiska vardet pa teckningsratten

omréknad
konverteringskurs

Aktiens genomsnittskurs skall vid marknadsnotering anses motsvara genomsnittet av det for varje
handelsdag under teckningstiden framréknade medeltalet av den under dagen noterade hdgsta och lagsta
betalkursen for aktien enligt marknadsplatsens officiella kurslista eller annan aktuell marknadsnotering. |
avsaknad av notering av betalkurs skall i stallet den for sdan dag som slutkurs noterade kopkursen inga i
berakningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs eller kopkurs skall inte inga i berdkningen.

Det teoretiska vérdet pa teckningsratten framréaknas enligt foljande formel:

det antal nya aktier som hdgst kan komma att utges enligt
teckningsrattens _ emissionsheslutet x  (aktiens genomsnittskurs minus
vérde emissionskursen for den nya aktien)

antalet aktier fore emissionsbheslutet

Uppstdr ett negativt varde skall det teoretiska vardet pa teckningsratten bestammas till noll.
Vid omrékning enligt ovanstaende formel skall bortses fran aktier som innehas av Bolaget.

Om Bolagets aktier inte ar foremal for marknadsnotering skall omraknad konverteringskurs faststéllas i
enlighet med i denna punkt C angivna principer av Berdkningsansvarig. Omrékningen skall ha som
utgangspunkt att konvertiblernas varde skall Iamnas oférandrat.

Den enligt ovan omraknade konverteringskursen skall faststéllas av Berakningsansvarig tva bankdagar
efter teckningstidens utgang och skall tillampas vid konvertering som verkstalls dérefter.

Fram till dess att omrdknad konverteringskurs faststallts, verkstalls konvertering endast preliminart,
varvid helt antal aktier enligt den &nnu inte omraknade konverteringskursen upptas interimistiskt pé
avstamningskonto. Dessutom skall sérskilt noteras att den konvertibla fordran enligt den omréknade
konverteringskursen kan berattiga till ytterligare aktier. Slutlig registrering pa avstamningskontot sker
sedan den omréknade konverteringskursen faststallts.

Genomfor Bolaget en emission av teckningsoptioner eller konvertibler — med foretradesratt for
aktiedgarna och mot kontant betalning eller betalning genom kvittning — skall betraffande rétten till del-
tagande i emissionen for aktie, som tillkommit pa grund av konvertering, bestammelserna i punkt C,
forsta stycket, punkterna 1 och 2 ovan, ha motsvarande tillampning.

CEORPWOOD



Vid konvertering som verkstallts pa sadan tid att ratt till deltagande i emissionen inte uppkommer
tilldmpas en omréknad konverteringskurs. Omrékningen utférs av Berdkningsansvarig enligt foljande
formel:

foregdende konverteringskurs x aktiens genomsnittliga
omréknad marknadskurs under den i emissionsbeslutet faststéllda
konverteringsskurs teckningstiden (aktiens genomsnittskurs)

aktiens genomsnittskurs 6kad med teckningsréttens vérde

Aktiens genomsnittskurs beréknas i enlighet med vad som anges i punkt C ovan.

Teckningsrattens varde skall vid marknadsnotering anses motsvara genomsnittet av det for varje
handelsdag under teckningstiden framraknade medeltalet av den under dagen noterade hdgsta och
lagsta betalkursen for teckningsratten enligt marknadsplatsens officiella kurslista eller annan aktuell
marknadsnotering. | avsaknad av notering av betalkurs skall i stéllet den for sddan dag som slutkurs
noterade kopkursen inga i berakningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs eller kdpkurs skall inte
inga i berakningen.

Om Bolagets aktier eller teckningsrétter inte ar foremal for marknadsnotering skall omréaknad
konverteringskurs faststéllas i enlighet med i denna punkt D angivna principer av Berdkningsansvarig.
Omrikningen skall ha som utgangspunkt att konvertiblernas varde skall limnas oforandrat.

Den enligt ovan omréknade konverteringskursen skall faststéllas av Berakningsansvarig tva bankdagar
efter teckningstidens utgang och skall tillampas vid konvertering som verkstalls darefter.

Vid konvertering som verkstélls under tiden till dess att omréknad konverteringskurs faststallts skall
bestdmmelserna i punkt C, sista stycket ovan, ha motsvarande tillampning.

Skulle Bolaget i andra fall &n som avses i punkterna A-D ovan lamna erbjudande till aktiedgarna att,
med foretradesrétt enligt principerna i 13 kap 1 § aktiebolagslagen, forvérva vérdepapper eller réttighet
av négot slag, skall vid konvertering, som gors pa sadan tid att darigenom erhallen aktie inte ger rétt till
deltagande i erbjudandet, tilldmpas en omréknad konverteringskurs. Omrakningen utfors av
Berakningsansvarig enligt féljande formel:

foregdende konverteringskurs x aktiens genomsnittliga

marknadskurs under den i erbjudandet faststallda
= anmalningstiden (aktiens genomsnittskurs)

aktiens genomsnittskurs 6kad med vardet av rétten till

deltagande i erbjudandet (inkdpsrattens varde)

omréknad
konverteringskurs

Aktiens genomsnittskurs beréknas i enlighet med vad som anges i punkt C ovan.

Om aktieagarna erhallit inkopsratter och handel med dessa agt rum skall vérdet av rétten till deltagande
i erbjudandet anses motsvara inkdpsrattens vérde. Inkopsrattens vérde skall harvid vid
marknadsnotering anses motsvara genomsnittet av det for varje handelsdag under anmélningstiden
framréknade medeltalet av den under dagen noterade hdgsta och I&gsta betalkursen for inkdpsrétterna
enligt handelsplatsens officiella kurslista eller annan aktuell marknadsnotering. | avsaknad av notering
av betalkurs skall i stéllet den for sadan dag som slutkurs noterade kopkursen inga i berakningen. Dag
utan notering av vare sig betalkurs eller kdpkurs skall inte ingd i berakningen.

Om aktieigarna inte erhallit inkopsratter eller annars sadan handel med inkopsrétter som avses i
foregaende stycke inte skett, skall omrakningen av konverteringskursen ske med tillampning s langt
mojligt av de principer som anges ovan i denna punkt E, varvid foljande skall gélla. Om notering sker
av de vardepapper eller rattigheter som erbjuds aktiedgarna, skall vardet av ratten till deltagande i
erbjudandet anses motsvara genomsnittet av det for varje handelsdag under 25 handelsdagar fran och
med forsta dag for notering framréknade medeltalet av den under dagen noterade hogsta och lagsta
betalkursen vid afférer i dessa vardepapper eller réttigheter vid marknadsplatsen eller annan aktuell
marknadsnotering, i forekommande fall minskat med det vederlag som betalats for dessa i samband
med erbjudandet. | avsaknad av notering av betalkurs skall i stéllet den for sddan dag som slutkurs
noterade kopkursen inga i berakningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs eller kpkurs skall inte
ingd i berakningen. Vid omrakning av konverteringskursen enligt detta stycke, skall namnda period om
25 handelsdagar anses motsvara den i erbjudandet faststallda anmalningstiden.
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Om notering inte sker av de vardepapper eller réttigheter som erbjuds aktie&garna skall vérdet av rétten
till deltagande i erbjudandet sa langt mojligt faststallas med ledning av den marknadsvardesforandring
avseende Bolagets aktier som kan beddmas ha uppkommit till foljd av erbjudandet.

Om Bolagets aktier inte ar foremal for marknadsnotering skall omraknad konverteringskurs faststallas i
enlighet med i denna punkt E angivna principer av Berékningsansvarig. Omrakningen skall ha som
utgéngspunkt att konvertiblernas varde skall lamnas oférandrat.

Den enligt ovan omréknade konverteringskursen skall faststallas av Berdkningsansvarig snarast méjligt
efter erbjudandetidens utgang och skall tillampas vid konvertering som verkstalls efter det att sdant
faststéllande skett.

Vid konvertering som verkstalls under tiden till dess att omraknad konverteringskurs faststéllts skall
bestdmmelserna i punkt C, sista stycket ovan, ha motsvarande tillampning.

Genomfor Bolaget en nyemission av aktier, teckningsoptioner eller konvertibler — med foretradesrétt
for aktiedgarna och mot kontant betalning eller betalning genom kvittning — skall Bolaget ha rétt att
besluta att ge samtliga konvertibelinnehavare samma foretradesrétt som enligt beslutet tillkommer
aktieagarna. Darvid skall varje konvertibelinnehavare, oaktat salunda att konvertering inte verkstallts,
anses vara agare till det antal aktier i Bolaget som konvertibelinnehavaren skulle ha erhallit, om
konvertering verkstallts enligt den konverteringskurs som géllde vid tidpunkten for beslutet om
emission.

Skulle Bolaget besluta att till aktiedgarna lamna ett sidant erbjudande som avses i punkt E ovan skall
vad som sags i foregdende stycke ha motsvarande tillimpning, dock att det antal aktier som
konvertibelinnehavaren skall anses vara &gare till i sadant fall skall faststillas efter den
konverteringskurs som géllde vid tidpunkten for beslutet om erbjudandet.

Om Bolaget skulle besluta att ge konvertibelinnehavarna foretradesrétt i enlighet med bestdmmelserna i
denna punkt F skall ndgon omrakning enligt punkterna C, D eller E ovan inte 4ga rum.

Om Bolagets aktiekapital skulle minskas med &terbetalning till aktiefgarna, vilken minskning &r
obligatorisk, tilldampas en omréknad konverteringskurs. Omrakningen utférs av Berdkningsansvarig
enligt féljande formel:

foregdende konverteringskurs x aktiens genomsnittliga
marknadskurs under en period om 25 handelsdagar réknat

omraknad _ fran och med den dag dad aktien noteras utan ratt till
konverteringskurs aterbetalning (aktiens genomsnittskurs)

aktiens genomsnittskurs Okad med det belopp som
aterbetalas per aktie

Aktiens genomsnittskurs beréknas i enlighet med vad som anges i punkt C ovan.

Vid omrékning enligt ovan och dér minskningen sker genom inldsen av aktier, skall i stéllet for det
faktiska belopp som aterbetalas per aktie ett beraknat aterbetalningsbelopp anvandas enligt foljande:

det faktiska belopp som éterbetalas per inl6st aktie minskat
med aktiens genomsnittliga marknadskurs under en period

gfer ﬁ)lferlgltnin sbelo _ om 25 handelsdagar narmast fore den dag da aktien noteras
per aktie g PP = utan ratt till aterbetalning (aktiens genomsnittskurs)

det antal aktier i Bolaget som ligger till grund for inldsen av
en aktie minskat med talet 1

Aktiens genomsnittskurs berdknas i enlighet med vad som anges i punkt C ovan.
Den enligt ovan omréaknade konverteringskursen skall faststéllas av Berakningsansvarig tva bankdagar
efter utgangen av den ovan angivna perioden om 25 handelsdagar och skall tillampas vid konvertering

som verkstalls darefter.

Vid konvertering som verkstélls under tiden till dess att omréknad konverteringskurs faststéllts skall
bestdmmelserna i punkt C, sista stycket ovan, ha motsvarande tillampning.
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Om minskningen sker mot vederlag i form av vérdepapper eller réttigheter av nagot slag skall det
faktiska belopp som éterbetalas per aktie faststallas av Berakningsansvarig med tillampning sa langt
mojligt av de principer for véardering av rétten till deltagande i erbjudande som anges i punkt E ovan.

Om Bolagets aktiekapital skulle minskas genom inlésen av aktier med &terbetalning till aktieagarna,
vilken nedsattning inte &r obligatorisk (eller om Bolaget skulle besluta om aterkép av egna aktier), men
dar, enligt Berdkningsansvarigs beddmning, minskningen (eller aterkopet) med hénsyn till dess
tekniska utformning och ekonomiska effekter &r att jamstélla med minskning som &r obligatorisk, skall
omrakning av konverteringskursen ske med tillampning sa langt mojligt av de principer som anges
ovan i denna punkt G.

Om Bolagets aktier inte ar foremal for marknadsnotering skall omraknad konverteringskurs faststéllas i
enlighet med i denna punkt G angivna principer av Berakningsansvarig. Omrakningen skall ha som
utgéngspunkt att konvertiblernas varde skall Iamnas oférandrat.

Genomfor Bolaget kontant utdelning till aktiedgarna innebédrande att dessa erhaller utdelning som,
tillsammans med andra under samma rakenskapsar utbetalda utdelningar, dverskrider 15 procent av
aktiernas genomsnittskurs under en period om 25 bdrsdagar narmast fore den dag, da styrelsen for
Bolaget offentliggor sin avsikt att till bolagsstimman lamna forslag om sadan utdelning, skall, vid
konvertering som pakallas pa sédan tid, att darigenom erhallen aktie inte medfor rétt till erhallande av
sadan utdelning, tillampas en omréknad konverteringskurs. Omrakningen ska baseras pa den del av den
sammanlagda utdelningen som &verstiger 15 procent av aktiernas genomsnittskurs under ovan ndmnd
period (extraordindr utdelning). Omrékningen ska utforas av Berékningsansvarig enligt foljande formel:

foregaende konverteringskurs x aktiens genomsnittliga

marknadskurs under en tid av 25 handelsdagar raknat fran
omréknad och med den dag da aktien noteras utan rétt till extraordinar
konverteringskurs utdelning (aktiens genomsnittskurs)

aktiens genomsnittskurs 6kad med den extraordindra

utdelning som utbetalas per aktie

Aktiens genomsnittskurs berdknas i enlighet med vad som anges i punkt C ovan.

Om Bolagets aktier inte ar foremal for marknadsnotering skall omréaknad konverteringskurs faststéllas i
enlighet med i denna punkt | angivna principer av Berékningsansvarig. Omrékningen skall ha som
utgangspunkt att konvertiblernas varde skall lamnas oforandrat.

Den enligt ovan omraknade konverteringskursen faststalls av Berakningsansvarig tva bankdagar efter
utgangen av ovan angiven period om 25 handelsdagar och skall tillampas vid konvertering som
verkstélls darefter.

Vid konvertering som verkstélls under tiden till dess att omréknad konverteringskurs faststallts skall
bestdmmelserna i punkt C, sista stycket ovan, ha motsvarande tillampning.

Vidtar Bolaget atgard som avses i punkterna A-E eller G-H ovan och skulle, enligt
Berakningsansvarigs bedémning, tillampning av harfor avsedd omrakningsformel eller atgard, med
hansyn till atgardens tekniska utformning eller av annat skal, inte kunna ske eller leda till att den
ekonomiska kompensation som konvertibelinnehavarna erhdller i forhallande till aktiedgarna inte ar
skalig, skall Berakningsansvarig, forutsatt att Bolagets styrelse l&mnar samtycke dartill, genomfora
omrakningen av konverteringskursen pa sétt Berakningsansvarig finner andamalsenligt i syfte att
omrakningen leder till ett skaligt resultat.

Vid omrékning av konverteringskursen enligt ovan skall konverteringskursen avrundas till heltal &re,
varvid 0,5 ore skall avrundas uppat.

Beslutas att Bolaget skall trada i likvidation enligt 25kap aktiebolagslagen far, oavsett
likvidationsgrunden, konvertering inte darefter pakallas. Ratten att pakalla konvertering upphor
samtidigt med likvidationsheslutet, oavsett om detta inte vunnit laga kraft. Konvertibelinnehavare dger
dock rétt att i nu avsedda fall péfordra omedelbar betalning av sin konvertibla fordrans nominella
belopp jamte per betalningsdagen upplupen rénta jamte annat upplupet belopp fram till dagen for
betalning. Denna rétt intrader, om likvidationen beslutats av bolagsstamman, fran och med dagen efter
bolagsstamman, och annars fran dagen efter den dag da réttens likvidationsheslut vunnit laga kraft.
Inom en vecka fran likvidationsbeslutet skall Bolaget genom meddelande enligt § 14 nedan erinra
konvertibelinnehavarna om deras rétt att pafordra omedelbar betalning.
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Senast en manad innan bolagsstimman tar stallning till friga om Bolaget skall trada i frivillig
likvidation enligt 25 kap 1 8§ aktiebolagslagen, skall konvertibelinnehavarna genom meddelande enligt
8§ 14 nedan underréttas om den foreslagna likvidationen. | meddelandet skall intas en erinran om att
konvertering inte far pakallas sedan bolagsstamman fattat beslut om likvidation.

Skulle Bolaget ldamna meddelande om en foreslagen likvidation enligt ovan, skall
konvertibelinnehavare ha rétt att pakalla konvertering frén den dag d& meddelandet lamnats, forutsatt
att konvertering kan verkstallas senast péa tionde kalenderdagen fore den bolagsstimma vid vilken
fragan om Bolagets likvidation skall behandlas.

Om ratten att pakalla konvertering har upphort enligt denna punkt K, aterintrader den dock om
likvidationen upphor.

L. Om Bolaget skulle forséttas i konkurs far konvertering inte dérefter pékallas. Om emellertid
konkursbeslutet havs far konvertering aterigen pékallas i enlighet med dessa villkor.

§11

SARSKILT ATAGANDE AV BOLAGET

Bolaget forbinder sig att inte vidta nagon i § 10 ovan angiven atgard som, enligt Bolagets bedémning, skulle komma att
medfora en omrékning av konverteringskursen till belopp understigande aktiens kvotvarde.

§12

PRESKRIPTION

Ratten till betalning av lanebeloppet preskriberas tio ar efter forfallodagen. Rétten till rantebetalning preskriberas tre &r efter
respektive rénteforfallodag. Om rétten till betalning preskriberas tillkommer de medel som avsatts for betalning Bolaget.

Om preskriptionsavbrott sker Iper ny preskriptionstid om tio &r ifriga om lanebelopp och tre &r ifrdga om rénta, i bada
fallen réknat fran den dag som framgar av preskriptionslagens (1981:130) bestammelser om verkan av preskriptionsavbrott.

§13

FORVALTARE

Den som enligt 5 kap. 14 § aktiebolagslagen dger ratt att i stallet for aktiedgare inforas i Bolagets aktiebok, dger ratt att
registreras pa konto som konvertibelinnehavare. Sadan férvaltare dger mottaga betalning av réanta eller lanebelopp, som
eljest skulle ha tillstéllts konvertibelinnehavaren, och ska &ven i 6vrigt betraktas som konvertibelinnehavare vid tillampning
av dessa villkor.

§14

MEDDELANDEN

Meddelanden rérande lanet skall skickas till varje konvertibelinnehavare och annan rattighetshavare som &r antecknad pé
konto i Bolagets avstamningsregister samt publiceras p& Bolagets webbplats. Ar lanet foremal for marknadsnotering skall
meddelandet &ven I&mnas till marknadsplatsen.

§15

ANDRING AV VILLKOR; RATT ATT FORETRADA KONVERTIBELINNEHAVARNA

Bolaget far besluta om andring av dessa villkor om konvertibelinnehavarnas réttigheter inte i nagot vasentligt hanseende
forsamras. Bolaget far vidare, utan hansyn tagen till eventuell forsamring av konvertibelinnehavarnas rattigheter, besluta om
&ndring av dessa villkor om éndringen skulle nédvandiggéras av lagstiftning, domstolsavgérande eller myndighetsbeslut.
Andra andringar av dessa villkor kraver samtycke fran konvertibelinnehavare som tillsammans innehar mer &n 50 procent
av det fran tid till annan utestaende lanebeloppet enligt konvertiblerna.

Banken &r beréttigad att saval vid som utom domstol eller exekutiv myndighet, eller i forhallande till Bolaget, foretrada
konvertibelinnehavarna i fragor av formell natur som ror detta lan.

§16

SEKRETESS

Varken Banken, Berakningsansvarig, Bolaget eller Euroclear far obehérigen till tredje man lamna uppgift om
konvertibelinnehavare. Bolaget &ger rétt att erhalla uppgifter om konvertibelinnehavare och andra rattighetsinnehavare ur
det av Euroclear forda skuldregistret.

§17

ANSVARSBEGRANSNING

Ansvar for Banken, Berékningsansvarig, Bolaget eller Euroclear — betréffande Euroclear med beaktande av bestdmmelserna
i lag (1998:1479) om kontoftring av finansiella instrument — kan inte goras géllande for skada, som beror av svenskt eller
utlandskt lagbud, svensk eller utlandsk myndighetsatgard, krigshandelse, strejk, blockad, bojkott, lockout eller annan
liknande omstandighet. Forbehallet ifriga om strejk, blockad, bojkott och lockout géller den om Banken,
Berakningsansvarig, Bolaget eller Euroclear sjalv vidtar eller ar foremal for sadan konfliktatgard.
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Banken, Berdkningsansvarig, Bolaget eller Euroclear &r inte skyldig att ersdtta skada som uppkommer, om Banken,
Berdkningsansvarig, Bolaget eller Euroclear varit normalt aktsam. Banken, Berakningsansvarig, Bolaget eller Euroclear &r i

intet fall ansvarig for indirekt skada.

Foreligger hinder for Bolaget, Banken, Berakningsansvarig eller Euroclear att verkstalla betalning eller att vidta annan
atgard pa grund av omstandighet som anges i forsta stycket, far atgérden uppskjutas till dess hindret har upphort.

§18
TILLAMPLIG LAG OCH FORUM
Svensk lag galler for dessa villkor och darmed sammanhangande réttsfragor.

Tvist i anledning av dessa villkor skall avgoras i allmén domstol, med Stockholms tingsratt som forsta instans, eller vid
annat forum vars behorighet accepteras av Bolaget.
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Forwood Aktiebolag (publ)

Storgatan 11
411 24 Goteborg

Tel:031-107100
E-post: info@forwood.se
Hemsida: www.forwood.se



