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Villkor i sammandrag

Tolv (12) befintliga aktier av serie A

berittigar till teckning av en ny aktie av serie A

Tolv (12) befintliga aktier av serie B
berittigar till teckning av en ny aktie av serie B

Foretradesriitt:

Emissionskurs: 1,00 kr per A-aktie
1,00 kr per B-aktie

Avstimningsdag: 22 november 2013

Teckningsperiod:

Emissionsbelopp hogst

(inkl. 6vertilldelningsoption):

Generell information

Detta informationsmemorandum har upprattats av sty-
relsen i Forwood Aktiebolag (publ) med anledning av
foreliggande foretridesemission. Informationsmemoran-
dumet har inte upprittats som ett prospekt i enlighet
med bestimmelserna i lagen (1991:980) om handel med
finansiella instrument, Europaparlamentets och Radets
direktiv 2003/71/EG ("Prospektdirektivet”) och EU-
kommissionens forordning (EG) nr 09/2004 da emis-
sionsbeloppet understiger 2,5 miljoner euro. Informa-
tionsmemorandumet har darfor heller inte godkiants
och registrerats hos Finansinspektionen i enlighet med
bestimmelserna i 2 kap. 25 och 26 §§ lagen om handel
med finansiella instrument.

Med "Forwood” eller "Bolaget” avses Forwood Aktie-
bolag (publ), org. nr. 556271-9228, Med "Eyer” avses

i det foljande Eyer Fondkommission AB, organisations-
nummer 556737-7121. Med "Euroclear” avses Euroclear
Sweden AB, organisationsnummer 556112-8074. Med
”Erbjudandet” avses erbjudandet om att teckna aktier

i Forwood Aktiebolag (pubD.

Erbjudandet riktar sig inte till aktiedgare eller andra
investerare med hemvist i USA, Kanada, Japan, Nya
Zeeland, Sydafrika eller Australien, eller i nagot annat
land dir deltagande i Erbjudandet skulle forutsitta
ytterligare dokumentation, registrerings- eller andra
atgirder 4n enligt svensk ritt eller strida mot regler

i sadant land. Informationsmemorandumet far inte
distribueras i eller till land dir distributionen eller
Erbjudandet enligt Informationsmemorandumet forut-
sitter ytterligare registrerings- eller andra atgirder 4n
sadana som foljer av svensk ritt eller strider mot till-
limpliga bestimmelser i sidant land. Inga aktier, teck-
ningsritter eller andra virdepapper utgivna av Forwood
har registrerats eller kommer att registreras enligt

12292164 kr

27 november — 9 december 2013

United States Securities Act 1933, eller enligt virde-
papperslagstiftningen i nigon delstat i USA eller niagon
provinslag i Kanada. Dirfor far inga nya aktier, teck-
ningsritter eller andra virdepapper utgivna av Forwood
overlatas eller erbjudas till forsiljning i USA eller
Kanada annat 4n i sidana undantagsfall som inte kri-
ver registrering. Nir investerare fattar ett investerings-
beslut maste de forlita sig pa sin egen bedomning

av Forwood och Erbjudandet, inklusive foreliggande
sakforhallanden och risker. Investerare far inte forlita
sig pa annan information 4n den som intagits i detta
Informationsmemorandum samt eventuella tillagg till
detta Informationsmemorandum. Ingen person har fatt
tillstand att limna nagon annan information eller gora
nagra andra utlatanden 4n de som finns i detta Informa-
tionsmemorandum, och om sa inda sker skall sidan
information eller sidana utlitanden inte anses ha god-
kints av Forwood.

Distributionen av detta Informationsmemorandum
innebir inte att uppgifterna hiri ir aktuella och upp-
daterade vid nadgon annan tidpunkt 4n per datumet for
Informationsmemorandumet eller att Bolagets verk-
samhet har varit oférandrad sedan detta datum. For
det fall det sker visentliga forindringar av informatio-
nen i Informationsmemorandumet som under perioden
fran dagen for offentliggorandet av Informations-
memorandumet till forsta handelsdagen av de aktier
som emitteras i Erbjudandet kan sidana forindringar
komma att offentliggoras.

Styrelsen i Forwood i4r ansvarig for Informations-
memorandumet. Information om styrelsen aterfinns

pa Bolagets hemsida och i Bolagets arsredovisning for
helaret 2012. Informationsmemorandumet har samman-
stillts av Forwood baserat pd egen information.

ENDWNONOD
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Sammanfattning

Foljande sammanfattning skall enbart ses som en introduktion till 6vriga avsnitt i detta informations-
memorandum. Beslut om att investera i de aktier Bolaget erbjuder genom erbjudandet skall grunda sig

pa en beddmning av informationsmemorandumet i dess helhet.

INBJUDAN

Styrelsen i Forwood Aktiebolag (publ) har med stod av bemyndigande fran arsstimman den 19 april
2013 beslutat att genomfora en foretridesemission som tillfor bolaget 10,2 mkr med maijlighet till
ytterligare kapitaltillskott om 2,0 Mkr genom utnyttjande av en Overtilldelningsoption. Teckningskursen

i emissionen har faststillts till 1,00 kr per aktie.

Aktiedgare i Forwood inkluderande bl.a. C.G.Bothén, Timo Lehtonen, Ulf Runmarker, Niklas Wallgren
och Marcus Knutsson har forbundit sig for att teckna ca. 3 MSEK av Erbjudandet vilket motsvarar cirka

30 procent av foretridesemissionen.

Syftet med den aktuella kapitalanskaffningen ar att stirka balansrikningen samt att ticka bolagets
lopande kostnader under 2014.

Forwood i korthet

Forwood AB ir ett svenskt foretag som sedan ar 2000 Zdger och forvaltar skogstillgdngar i Panama.

Den planterade arealen uppgar till drygt 1100 ha, av en total areal om drygt 1700 ha. Bolaget har valt
att fokusera pa ddeltrd av arten teak, ett tridslag med kort omloppstid och hogt virkesvirde. Idag ar
bolaget en etablerad aktor med omfattande verksamhet i tva regioner i Panama och med totalt 18 olika

planteringsomraden.

Forwood ir certifierat av Forest
Stewardship Council (FSC), vilket innebiar att Forwood kontinuerligt arbetar med att verksamheten

skall bidra till en positiv langsiktig miljomissig och social utveckling savil lokalt som globalt.

Bolagets planteringar ir strategiskt placerade i Panama dir tillgang till god infrastruktur och

nirliggande hamnar mojliggor direkt forsiljning till intressenter i utlandet.

Bolagets A- och B-aktie dr sedan halvarsskiftet 2012 noterad pa Mangoldlistan. Noteringen har inneburit
en Okad likviditet i bolagets aktie och att bolagets virde synliggjorts pa ett bittre sitt samt att Forwood

kan dra nytta av de effekter som en notering och nirheten till kapitalmarknaden ger.

Forwood 4gs idag av fler 4n 1000 aktieigare varav de tre storsta tillsammans dger mer dn 16% av

aktierna och ca 47 % av rosterna. For ytterligare information se sidan 35.

ENDWNONOD
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AFFARSIDE

Forwood investerar i skogstillgingar som kombinerar en langsiktigt stabil tillvixt med en betydligt
hogre avkastning 4n mer traditionella skogsinvesteringar. Forwood idger, forvaltar och foriadlar mark och
teakplanteringar i Panama, bedriver internationell handel med virke samt utfor planterings-, avverknings-
och forvaltningsuppdrag at institutionella skogsigare i Centralamerika. Forwood ir miljocertifierat och ir
genom en aktiv miljoinsats en trygg och langsiktig leverantor av skogsrelaterade produkter och tjinster.

VISION

Forwoods vision dr att:

* Vara noterade pa en etablerad och for bolaget limplig marknadsplats

* Vara storsta aktoren i Centralamerika inom vér nisch

* Sjalvfinansiera verksamheten genom ett starkt eget kassaflode

* Virna miljon genom att binda koldioxid och skapar goda levnadsvillkor for lokalbefolkningen

® Vara FSC- och socialt certifierade

STRATEGI

Forwoods 6vergripande strategi 4r att utveckla verksamheten genom:

* Att arligen gora markinvesteringar och nyplanteringar

* Att sdlja tjanster sasom externa avverknings- och forvaltningsuppdrag

* Att bedriva tradingverksamhet genom att externt kopa och silja teakvirke
* Att sjilva kontrollera storre delen av viardekedjan

* Att virna en hallbar utveckling av samhille och miljo

* Att skapa en organisation med engagerade och kunniga medarbetare

Sammantaget forvintas strategin innebira att Forwoods aktieigare 6ver tiden erhaller en stabil och hog

avkastning till en forhallandevis lag risk.

INTAKTSMODELL

EGENFORVALTING

Forwoods huvudsakliga intikter uppstar vid forsiljningen av teak i samband med slutavverkning.
Den firdiga slutprodukten kan siljas till och vidareféridlas av producenter av bland annat golv, tak,
viggar och mébler. Aven fortlépande gallring av teakbestinden ger intikter och utgér en sekundir
inkomstkilla.

ENTREPRENAD

Genom det senaste arets investeringar i nya maskiner kan intikter 4ven genereras genom att utfora
tjdnster pa andras planteringar, det vill siga 16pande underhall och slutavverkning med Forwoods
maskiner och personal. Detta dr nagot som Forwood kommer att satsa mer pa framover for att borja
generera kassaflode.

ENDWOOD
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Inbjudan till teckning av aktier

Styrelsen i Forwood Aktiebolag (publ) har med stod av bemyndigande fran
arsstimman den 19 april 2013 beslutat att genomfora en foretridesemission
som tillfor bolaget 10,2 mkr med moijlighet till ytterligare kapitaltillskott om
2,0 Mkr genom utnyttjande av en Overtilldelningsoption. Teckningskursen

i emissionen har faststillts till 1,00 kr per aktie.

Aktiedagare i Forwood inkluderande bl.a. C.G.Bothén, Timo Lehtonen, Ulf
Runmarker, Niklas Wallgren och Marcus Knutsson har f6rbundit sig for
att teckna ca. 3 MSEK av Erbjudandet vilket motsvarar cirka 30 procent av
foretridesemissionen.

Beslutet innebir, vid full teckning i foretridesemissionen, att bolagets
aktiekapital 6kar med hogst 10243470 kr genom nyteckning av hogst
10243470 aktier varav 1140000 A-aktier och 9103470 B-aktier.

Overtilldelningsoptionen kommer att utnyttjas om styrelsen bedémer att

de marknadsmaissiga forutsittningarna tillater en emission av ytterligare
B-aktier. Emissionen riktas primirt till bolagets aktieigare som tecknar
aktier i foretridesemissionen och sekundirt till allminheten. Den riktade
emissionen kommer att genomfoéras i anslutning till den aktuella foretrides-
emissionen med samma teckningstid och teckningskurs. Vid nyttjande av
overtilldelningsoptionen kommer aktiekapitalet 6ka med hogst 2048694 kr
genom en nyemission av hogst 2048694 B-aktier.

Vid full teckning i foretridesemissionen samt vid fullt nyttjande av overtill-
delningsoptionen kommer aktiekapitalet att 6ka med hogst 12 292 164 kr
fran nuvarande 122921650 kr till 135213814 kr. Antalet utestaiende aktier
kommer dirmed att 6ka med totalt 12292164 fran 122921650 till hogst totalt
135213814 varav 1140000 A-aktier och 11152164 B-aktier vilket medfor en
maximal utspidning om 9,1 procent.

Styrelsen i Forwood AB (publ) inbjuder hirmed Bolagets aktiedgare samt
allminheten att teckna aktier i bolaget i enlighet med villkoren i detta
informationsmemorandum.

Goteborg november 2013
Forwood Aktiebolag (publ)
Styrelsen
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Bakgrund och motiv

Forwood har sedan ar 2000 planterat och forvaltat teakplanteringar i Panama och har
vuxit till att i dagsliget forvalta drygt 1100 hektar teakskog i tva regioner. Forwoods
andelar av teakskogen och marken den star pa ir virderade till drygt 300 MSEK.

Virdetillvixten i de biologiska tillgangarna loper pa enligt forvaltningsprogrammet
och de forsta slutavverkningarna beridknas att ske om 6 — 7 ar. Fram tills dess att
slutavverkningarna kommer att generera intikter si kommer forvaltningen och
driften av teakplanteringarna att kriva finansiering frin andra killor. Bolaget kommer
under de kommande aren att erhalla intikter dels fran gallringar frin egna plantager
och dels ifran andra skogsrelaterade tjanster. Forwood dmnar utnyttja sin maskinpark
genom att erbjuda gallrings- och slutavverkningstjanster till andra teakplantager i
regionen. Denna intiktskilla beriknas ticka Bolagets kostnader inom 2 - 3 ars tid.
Bolaget undersoker dven mojligheten att avyttra vissa oplanterade markomraden for
att skapa kapitaltillskott till verksamheten.

For att ticka bolagets l6pande kostnader under 2014 och for att stirka balans-
rikningen har Forwoods styrelse beslutat att genomfora en foretridesemission
om 10,2 MSEK med moijlighet till ytterligare kapitaltillskott om 2,0 Mkr genom
utnyttjande av en overtilldelningsoption.

ENDWOOD
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VD har ordet

Bista aktiedgare / intressent

Aren gar, teaktriden vixer och Forwood AB ir idag ett bolag med mer in 1000
aktieigare och med tillgangar virderade till drygt 300 MSEK. Som du som aktieidgare
vil kdnner till sa ar det en tids- och kapitalkrivande process att investera i och
underhalla mark och planteringar men triden vixer som sagt och stora virden skapas.

Tillvixten i Bolagets biologiska tillgangar foljer fortsatt det utstakade forvaltnings-
programmet och virden byggs infor de forsta slutavverkningarna som beriknas

ske om 6 — 7 ar. Innan intdkterna fran slutavverkningarna generaras sa kommer
forvaltningen och driften av teakplanteringarna att kriava finansiering fran andra
killor. Bolaget kommer dirfor de kommande aren verka for att erhalla intikter fran
gallringar fran egna plantager men dven fran gallrings- och slutavverkningstjinster
till andra teakplanteringar i regionen. Intikterna fran gallringar och 6vriga skogs-
relaterade tjanster beriknas ticka Bolagets kostnader inom en 3-ars period. Bolaget
undersoker ocksa mojligheten att avyttra vissa oplanterade markomraden for att
skapa ytterligare kapitaltillskott till verksamheten.

Som ett led i att sikerstilla bolagets framtid har Forwoods styrelse beslutat att genom-
fora en foretridesemission om 10,2 MSEK. Emissionslikviden skall anviandas till att
starka balansrikningen och for att ticka bolagets 16pande kostnader under 2014.

Bolagets aktiedgare erbjuds att teckna aktier till den i relation till substansvirdet
kraftigt rabatterade kursen 1 kr (60% i substansrabatt). En lag aktiekurs gor att den
nuvarande ledningen i mojligaste man vill undvika att erbjuda nyemitterade aktier till
andra 4n befintliga aktiedgare. Om Du som befintlig aktiedgare viljer att avsta fran att
teckna aktier i foretridesemissionen kommer styrelsen eventuellt att tvingas tilldela
aktier till externa intressenter. Manga av Er som ir dgare i Forwood AB har under
uppbyggnadsaren deltagit i olika emissioner. Kapitalet har anvints till att bygga ett
substansrikt och starkt bolag men vi kommer att fa vinta ytterligare nagra ar pa att
skorda frukterna av de kapitalinsatser och det arbete som har lagts ner.

Hur ser da framtiden ut for Forwood och framforallt, hur stor 4r nuvarande 4dgares
vilja att fortsidtta med att kapitalisera bolaget? Styrelsen misstinker att det kan finnas
ett visst motstand till, att som befintlig aktieigare behova tillskjuta ytterligare kapital
framgent. Styrelsen har dirfor valt att sOka andra sitt att finansiera verksamheten
bland annat genom att ligga ut viss oplanterad mark till forsiljning samt att arbeta
med planeringen av kommande externa avverkningsuppdrag.

Huvudigarna i Forwood AB har limnat teckningsforbindelser f6r mer in 3 Mkr
(30 %) av foretridesemissionen. Styrelsen gor beddmningen att emissionskursen
faststilld pa 1 kr per aktie 4r attraktiv och hoppas att befintliga aktieigare kommer
att fullteckna emission. Ditt deltagande ar viktigt for Forwood sa utnyttja din
foretridesritt och teckna din andel som finns angiven i erbjudandet.

Timo Lehtonen
Verkstillande direktor

Forwood AB

ENDWNONOD
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Villkor och anvisningar

Erbjudandet i sammandrag

Foretradesritt: Tolv (12) befintliga aktier av serie A
berittigar till teckning av en ny aktie av serie A

Tolv (12) befintliga aktier av serie B
berittigar till teckning av en ny aktie av serie B

Emissionskurs: 1,00 kr per A-aktie

1,00 kr per B-aktie
Avstimningsdag: 22 november 2013
Teckningsperiod: 27 november — 9 december 2013
Antal aktier hogst 1140000 A-aktier
(inkl. overtilldelningsoption): 11152164 B-aktier
Emissionsbelopp hogst 12292164 kr

(inkl. overtilldelningsoption):

SA HAR GOR DU

1 innehavd aktie ger innehavaren 1 teckningsritt (TR)

TR

12 teckningsritter (TR) ger innehavaren ritten att teckna 1 ny aktie

1

71819 101112

TR TR TR TR TR TR

ENDWOOD
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FORETRADESRATT TILL TECKNING

Den som pa avstimningsdagen 22 november 2013 ir registrerad som aktieigare i Forwood AB iger
foretradesritt att teckna aktier i Nyemissionen. En (1) befintlig B-aktie i Bolaget berittigar till en
(1) teckningsritt av serie B. Tolv (12) teckningsritter av serie B berittigar till teckning av en (1)

ny B-aktie i Bolaget. En (1) befintlig A-aktie i Bolaget berittigar till en (1) teckningsritt av serie A.
Tolv (12) teckningsritter av serie A berittigar till teckning av en (1) ny A-aktie i Bolaget. Aktierna
handlas inklusive ritt till teckningsritter till och med den 19 november 2013 och exklusive ritt till

teckningsritter fran och med den 20 november 2013

TECKNINGSKURS
Teckningskursen uppgir till 1,00 kr per aktie (A och B)

AVSTAMNINGSDAG
Avstimningsdag hos Euroclear for faststillande av vilka som idr berittigade att erhalla teckningsratter

i nyemissionen dr den 22 november 2013.

TECKNINGSTID

Teckning av aktier ska ske under perioden 26 november — 9 december 2013. Efter teckningstidens
utgang blir outnyttjade teckningsritter ogiltiga och saknar dirmed virde. Outnyttjade teckningsritter
kommer, utan avisering fran Euroclear, att bokas bort fran VP-kontot.

HANDEL MED TECKNINGSRATTER/BTA

Det kommer inte att bedrivas nigon organiserad handel med teckningsritter eller med BTA.

TECKNING AV AKTIER

INFORMATION FRAN EUROCLEAR TILL DIREKTREGISTRERADE AKTIEAGARE

De aktiedgare eller foretridare for aktieigare som pa avstimningsdagen den 22 november 2013 var
registrerade i den av Euroclear for Bolagets rikning forda aktieboken och som Zger ritt att teckna
aktier i Nyemissionen, erhaller foljande dokument frain Euroclear:

e detta informationsdokument
* en emissionsredovisning med bifogad fortryckt inbetalningsavi,
* en sirskild anmilningssedel (I) med bifogad icke ifylld inbetalningsavi, samt

* en sirskild anmilningssedel (ID) utan bifogad inbetalningsavi, avsedd for teckning

av aktier utan foretridesritt.

Av den fortryckta emissionsredovisningen framgar bl.a. antalet erhallna teckningsritter och det
antal nyemitterade aktier som kan tecknas. Den som var upptagen i den till aktieboken anslutna
forteckningen 6ver panthavare med flera underrittas separat. VP-avi som redovisar registreringen av

teckningsritter pa aktieigarens VP-konto kommer inte att skickas ut.

TECKNING MED STOD AV TECKNINGSRATTER

Teckning av aktier med stod av teckningsritter ska ske genom kontant betalning under perioden

26 november — 9 december 2013. Som framgar ovan har direktregistrerade aktieigare och
foretradare for aktiedgare fran Euroclear bl.a. erhéllit en emissionsredovisning med bifogad fortryckt
inbetalningsavi och en sirskild anmilningssedel med bifogad icke ifylld inbetalningsavi. Teckning
genom betalning ska goras antingen med den fortryckta inbetalningsavin eller med den icke ifyllda

inbetalningsavin enligt nedan:

ENARWNOD

10



FORTRYCKT INBETALNINGSAVI
I det fall samtliga pa avstimningsdagen erhallna teckningsritter ska utnyttjas for teckning ska endast
den fortryckta inbetalningsavin anvindas. Inga tilligg eller dndringar far goras i den pa inbetalnings-

avin fortryckta texten. Teckning 4r bindande.

SARSKILD ANMALNINGSSEDEL (I) MED BIFOGAD INBETALNINGSAVI

I de fall teckningsritter har forvirvats eller avyttrats, eller av annan anledning ett annat antal
teckningsritter in det som framgar av emissionsredovisningen och den fortryckta inbetalningsavin ska
utnyttjas for teckning, ska den sirskilda anmilningssedeln jimte bifogad inbetalningsavi anvindas som
underlag for teckning genom kontant betalning. Tecknaren ska pa den sirskilda anmilningssedeln

och pa inbetalningsavin ange det antal teckningsritter som utnyttjas, det antal aktier som tecknas

och det belopp som ska betalas. Inbetalningsavin anvinds vid betalning. Ifylld och undertecknad
anmilningssedel ska skickas till Eyer pd nedanstiende adress i samband med betalning och vara Eyer
tillhanda senast kl. 15.00 den 9 december 2013. Ofullstindig eller felaktigt ifylld anmilningssedel kan

komma att limnas utan avseende. Teckning 4r bindande.

TECKNING AV AKTIER UTAN STOD AV TECKNINGSRATTER
Bolagets aktiedgare och allminheten erbjuds att teckna de aktier som inte tecknas med utévande av

foretradesritt med stod av teckningsritter.

For det fall inte samtliga nya aktier tecknas med foretradesritt skall styrelsen, inom ramen for
emissionens hogsta belopp, besluta om fordelning av aktier som inte tecknats med stdod av tecknings-
ritter. Sadan fordelning skall i forsta hand ske till aktiedgare, i forhallande till antalet innehavda aktier
pa avstimningsdagen, i den man detta inte kan ske, genom lottning. I andra hand skall férdelning ske
till 6vriga som anmailt intresse av att teckna aktier utan stdod av teckningsritter och, vid 6verteckning, i

forhallande till tecknat belopp, och i den mén detta inte kan ske, genom lottning.

SARSKILD ANMALNINGSSEDEL (Il) TECKNING AV AKTIER UTAN FORETRADESRATT

Teckning av aktier utan foretridesritt sker under samma period som teckning av aktier med
foretriadesritt, det vill siga under perioden 26 november — 9 december 2013. Anméilan om

teckning utan stod av teckningsritter sker genom att en sirskild anmilningssedel (II) utan bifogad
inbetalningsavi, avsedd for teckning av aktier utan foretridesritt, fylls i, undertecknas och skickas
till Eyer pa nedanstaende adress. Anmilningssedeln ska vara Eyer tillhanda senast kl. 15.00 den 9
december 2013. Nagon betalning ska inte ske i samband med anmilan. Om tilldelning sker kommer
avrikningsnota att utfardas och skickas till tecknaren, varvid teckningslikvid skall erliggas genom
kontant betalning senast den dag som anges pa avrikningsnotan. Nagot meddelande limnas inte till
dem som ej erhaller tilldelning. Erliggs ej likvid i ritt tid kan aktier komma att 6verlatas till annan.
Skulle forsaljningspriset vid sidan 6verlatelse komma att understiga priset enligt Erbjudandet, kan
den som ursprungligen erhallit tilldelning av dessa aktier komma att fa svara for hela eller delar av

mellanskillnaden. Observera att teckning 4ar bindande.

FORVALTARREGISTRERADE INNEHAV

Aktiedgare som har sitt innehav av aktier i Bolaget registrerat hos bank eller annan forvaltare

(i depa) erhaller inget Informationsmemorandum, nagon emissionsredovisning eller nagra sirskilda
anmilningssedlar fran Euroclear. Teckning och betalning skall da istillet ske i enlighet med anvisningar

fran respektive forvaltare.

ENARWNOD
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INSANDNING AV ANMALNINGSSEDLAR SAMT REKVIRERING AV
INFORMATIONSMEMORANDUM OCH ANMALNINGSSEDLAR.

Anmilningssedlar skickas till och Informationsmemorandum och anmilningssedlar kan rekvireras fran
Eyer enligt pa nedanstiende adress:

Eyer Fondkommission AB

Emission: Forwood AB Telefon: 031-761 22 30
Lilla Nygatan 2 Telefax: 031-711 11 20
411 09 Goteborg E-post: info@eyer.se

Anmilningssedel maste vara Eyer Fondkommission AB tillhanda senast klockan 15:00 den 9 december
2013. Anmilan 4r bindande. Endast en anmilningssedel av varje sort per person kommer att beaktas.
Ofullstindig eller felaktigt ifylld anmilningssedel kan komma att limnas utan avseende. Inga tilligg
eller indringar far goras i den tryckta texten pa anmailningssedeln.

BETALD TECKNAD AKTIE (BTA)

BTA registreras hos Euroclear sa snart detta kan ske, vilket normalt innebidr nigra bankdagar
efter betalning. Nir registrering av BTA har skett erhaller tecknaren en VP-avi med bekriftelse pa
att inbokning av BTA har skett pa tecknarens VP-konto. For de aktieigare som har sitt innehav

forvaltarregistrerat erhalls information fran respektive forvaltare.

LEVERANS AV AKTIER

De aktier som tecknats dr bokforda som BTA A respektive BTA B till dess att nyemissionen har
registrerats hos Bolagsverket vilket beriknas ske i slutet av december, 2013. Efter registreringen av
nyemissionen hos Bolagsverket kommer BTA A och BTA B att omvandlas till aktier utan avisering fran
Euroclear. Avisering sker heller inte vid rensning av ej utnyttjade teckningsritter.

OFFENTLIGGORANDE AV UTFALLET AV EMISSIONEN

Bolaget kommer att offentliggora utfallet av nyemissionen senast fem dagar efter teckningstidens
avslutande. Offentliggdorandet kommer att ske genom pressmeddelande och finnas tillgingligt pa
Bolagets hemsida.

UTDELNING

De erbjudna aktierna medfor ritt till andel i Forwoods vinst forsta gangen pa den avstimningsdag

for utdelning som infaller nirmast efter det att teckning verkstillts. Utbetalning av eventuell

utdelning ombesorjs av Euroclear eller, for forvaltarregistrerade innehayv, i enlighet med respektive
forvaltares rutiner. Om aktiedgare inte kan nas kvarstar aktieigarens fordran pa Bolaget avseende
utdelningsbelopp och begrinsas endast genom regler om preskription. Nagon utdelning forvintas inte
lamnas under de nirmaste aren. Forwood befinner sig i en expansionsfas och eventuella 6verskott
kommer att investeras i verksamheten.

RATT TILL FORLANGNING AV TECKNINGSTIDEN SAMT EMISSIONENS FULLFOLJANDE
Styrelsen forbehaller sig ritten att forlinga teckningstiden och flytta fram likviddagen samt, att under

alla omstindigheter, fatta beslut att inte fullf6lja emissionen.

ENDWOOD
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Forwood AB

Forwood Aktiebolag ir ett svenskt managementbolag som, via heligda dotterbolag, dger

och forvaltar planteringar och skogstillgangar i Panama. Verksamheten i moderbolaget bestar
av koncernledningsfunktionen. Forwood virnar om miljon och de etiska aspekterna i dess
verksamhetsomride och dr FSC certifierade (Forest Stewardship Council). Certifieringen
mojliggor for den framtida forsiljningen att ske till hogre prisnivaer gentemot icke certifierade
konkurrenter i takt med att allt fler linder trappar upp reglering mot handel med naturskogs-
teak. Bolaget ir dven taktiskt placerat i Panama dir tillgang till god infrastruktur och nirliggande

hamnar mojliggor direktférsiljning till intressenter i utlandet.

AFFARSIDE
Forwood investerar i skogstillgangar som kombinerar en lingsiktig stabil tillvixt med en

betydligt hogre forvintad avkastning 4n mer traditionella skogsinvesteringar.

Forwood 4ger, forvaltar och foradlar mark och teakplanteringar i Panama, bedriver internationell
handel med virke samt utfor planterings-, avverknings- och forvaltningsuppdrag at institutionella

skogsdgare i Centralamerika.

Forwood ar miljocertifierat och 4r genom en aktiv miljéinsats en trygg och langsiktig leverantor

av skogsrelaterade produkter och tjinster.

MALSATTNING

Forwoods nirmast forestiende malsittning 4r att komma igang med forvaltning av andra
aktorers planteringar for att pa sa sitt skapa kassaflode. Bolaget avser att kontinuerligt 6ka
nyplanterade arealer varje ar och fram till ar 2021 sammanlagt ha planterat cirka 3700 hektar
teakskog. Forwood har vidare som malsittning att mark och skogstillgangar under 2014 ska
uppga till ett virde 6verstigande 450 MSEK och att slutavverkning pa egna skogsfastigheter
inleds ar 2020.

STRATEGI
Forwoods Overgripande strategi ar att utveckla verksamheten genom att:
e arligen gora markinvesteringar och nyplanteringar
* silja tjinster sisom externa avverknings- och forvaltningsuppdrag
* bedriva tradingverksamhet genom att kopa och silja teakvirke
* sjilva kontrollera storre delen av virdekedjan
* virna om en hallbar utveckling av samhille och miljo

* skapa en organisation med engagerade och kunniga medarbetare

Sammantaget forvintas strategin innebira att Forwoods aktiedgare Over tiden erhaller

en stabil och hog avkastning till en forhéallandevis 1ag risk.
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Forwoods verksamhet i Panama

Nya teakplantor pa vig.

Planteringen sker i rita linjer, sa kall-
lade kvadratférband, med 3 meter
mellan varje planta. Avstandet 4dr
anpassat for att ge plantorna det ljus
de behover, samt for att effektivt
kunna bearbeta omradet med maskiner.

ENDWOOD
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Teakplantorna (Tectona grandis) som
under 6till 8 veckor utvecklats i en
plantskola sitts i jorden i forborrade
hal. Forwood planterar 1111trid per
hektar (10 000 m?).



Varje ar miter vi tridens
diameter sa vi far en exakt
41 bild av tillvixten.

- 8

Forwoods skogsmaskiner.
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INTAKTSMODELL

EGENFORVALTING

Forwoods huvudsakliga intikter uppstar vid forsiljningen av teak i samband med slutavverkning. Den
fardiga slutprodukten kan siljas till och vidareforidlas av producenter av bland annat golv, tak, viggar
och mébler. Aven fortlopande gallring av teakbestinden ger intikter och utgdr en sekundir inkomstkilla.

Slutavverkningen beriknas ske mellan 20 och 25 ar fran planteringstillfillet. Under omloppstiden
avser Forwood att genomfora minst tre gallringar. Dessa genomfors for att skapa bra forhallanden for
de bista stammarna samt sikerstilla maximal tillvixt for bestandet. Gallring sker huvudsakligen i tre
steg efter 4, 9 och 14 ar och det ir de tva senare gallringarna som ger upphov till intikter. Den intikt
som inkommer vid kommersiell gallring tillfaller efter avrikning av gallrings- och forsiljningskostnad
Forwood. Efter det att avverkningen paborjas forvintas projektet avverkas i etapper under cirka sex

manader.

ENTREPRENAD

Genom det senaste arets investeringar i nya maskiner kan intikter dven genereras genom att utfora
tjanster pa andras planteringar, det vill siga 16pande underhall och slutavverkning med Forwoods
maskiner och personal. Detta ir nagot som Forwood kommer att satsa mer pa framover for att borja

generera kassaflode.

HISTORISK OMSATTNING
Forwood har hittills endast genererat begrinsad omsittning da den huvudsakliga verksamheten varit
att bygga upp skogstillgangar som skall generera intidkter i framtiden. Nedan presenteras hur den

historiska omsittningen fordelas per affirsomriade och marknad.

FORSALJNING AV AVVERKNINGSRATTER (TEAKUNITS)

Fram till och med 2009 finansierades verksamheten i Panama till stor del genom forsiljning
av sa kallade TeakUnits. En TeakUnit (andel motsvarade 111 planterade trid) dr ritten till
andel av nettointikten av ett planteringsomrade som Bolaget forbundit sig att skota tills det
ar dags for slutavverkning. I slutet av 2010 erbjods alla andelsigare att 16sa in sina TeakUnits
mot nyemitterade aktier i Forwood. Nistan hilften av andelarna 16stes in. Kvar finns drygt 200
hektar diar Forwoodkoncernen endast dger ratt till en mindre del av avkastningen. Kostnader
for forvaltning av dessa har reserverats.

ENARWNOD
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Historik

Forwood AB bildas.

Forwood drivs som ett konsultbolag med uppdrag inom
skogsnaringen.

Nordic Management Group som sedan forvirvades av Forwood AB
etablerar den forsta planteringen i Panama.

De forsta andelarna i skog (idag kallade TeakUnits) siljs till
olika investerare.

Forwoodkoncernen bildas.

Genom det nybildade dotterbolaget Forwood Latvia paborjades ett
intensivt arbete med att forvirva billiga skogsfastigheter i Lettland.

Teakformedlingsbolaget Teak Invest Svenska AB forvirvas och blir
ett heldgt dotterbolag Fowood koncernen.

10:e teakplanteringen etableras.

Skogsinnehavet i Lettland uppgar till mer 4n 1000 ha.

Forwoods huvudkontor i Panama flyttar in i sitt nya kontor i Torre
Global Bank Building i Panama City.

Forwood forvirvar ytterligare knappt 1000 ha i Lettland

Forwood AB forvirvar teakplanteringsforetaget Scandic Forestry
som namnindras till Forwood Forestry Panama SA. Forwood tillfors
192 hektar mark i Panama.

Teakformedlingsbolaget Teak Invest Svenska AB utdelas till
Forwoods aktiedgare.

Forwood AB forvirvar teakférvaltningsbolaget Nordic Management
Group som namnindras till Forwood Management Group. Genom
forvirvet tillférdes Forwoodkoncernen kunskap, rutinerad personal,
utrustning samt 635 hektar virdefull mark.

Tillgangarna i Lettland siljs med en reavinst pa 8,3 MSEK.

Efter ett antal nyemissioner under tiden 2002-2008 finns det nu mer
an 500 aktiedgare i Forwood AB.

Forwoods 3-ariga noteringsplan faststills.

Forwoodkoncernen forvaltar mer 4n 1110 hektar teakplanteringar.
Forwoodkoncernens mark och skogstillgangar dverstiger 250 MSEK.

Forwoods 16:e plantering etableras i september 2010.

Ungefir hilften av alla TeakUnits 16ses in mot aktier.

Fler 4n 700 aktiedgare i Forwood AB.

Forwood aktien noteras pa Mangoldlistan.

Forvarv av 110 hektar mark och etablering av Forwoods 18:e
teakplantering.

Investering i slutavverkningsskordare och skotare.

Utgivning av konvertibel.

Bolagets forsta externa avverkningsuppdragen genomfors.
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Mark-
projektering

Plantering Forvaltning

Avverkning Forsdljning

Vardekedjan

De huvudsakliga processerna i Forwoods
vardekedja ar markprojektering, plantering,
forvaltning, avverkning, forsiljning och
transport. For att understodja och skapa
mervirde i varje del av virdekedjan har
Forwood en organisation med omfattande

branschexpertis.

MARKPROJEKTERING

Att identifiera och forviarva mark ir en tidskri-
vande och omfattande process och skots dirfor av
personal vars huvuduppgift ir markforvirv, bland
annat genom att etablera lokala nitverk som kan
ge tidiga indikationer pa limplig och prisvird
mark. Alla markforvirv gors i samrad med bola-
gets skogsingenjorer. Ledningsgruppen har dess-
utom erfarenhet frin markforvirv av bolagets 17
planteringsomraden i Panama. Genom att kom-
binera bolagets interna resurser med ledningens
branschexpertis kan mark som ar sirskilt lamplig
for Forwoods verksamhet lokaliseras. Bolaget ser
darfor inte enbart till lukrativa markomraden, utan
hinsyn tas ocksa till bland annat personalomkost-
nader och framtida transportkostnader hinforliga
till markomradet. Forwoodkoncernen tar hinsyn
till alla delar av virdekedjan vid forvarv av mark-
omraden.

Transport

PLANTERING

I princip hignas hela planteringen in och omra-
den for 6vervakning och brandgator etableras. Nir
planteringsgrinserna ir markerade vinds jorden
for att fa bort eventuell jordpackning som kan ha
uppkommit pa grund av att marken ofta har varit
betesmark. Direfter placeras planteringspinnar ut
i ett rutnit av raka linjer med 3 meters mellanrum.
Tectona Grandis-fron importeras fran FSC-certi-
fierade odlingar i Costa Rica. Kvaliteten pa teak-
froet dr av stor betydelse for hur teaken utveck-
las. Forwood anvinder flera olika leverantorer

av frén som viljs ut av bade de egna ingenjorerna
och utomstaende experter. Daliga val av fron kan
leda till att triden inte utvecklas optimalt. Genom
en effektiv och ordnad inkopsprocess minimerar
Forwood risker i samband med ink6p av fron till
teakplanteringarna.

Vid plantering anvinder man markborr for att
siakerstilla att jorden runt plantans rotter ar till-
rackligt lucker och att plantans rotsystem snabbt
kan utvecklas. I samband med planteringen till-
sitts dven godsel for att frimja plantans etable-
ring. Under ingenjorernas tillsyn placeras plan-
torna med tre meters mellanrum, vilket betyder att
man planterar 111 plantor per 1000 kvadratme-

ter. Planteringen hor till en utav de mest resurs-
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kravande processerna under projektets livslingd.
Genom en ordnad process investerar Forwood tid
och resurser i att ge basta mojliga forutsittningar
for en problemfri tradtillvaxt.

FORVALTNING

Forvaltningen sker utifrin en till planteringsom-
radet individuellt anpassad plan. Forvaltningen
omfattar alla delar av planteringsprocessen for att
sakerstalla att plantan utvecklas optimalt under
omloppstiden. Sammantaget har Forwoods kost-
nader vid forvaltningen av skogsverksamheten
kunnat reduceras tack vare organisationens langa
branscherfarenhet. Mycket av det nédvindiga arbe-
tet har fordelats internt inom bolaget. Forwood har
dirfor ligre kostnader in konkurrenter, som hyr
in externa konsulter i brist pa intern branschex-
pertis. Intikter tillkommer dven vid gallring, som
sker upp till tre ganger under tridens livstid.

AVVERKNING

Vid avverkningen har Forwood tillgang till effek-
tiva maskiner, som garanterar en snabb och effek-
tiv process. Vidare mojliggér maskinerna avverk-
ning dven under regnperioder, vilket konkurrenter
som anvinder sig av andra maskintyper inte har
mojlighet till. Arbetet leds av skogsingenjorer och
av specialiserade formin. Personalen har erhal-

lit utbildning som forberedelse for dessa typer av
uppdrag. Bolagets personal kidnner vil till plan-
teringarna och minimerar risker som tillkommer i
samband med avverkning, till exempel stold eller
ovarsam hantering. Utover detta har Forwoods
personal god forstaelse for verksamheten och de
interna processerna. Detta gor att processen blir
mer kostnadseffektiv 4n vid inhyrning av extern

kompetens.

FORSALJNING

Forwoods historiska forsiljning har skett till
grossister pa den lokala marknaden i Panama.
Grossisterna har i sin tur salt virket vidare till
producenter av slutprodukter. Grossisterna agerar
mellanhinder genom att képa in virke i mindre
kvantiteter och sedan silja det

i storre kvantiteter och till hogre prisnivaer till

ENTREPRENADSUPPDRAG

producenter av slutprodukter. Begrinsad tillging

till en 6ppen marknad for handel med odlad teak
gOr det ofta svart for mindre aktorer att lokalisera
och silja direkt till producenterna av fardiga pro-
dukter.

TRANSPORT

Historiskt sett har Forwoods forsiljning skett lokalt
i Panama. Forwood har, da forsiljningen rort
begriansade volymer till lokala uppkopare, inte
varit i behov av att transportera virket nagra lingre
striackor. I och med att Forwoods forsiljning antas
oka i takt med att bestandet vixer kommer trans-
port av Forwoods produkter att bli viktigare for
bolaget. I framtiden antas transporten hanteras av
externa logistikbolag och denna del av virdekedjan
kommer séledes att ligga utanfor Forwoods verk-
samhet. Ur exportavseende erbjuder dock Panama-
kanalen goda mojligheter att kostnadseffektivt na
olika delar av virlden. Detta forenklar processen
vid en framtida forsiljning av storre teakvolymer
och majliggor kostnadseffektiv export.

Under 2012 paborjade Forwood entreprenadsuppdrag gillande slutavverkning at externa kunder.

Denna del av verksamheten kommer att fa en storre vikt de kommande aren da det ger Forwood en moj-

lighet att 6ka intakterna och pa sa sitt minska behovet att ta in ytterligare kapital fran aktiedgarna for

att sakerstilla befintlig organisation och kommande investeringar.

ENDWOOD

19



Planteringar

Forwood har idag totalt 17 egna planteringar under
forvaltning. Totalt brukar koncernen i dagsliaget

1118 hektar produktiv skogsmark.

Virderingen av skogstillgangar gors till verkligt
virde i enlighet med enligt den internationella
redovisningsstandard (IFRS) som finns i IAS 41.
Detta innebir att virdering gors genom att berikna
nuvirdet av framtida forvintade kassafléden fran
den vixande skogen. Berikningen av kassaflo-

den gors for kommande 20 ar, vilket bedoms vara
skogens avverkningscykel. Kassaflodena berik-

nas utifran avverkningsvolymer enligt koncernens
aktuella avverkningsplan samt bedémningar av
framtida pris- och kostnadsutvecklingar. Inflatio-
nen har satts till tva (2) procent per ar. Tillgangsvir-
det har faststillts genom att kassaflodet fore skatt
diskonterats med en rinta om tio (10) procent, vil-
ket bedoms motsvara den viagda kapitalkostnaden
(WACC=weighted average cost of capital) for detta
tillgangsslag. Pa grund av 6kad risk de forsta aren
tas nyplanteringar ej upp planteringsaret och till 50
procent av beriknat virde andra aret. Utover virdet
av viaxande skog finns en mindre post avseende

MARK-/
PLANTERINGSOMRADE

Etableringsar

boskap som har virderats till verkligt virde enligt
gillande marknadspris.

Berikningen bygger pa arliga mitningar och anta-
ganden om tillvixt. Infor varje arsskifte gors kon-
trollmitningar i ett antal bestimda mitningsom-
rade for att kontrollera att forvintad tillvaxt foljs.
Antaganden om tillvaxt bygger dels pa vedertagna
berikningsmodeller i branschen och dels pa skogs-
ingenjorernas erfarenheter och historiska data.
Koncernens revisorer deltar i mitningarna samt
granskar berikningsmodeller vad giller savil anta-
ganden som tekniska berikningar.

En virdering som bygger pa framtida antaganden
ger utrymme for osdkerhet. Ledningen har dock
valt att tillimpa en aterhallsam virdering och job-
bar kontinuerligt med och utvirdera och utveckla
modellen for att gora den sidkrare. Ju lingre verk-
samheten har varit i drift, ju mer information och
erfarenhet finns och ju sikrare blir virderingen. Ett
exempel pa detta ir att nu nir virkesforsiljningen
har kommit igdng kan faktiska forsiljningspriser
anvindas.

Planterat
(hektar)

Omfattning
(hektar)*

Distrikt Colén
Finca 19 & 28
Finca 23

Finca 26

Nuevo Oct |
Nuevo Ocd |l
Nuevo Ocd |l
Paraiso Globo A & B
Santo Domingo
San Juan

San Juan/B

Summa

Distrikt Panama & Darien

2000 614 220
2002 250 23,0
2002 92,0 26,0
2003 120,2 43,4
2004 18,6 8,7
2009 20,0 17,0
2003 50,3 344
2002 12,1 80,0
2004 853 45,4
2004 92,2 47,7

677, 347,6

Clarita
Mundito
Mundito 2
Rio Congo
Santa Librada
Torti

Yaviza*
Summa

Totalt

2006-2007 192,6 140,2
2006 45,1 37,5
2006 106,0 76,1
2008 189,4 51,0
2008 300 0,0
2007 4937 360,0
2011 19,3 6,0

1076,1 770,8
1753,2 11184

*Nyplanteringar som endast tagits upp till 0% planteringsdret och till 50% dret efter planteringsdret.
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Panama

Trots att teak inte tillhér de inhemska arterna

i Centralamerika erbjuder delar av omradet pa
manga sitt idealiska forhallanden for tridet att
utvecklas. Teakplanteringar av varierande storlek
finns idag etablerade i Costa Rica, Panama och
Colombia. Forwood har valt att forlagga sin verk-
sambhet till Panama. Landet erbjuder med sin nir-
het till ekvatorn perfekta forhillanden for odling
av teak, vilket gor att man med en god, professio-
nell forvaltning kan forvinta sig en mycket god till-
vixt och virkeskvalitet. Ur exportavseende erbju-
der Panamakanalen exceptionellt goda mojligheter
att kostnadseffektivt na olika delar av virlden.

Panamas ekonomi har vuxit i snitt med 8 % per
ar under perioden 2005 till 2010. Landets frim-
sta inkomstkilla 4r Panamakanalen, som fram till
ar 2014 genomgdr ett omfattande utvidgnings-
arbete for att 6ka dess transportkapacitet. For-
utom Panamakanalen utgor dven frihandelszonen
i Colon och den finansiella sektorn viktiga delar
av ekonomin. Utrikespolitiskt 4r USA Panamas
viktigaste allierade. Landet 4r Panamas stOrsta
handelspartner och har fortfarande enligt Torrijos-
Carterfordragen ritt att intervenera i Panama om
Panamakanalens neutralitet hotas.

Ett flertal svenska foretag finns representerade i
Panama, bland dem ABB, Ericsson, Tetra Pak och
Volvo Construction Equipment. I borjan av 2008
undertecknade Sverige och Panama ett bilateralt
investeringsskyddsavtal vilket torde ge svenska

investeringar i landet ett 6kat juridiskt skydd. Sve-
rige har ett honorirt generalkonsulat i Panama City.
Panama har idag utdver sina omfattande natur-
skogar cirka 57200 hektar planterad skog, vilket
utokas med ca 2000 hektar arligen. Landet 4r med
sin geografiska nirhet till ekvatorn, vil avgriansade
regnperiod och jamna arstemperatur idealiskt for
odling av teak. Forwoodkoncernen har valt att eta-
blera huvuddelen av sina planteringar i Panama-
och Darienprovinserna, 6ster om Panama City.
Provinsen Darien dr 16671 km?, och dirmed den
storsta i Panama. Omradet ir glesbefolkat med
bara cirka 40 000 invanare. Darien ar kant for

sin goda jordman och riknas som en av virl-

dens sista grona bastioner med orord tropisk
natur. Nationalparken Darien bestar av ett omrade
omfattande 579000 hektar vildmark niarmast grian-
sen till Colombia, men traditionellt omnimns i
princip hela 6stra delarna fran staden Chepo, cirka
5 mil Ooster om Panama City, som Darien.

Omradet har utnimnts till bade; "World Biosphere

Reserve” och ”"Natural World Heritage Site” av
UNESCO for sin fantastiska biologiska mangfald.
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Marknaden

SKOGSOMRADEN RUNT OM | VARLDEN

Virldens skog ticker cirka 31% av den totala landarealen, cirka 4 miljarder hektar (naturliga och plante-
rade skogar), vilket motsvarar cirka 0,6 hektar per invanare. Ryska federationen, Brasilien, Kanada, USA
och Kina star for mer 4n hilften av den totala skogsarealen.

Graden av skogsavverkning har minskat under det senaste decenniet, men ir fortfarande hog. Det stOrsta
problemet 4r omvandlingen av naturskogar till jordbruksmark. A andra sidan spelar planterade skog en
viktig roll for att minska nettoférlusten av globala skogar.

Afrika och Sydamerika har den storsta nettoforlusten av skog, foljt av Oceanien. Skogsomraden i Nord-
och Centralamerika har uppskattningsvis samma forlust 2010 som under 2000. Europa fortsatte att expan-
dera och Asien rapporterade en uppging pa grund av de storskaliga skogsplanteringarna i Kina. Omra-
dena med planterad skog okar och star for cirka 7% av den totala skogsarealen medan 6vriga 36% ir
primira skogar och 57% ir foryngrade naturliga skogar.

0 200 400 600 800 1000

M 2010
M 2000

SYDAMERIKA

OCEANIA

NORD OCH
CENTRALAMERIKA

EUROPA

ASIEN

AFRIKA

0 200 400 600 800 1000 Kdlla: FAO

miljoner ha

VIRKESMARKNADEN

Efterfrigan pa skog har historiskt sett okat i takt med jordens befolkningstillvixt och ingenting pekar
pa att trenden kommer att brytas. Tvirtom, tillvixten i Asien leder till 6kat byggande vilket i sin tur leder
till okad efterfragan pa timmer. Virke och triprodukter 4r en av virldens viktigaste handelsgrupper. De
till ITTO anslutna producentlinderna exporterade under 2007 ca 11,7 miljoner m? stock, till ett virde av
nastan 1,5 miljard USD.

Kommersiell skog i varlden per land:

Land Miljoner HA

Kina 54,1
X Ovriga 25,6 %

Indien 17,1 )

Kina 31,5 %
USA 17,1
Ryssland 11,9
Sverige 10
Polen 5.6 Brasilien 3,6 % V
Sudan 5,7 Sudan 3,3 %
Brasilien 6,1 Polen 3,3 % Indien 10,0 %
Ovriga 44

Sverige 5,8 %

Totalt 171,5 verige 5

Ryssland 6,9 % USA 9,9 %
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Generell Sammansittning av varldens
Kommersiella Skogsareal:

Akacia 5 %

Eukalyptus 10 % S
Lirk 4 %
Gran 4 %

Cypress 11 % I

Tall 32 %

Kdlla: FAO

VARLDENS TIMMERSTOCKSPRODUKTION

Virldens timmerstocksproduktion for kommersiella
indamal nddde ungefir 3589 million m3 ar 2008.
De sex storsta producenterna (USA, Indien, Kina,
Brasilien, Ryssland och Kanada) star for 47,8 % av
den totala andelen.

Land Produktion (1 000m?3)

USA 444.003 i
Ovriga 52,2 %
Indien 330.210
Kina 294.402
Brasilien 244.962
Ryssland 207.000
Kanada 195.907
Ovriga 1.872.980
Totalt 3.589.464

Ovriga 34 %

Softwood 2 %

Hardwood 26 %

Ovriga 6 %

Det bor noteras att pa global niva ir
de mest odlade skogsarterna tall, cypress
och eukalyptus som representerar res-
pektive 32 %, 11 % och 10 % av den
kommersiella skogsarealen i virlden.

Sammanstillning produktion av timmerstockar
for industriella andamal per land:

USA 12,4 %

Indien 9,2 %

Kina 8,2 %

Brasilien 6,8 %

Ryssland 5,8 %

Kanada 5,5 %

Kdlla: FAO
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ODLAT ADELTRA - HARDWOOD

Det finns ingen klar definition av vilka trad-
slag som sorterar under termen 4ddeltra.
Epitetet anvinds normalt som beskrivning
av 16ovtra som nyttjas vid finsnickeri. Idag
odlas iddeltrd Over i princip hela virlden.
Tillgangen till 4deltrd moter inte pa langa
vigar efterfragan och flera linder sisom till
exempel Ryssland och Kina infor olika typer
av handelshinder for att stoppa det egna
landets export och pa sa vis forsoka kon-
trollera det kontinuerligt 6kande behovet av
import.

Nagra traslag som riknas till ddeltrd 4r till
exempel ek, ebenholts, mahogny och teak. I
engelskan anvinds ofta begreppet Hard-
wood vilket 4r en benimning for virke fran
bredbladiga, ofta tropiska, tridslag. I kon-
trast till Softwood som inkluderar barrtrid
sa har Hardwood en hogre densitet. Hard-
wood anvinds till bland annat konstruktion,
golv, mobler och fanér. Hardwood ar ocksa
generellt mer motstandskraftigt mot insekts-
angrepp och rota dn Softwood.

TEAKMARKNADEN

Det finns ingen samlad rapportering
av priser eller handel med odlad teak
da enhetlig bedomningsstandard 4n sa
linge saknas. Manga linder 4r ocksa
restriktiva med att rapportera verkliga
siffror for export och import av teak.
I borjan av 2008 nadde priserna for
samtliga teakkvaliteter nya rekord-
nivaer, delvis paverkade av 6kade
inkopsaktiviteter fran EU-linder fore
importforbudet for naturskogsteak
tridde i kraft. Burma har valt att
minska exporten och foridla storre
mingder teak inom landet.

Efterfragan Hardwood, miljoner m?:

Miljoner m3

150
120

90 /

60

Vs

0 T T T T T 1 Ar
1900 1925 1950 1975 2000 2025 2050

Kdilla: FN organet FAO

ITTO, (International Tropical Timber Organization) dr en fristdende organisation som verkar
fér bevarande och langsiktigt god férvaltning, anvéndning och handel med tropiskt virke.
Medlemmarna representerar 80 procent av vdrldens tropiska skogar och 90 procent av
den globala virldshandeln med tropiskt timmer.

Virldens traproduktion for industriella syften baserat pa tratyp:

Hardwood 63,1 %

Softwood 36,9 %

Kdlla: FAO
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Miljo

Skog och skogliga resurser ir regelbundet foremal for omfattande klimat- och miljoutredningar.
Omkring 30 procent av jordens landyta ir tickt av skog, varav tropisk regnskog utgor 26 procent. Det
uppskattas att virldens skogar binder 283 Gt (gigaton) koldioxid i dess biomassa samt 638 Gt inom hela
ekosystemet. Dirmed innehaller virldens skogar mer koldioxid 4n hela atmosfiren. Genom avverkning
odelidggs dock enorma omraden varje ar. Att tala om katastrof dr ingen 6verdrift, miljoeffekterna ar bety-
dande och kommer att paverka oss alla. Som skogsbolag ir Forwood mycket medvetna om det ansvar
det innebir att ha hand om dessa resurser och ser det som en god mojlighet att genom sina teakplan-
tager kunna minska belastningen pa de naturliga skogarna. For att gora detta pa bista sitt har Forwwod

latit certifiera samtliga plantager i enlighet med Forest Stewardship Councils (FSC) riktlinjer (se nedan).

Utover miljomissiga och social ataganden mojliggors forsiljning till hogre prisnivaer gentemot icke-cer-
tifierade konkurrenter. Denna konkurrensfordel 6kar dessutom i takt med att allt fler linder trappar upp

reglering mot handel med naturskogsteak.

FOREST STEWARDSHIP COUNCIL (FSC)

FSC ir en oberoende internationell medlemsorganisation som har sitt huvudkontor i Bonn i Tyskland.
FSC arbetar for ett miljdanpassat, samhillsnyttigt och ekonomiskt gangbart skogsbruk globalt. FSC
har konstruerat ett frivilligt ackrediteringsprogram for organisationer och féretag som certifierar
skogsbruk och skogsprodukter. FSC certifierar inte sjilva. Endast en av FSC ackrediterad organisation
eller foretag kan certifiera foretag. En certifiering initieras av skogsbolaget sjilvt genom att begira att
en oberoende certifieringsorganisation granskar bolaget, dess ledning och skogstillgangar utifran de
kriterier som stillts upp av FSC.

All FSC-certifierad verksamhet maste utovas i 6verensstimmelse med organisationens miljomassiga
och sociala kriterier. Detta innebir att skogsforvaltningen bedrivs i enlighet med nationell lagstiftning,
lokala landritter samt ursprungsbefolkningars rittigheter. Forvaltningen skall ocksa skotas sa att
skogens ekologiska funktion och artrikedom bibehills, samtidigt som den forstirker den langsiktiga
ekonomiska uthalligheten och skots med tillricklig 6versyn och planering.

FSC certifieringen bygger pa tio huvudprinciper

Princip 1:  Overensstimmelse med all tillimplig lagstiftning och internationella avtal.

Princip 2:  Visad och oomtvistad, klart definierad, langsiktig ritt till land och landanvindning.

Princip 3: Erkdnnande och respekt for ursprungsbefolkningars rittigheter.

Princip 4:  Underhall eller forbittring av langsiktiga sociala och ekonomiska férhallanden for
skogsarbetare och lokala samfund samt respekt for arbetares rittigheter i enlighet
med ILOs fordrag.

Princip 5:  Rittvis anvindning och férdelning av avkastningen fran skogen.

Princip 6: Minskning av de miljomaissiga effekterna av avverkning samt uppritthdllande av skogens
ekologiska funktion och hallbarhet.

Princip 7:  Andamédlsenlig och kontinuerligt uppdaterad verksamhetsplan.

Princip 8: Andamélsenliga 6vervaknings- och utvirderingsaktiviteter for att faststilla skogens skick,
skotseln, samt dess sociala och ekonomiska inverkan.

Princip 9:  Skotsel av “High Conservation Value Forests (HCVFs) definierade som skogar med
hoga miljomissiga och sociala virden som anses vara av utomordentlig betydelse
eller mycket viktiga.

Princip 10: UtOver att folja ovanstiende, maste planteringar bidra till att minska trycket pa samt

bibehallandet av, naturliga skogar.

ENDWNONOD
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FORWOODS MILJOSTRATEGI

Forwoodkoncernens produktion skall bygga pa samspel mellan miljé och foretag, samt leda till ett
forbittrat och langsiktigt bevarande av befintliga naturtillgingar inom foérvaltningsomradena. For att
erhalla n6dvindig 16nsamhet, minimera paverkan pa miljon och skydda utrotningshotade ekosystem
har Forwood utarbetat en serie strategier for verksamheten. Strategierna kan generellt sammanfattas

enligt foljande:

* Forwood har uppfyllt och kommer att uppfylla alla lagar och bestimmelser som
utfirdas av Autoridad Nacional del Ambiente (ANAM), reglerande- och tillsynsorgan for
aterplanteringen av skog i Panama.

* Forwood har uppfyllt och kommer att uppfylla alla riktlinjer som upprittats i
forvaltningsplanen som reglerar den verksamhet som bedrivs i skogsplanteringsprojekten.

* Forwood skall folja alla principer och kriterier som utfirdas av Forest Stewardship

Council A.C. (FSC), for forvaltningen av sina planteringar.

Forwoods planteringsmark
bestar endast av tidigare betes- och

akermark som har legat i trida.

Nodvindiga studier av Forwood kontrollerar att vattendrag
lampligheten i forhallandet art och killor bevaras ororda, oavsett om
och plats gors fore varje plantering. de ir temporira eller permanenta.
For att forhindra jorderosion Forwood aterplanterar inhemska
anpassas vaxttatheten i planteringarna vixter pa de omraden som saknar
till att slippa in ljus och mojliggora vegetation och utgor del av skydds-
etablering av markvegetation. zonerna inom egendomarna.

For att skydda skogarnas ekosystem
lamnas alltid minst 10% av den totala
teakplanteringen, med naturlig skog

eller plantering av inhemska arter.

ENDWNONOD
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Finansiell oversikt

Fullstindig historisk finansiell information, inklusive redovisningsprinciper och andra tilliggsupp-
lysningar samt revisionsberittelser for rikenskapsaren 2010, 2011 och 2012 har via hianvisning till
arsredovisningar inforlivats i detta informationsmemorandum. Den historiska finansiella informationen
har granskats av Bolagets revisor. Bolagets redovisning upprittas enligt samma redovisningsprinciper
som Bolagets arsredovisningar, det vill siga enligt International Financial Reporting Standards (IFRS).

Nedanstiaende finansiella 6versikt har himtats fran inforlivat material som avser rikenskapsaren 2010
till och med 2012 och har kompletterats med rikenskaper for de nio férsta manaderna 2013 (med
jamforande delarsperiod 2012). Dessa tillkommande rikenskaper har upprittats i det specifika syftet
att inga i Informationsmemorandumet och har inte granskats av Bolagets revisor. Uppstillningen 6ver
eget kapital och nettoskuldsittning per den 30 september 2013 har upprittats i det specifika syftet att
inga i detta Informationsmemorandum. Denna del har inte granskats av Bolagets revisor.

Forwood befinner sig i en investeringsfas, vilket 4r den huvudsakliga anledningen till Bolagets

negativa kassafloden under de perioder som inkluderas i detta Informationsmemorandum.

RESULTATRAKNING - KONCERNEN (KSEK)

Nettoomsdttning I 151 2 307 1516
Forandring av verkligt varde biologiska tillgangar 21 477 21 531 73747 2728 38 112

Férandring av verkligt varde biologiska tillgdngar som

5 - - - *
harror till TeakUnitsandelar 9L o 190 7253 5407
Ovriga rorelseintakter 30 57 62 346 34
Révaror och férnédenheter 0 -12 -658 0 0
Ovriga externa kostnader -7 964 -6 275 -9 386 -7 677 -6 462
Personalkostnader -4 529 -31594 -6 006 -4 463 -3 940
Av§ll<riv_ninge§r av materiella och immateriella 209 -1 059 21710 987 685
anldggningstillgangar
Ovriga rorelsekostnader -18 0 -255 0 -8
Rérelseresultat 4145 7237 48 848 -11 946 27 051
Resultat fran finansiella investeringar
Resultat fran férséljning av intresseféretag 0 0 0 0 670
Rénteintdkter och liknande resultatposter 31 37 143 233 17
Réntekostnader och liknande resultatposter -2232 -288 -880 =317 -1 410
Ovriga finansiella poster 0 0 0 0 4
Resultat efter finansiella poster 1 944 6 986 48 111 -12 030 26 321
Skatt
Periodens resultat 1 944 6 986 48 111 -12030 26 321

EADWOOD
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BALANSRAKNING | SAMMANDRAG - KONCERN (KSEK)

Anliggningstillgangar
Immateriella anldaggningstillgangar

Goodwill 851 851 851 851 851

Materiella anldggningstillgdngar

Byggnader och mark 26 479 25 850 26 860 23788 2328l
Maskiner och inventarier 14704 15845 16 520 8226 3725
Summa materiella anlaggningstillgangar 41 183 41 695 43 380 32014 27 006
Biologiska tillgangar 362 540 295 958 345 630 291 073 227 480
Finansiella anldggningstillgangar 37 | 034 83 | 242 960
Summa anlaggningstillgangar 404 611 339538 389 944 325180 256 297

Omsittningstillgangar

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 199 319 414 837 53
Ovriga fordringar 218 697 2879 I 141 | 775
Fordringar hos intresseforetag 0 225 0 0 0
Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter 281 152 622 143 53
Summa kortfristiga fordringar 698 1393 3915 2121 | 88l
Kassa och bank 5306 5759 12 559 20813 6250
Summa omsattningstillgangar 6 004 7152 16 474 22 933 8 131
SUMMA TILLGANGAR 410615 346 691 406 418 348 113 264 428
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EGET KAPITAL OCH SKULDER (KSEK)

Eget kapital som kan hanforas till
moderbolagets aktiedgare

Aktiekapital 61 461 61 461 61 46l 61 461 33027
Ovrigt tillskjutet kapital 81 394 81 394 81 394 81 394 64221
Reserver -35 469 -29 585 =31 139 -14 257 -18279
Balanserade vinstmedel inklusive drets resultat 201 335 158 268 199 392 15128 165238
Summa eget kapital 308 721 271 538 311108 279 879 244 206
Skulder

Langfristiga skulder

Avsittningar for forvaltningsataganden 0 0 0 0 3850
Forutbetalade intdkter frdn andelségare 3700 4200 4 000 4 600 0
Skuld till andelsdgare* 69 119 61 454 66 084 60 763 &
Konvertibla ldn 21 582 0 21 582 0 13372
Ovriga skulder 306 5000 198 0 0
Summa langfristiga skulder 94 707 70 654 91 864 65 363 17 222

Kortfristiga skulder

Checkrakningskredit 0 0 0 0 0
Leverantorsskulder 314 634 897 626 865
Ovriga skulder 5562 3254 | 620 | 680 | 470
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter I 311 611 929 564 665
Summa kortfristiga skulder 7187 4499 3 446 2 870 3 000
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 410615 346 691 406 418 348 112 264 428

Stillda sakerheter
For egna skulder och avsittningar

Foretagsinteckningar - - - 100 100
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KASSAFLODESANALYS | SAMMANDRAG - KONCERN (KSEK)

Den I6pande verksamheten

Kassaflode fran rérelsen -1 894 -13583 -13 679 -10991 26 321
Erhallen rinta 31 37 143 214 17
Erlagd rinta -1 208 =27 -177 -
Betald skatt - - - - 0
f'f:‘rf:;'r‘j:ge ;r,a;‘ofeel’;;‘k’;’;::f VI ST T 13071 -13573 13713 10777 26 338
Kassaflode fran forindringar i rorelsekapital
Férandringar av varulager 0 0 0 0 0
Forandringar av rorelsefordringar | 100 727 9 -240 877
Férandringar av rorelseskulder =961 | 628 526 -331 -286
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -12932 -11218 -13178 -11 348 26 929
Investeringsverksamheten
Investering i materiella anldggningstillgangar -436 -9 357 -15738 -5242 -2 868
Investering i biologiska tillgangar - 0 - -3 -249
Forséljning materiella anldggningstillgangar - 19 30 0 175
Forsaljning biologiska tillgdngar 3 324 - 718 0
Forsdljning andelar - 0 - 0 790
Forandring av langfristiga fordringar 76 208 284 -282 918
Kassaflode fran investeringsverksamheten -357 -8 706 -15 424 -4 809 -1234
Finansieringsverksamheten
Inbetalt f6r nyemission - 0 - 30 730 0
Erhallet konvertibellan 2074 - 20 499 -
Upptagna lan 4 000 5000 - 0 13639
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 6 074 5000 20 499 30730 13 639
Arets kassaflode -7215 -14 924 -8 103 14 573 39 334
Likvida medel vid arets bérjan 12 559 20813 20813 6250 4173
Kursdifferens likvida medel -38 -130 -151 -10 -5
Likvida medel vid arets slut 5306 5759 12 559 20813 6 250
ENDWOOD
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Kommentarer till den finansiella utvecklingen

2010
OMSATTNING

Koncernen hade ingen forsiljning under aret. Forindring av verkligt virde biologiska tillgingar avsag
framst effekter av skog planerad under 2008 och 2009.

RESULTAT

Samtidigt som verksamheten utdkades i omfattning 6kade savil driftskostnader som kostnader
for finansiering. Detta kompenserades dock av tillvixt pa biologiska tillgingar. Valutaforindringar
paverkade resultatet negativt bade 2009 och 2010.

INVESTERINGAR

Totala nettoinvesteringar utover nedlagt arbete i skogstillgaingarna var relativt begrinsade. 2868 KSEK
investerades i materiella anliggningstillgangar frimst avseende nya markomraden.

Forsiljning av andelar i koncernforetag och intresseforetag gav intikter pa 890 KSEK. Investeringarna

under aret finansierades med kapital fran utgivet konvertibelt férlagslin i april 2010.

KASSAFLODE
Kassaflodet var totalt sett positivt. Det negativa kassaflodet fran verksamheten pa -10913 KSEK ticktes
in av upptaget konvertibellin pa 13639 KSEK.

TILLGANGAR OCH SKULDER

Bolagets anliggningstillgingar uppgick per 2010-12-31 till 256 297 KSEK, varav biologiska tillgangar
227480 KSEK. Under aret upptogs ett konvertibellan, vilket gjorde att totala skulder 6kade till
20223 KSEK. Trots skuldokningen var soliditeten fortsatt mycket hog.

2011

OMSATTNING

Omsittningen under 2011 avsag frimst skogsbruksintikter fran externa forvaltningsuppdrag och
virkesforsiljning samt reavinst vid forsiljning av boskap i Panama. Vad giller forindring i verkligt
virde pa biologiska tillgangar var denna post i redovisningen negativ till skillnad fran tidigare ar.
Tillvixten i skogsplanteringarna var dven under 2011 mycket god. Berikningen av skogstillgingarna
bygger dock pa komplexa berikningsmodeller och ett antal antaganden om tillvixt fram till
slutavverkning. Ju lingre tid planteringarna har funnits och berikningsmodellerna varit i bruk ju
siakrare blir de och ju mer statistik finns som stod. Vissa antaganden om framtida tillvixt fick under
2011 revideras, varfor den hittills goda tillvixten inte framgar av redovisade siffror for 2011.

RESULTAT
Ovanstiende engangseffekt av omvirdering av biologiska tillgingar gav ett negativt resultat
uppgaende till -12356 KSEK.

INVESTERINGAR
Investeringarna for 2011 uppgick till 5245 KSEK, vilket var betydligt hogre 4n tidigare ar. Foretaget
gjorde sina forsta inkop av reella skogsmaskiner for att kunna paborja gallringar pa ett effektivt sitt.

KASSAFLODE

Driftsmissigt forbrukades -11348 KSEK vilket var ndgot hogre 4n aret innan. Kassaflodet paverkades
ocksa negativt av de stora maskininkopen uppgéende till 5242 KSEK. Verksamheten finansierades av
en nyemission uppgaende till 30730 KSEK. Utgdende kassalikvid uppgick till 20813 KSEK.

TILLGANGAR OCH SKULDER

Bolagets anliggningstillgingar uppgick per 2011-12-31 till 264416 KSEK, varav biologiska tillgdngar
230 309 KSEK. Skuldsittningen minskade da konvertibellanet 16stes i samband med nyemission. Totala
skulder uppgick till 5 870 KSEK, vilket innebar fortsatt mycket hog soliditet.

ENARWNOD
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FINANSIELLA RESURSER OCH FINANSIELL STRUKTUR

Per 2012-09-30 uppgick soliditeten till 78%. De kortfristiga skulderna uppgick till 4498 KSEK och de
langfristiga skulderna uppgick till 66454 KSEK. Det finns ett kortfristigt 1in som forfaller i december
2012. Ovriga kortfristiga skulder avser ordinira rorelseskulder. Lingfristiga skulder om 5000 KSEK
forfaller inom fyra ar och skuld om 61454 KSEK forfaller efter fem ar.

Enligt styrelsens bedomning 4r Forwoods kortsiktiga betalningsformaga anstringd. Bolaget behover
tillforas kapital for att betalningsformagan ska kunna betraktas som god pa lingre sikt beaktat att

Bolagets framtidsplaner ir kapitalkrivande.

2012

OMSATTNING

Omsittningen under 2012 avsag frimst skogsbruksintikter fran externa forvaltningsuppdrag och
virkesforsiljning samt reavinst vid forsiljning av boskap i Panama. De biologiska tillgingarna 6kade
under dret med 54,6 MSEK (7,3). Rensat for valutaeffekter pa -19,8 MSEK var 6kningen 73,7 MSEK
(2,7). Da ingar dock en engangseffekt pa 39,1 MSEK pga Okad inflationsfaktor i virderingsmodellen.
Tillvixten i planteringarna har varit battre 4n forvintat. Vad giller forandring i verkligt virde pa
biologiska tillgangar var denna post i redovisningen negativ till skillnad fran tidigare ar. Tillvixten i
skogsplanteringarna var dven under 2012 mycket god.

RESULTAT
Ovanstaende engangseffekt av omvirdering av biologiska tillgingar gav ett negativt resultat
uppgiende till -12356 KSEK.

INVESTERINGAR
Investeringarna for 2012 uppgick till 15738 KSEK, vilket var betydligt hogre dn tidigare ar. Foretaget
gjorde sina forsta inkop av reella skogsmaskiner for att kunna paborja gallringar pa ett effektivt sitt.

KASSAFLODE

Driftsmissigt forbrukades -13 178 KSEK vilket var nagot hogre 4n aret innan. Kassaflodet paverkades
ocksa negativt av de stora maskininkopen uppgaende till 15738 KSEK. Verksamheten finansierades av
en nyemission uppgaende till 30730 KSEK. Utgdende kassalikvid uppgick till 12559 KSEK.

TILLGANGAR OCH SKULDER
Bolagets anliggningstillgangar uppgick per 2012-12-31 till 389010 KSEK, varav biologiska tillgangar
345630 KSEK. Skuldsittningen minskade da konvertibellan.

ENARWNOD
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EGET KAPITAL OCH SKULDER
Per den 30 september 2013 uppgick Bolagets eget kapital till 308721 kSEK. Vid samma tidpunkt hade
Forwood skulder uppgéende till 101894 kSEK.

(A) Kassa 0
(B) Likvida medel 5306
(@) Létt realiserbara vdrdepapper 0
(D) Summa likviditet; (A)+(B)+(C) 5306
(E) Kortfristiga fordringar 698
(3] Kortfristiga bankskulder 0
Q) Kortfristig del av langfristiga skulder 700
(H) Andra kortfristiga skulder 6487
) Summa kortfristiga skulder; (F)+(G)+(H) 7187
() Netto kortfristig skuldsattning; (I)-(E)-(D) 1183
) Langfristiga bankldn 0
L Emitterade obligationer 0
™) Andra langfristiga lan 21 582
(N) Langfristig skuldsattning; (K)+(L)+(M) 2| 582
(O) Nettoskuldsattning; (J)+(N) 22 765

VASENTLIGA FORANDRINGAR
Det har inte forekommit nagra visentliga forandringar avseende Bolagets finansiella stillning eller

stillning pa marknaden sedan 2013-09-30.

NYCKELTAL (KSEK)

Tillvaxt

Intakter (KSEK) I 180 801 2369 | 862 34
Férandring av verkligt varde biologiska tillgdngar (KSEK) 21477 21531 73747 2728 38 112
Ez:igfi:‘rlw%eaz/kéenr:!igzge biologiska tillgangar som 3906 4 156 9753 3409 )
Rérelsens kostnader (KSEK) -14 607 -10939 -18016 -13 127 -1'1095
Rérelseresultat (KSEK) 4t 11461 7237 48 848 -1'1 946 27 051
Resultat fore skatt (KSEK) | 943 6 986 48 111 -12.030 26 321
Rérelsemarginal (%) 360 [ 000 2062 neg

Immateriella anldggningstillgangar (KSEK) 851 851 851 851 851
Materiella anldggningstiligangar (KSEK) 41 183 41 696 43 380 32014

Biologiska anlaggningstillgangar (KSEK)** 362 540 295 958 345 630 291 073 227 480
Omsittningstillgangar (KSEK) 6 004 7152 16 474 22933

Justerat eget kapital (KSEK) 308 721 271 538 311108 279 879 244 206
Langfristiga skulder (KSEK) 94 401 70 654 91 864 65 363

Kortfristiga skulder (KSEK) 7493 4499 3446 2870
Balansomslutning (KSEK) 410615 346 691 406 418 348 113 264 428
Soliditet (%) 75 78 77 80

Kassaflode fr. I6pande verksamhet (KSEK) -13071 -11218 -13178 -11 348

Kassaflode (KSEK) -7215 -14924 -8 103 14573 2082
Likvida medel (KSEK) 5306 5759 12 559 20813 6250
Utdelning (KSEK) 0 0 0 0 0

* Tabellen 4r ej granskad av Bolagets revisor.
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Legala fragor och ovrig information

AKTIEKAPITAL OCH AGARFORHALLANDEN

AKTIEN

Bolagets A- och B-aktier dr sedan den 19 juni 2012 upptagna till handel pa Mangolds handelslista
(kortnamn FORW A och FORW B). Forwoods aktier 4r upprittade enligt svensk ritt och ir denominerade
i svenska kronor. Aktierna ir kontoférda pa person och ir anslutna till Euroclear Sweden AB med
adress: Euroclear Sweden AB, Box 191, 101 23 Stockholm. Bolaget har tva aktieslag A- och B-aktier.
Samtliga aktier har lika ritt till andel i bolagets tillgdngar och vinster och har samma ritt till utdelning
och overskott vid likvidation. Aktier av serie A medfor tio (10) roster per aktie av serie B medfor en

(1) rost per aktie. Det finns inga inskrinkningar att fritt Overlata aktier. Forindringar av aktieigarnas
rattigheter forutsitter dndring av bolagsordningen i enlighet med gillande lagstiftning. Bolaget har inget

innehav av egna aktier.

AKTIEKAPITAL

Antalet utestiende aktier i Forwood uppgick per den 22 november 2013 till 122921650 uppdelat pa
13680000 aktier av serie A och 109241650 aktier av serie B. Samtliga aktier ir per den 22 november
2013 fullt betalda. Aktierna har ett kvotvarde om 1,00 kr och det registrerade aktiekapitalet uppgick
22 november 2013 till 122921650 kr.

AKTIEKAPITALETS UTVECKLING

Hindelse Kvotvirde Okning av Okning av Totalt antal Totalt
antalet aktier aktiekapital aktier aktiekapital
500 500 500

1986 Bolagsbildning 100 50 000

1997 Fondemission 100 500 50 000 | 000 | 000
2002 Nyemission 100 3000 300 000 4 000 4000
2002 Nyemission 100 15000 | 500 000 19 000 19 000
2003 Nyemission 100 2200 220 000 21 200 21 200
2003 Split 100:1 I 2 098 800 0 2 120 000 2120 000
2004 Nyemission I 520 000 520 000 2 640 000 2 640 000
2004 Nyemission I 396 000 396 000 3 036 000 3 036 000
2006 Nyemission I | 300 000 I 300 000 4336 000 4336 000
2006 Apportemission I | 600 000 I 600 000 5936 000 5936 000
2006 Nyemission I | 436 000 | 436 000 7 372 000 7 372 000
2006 Nyemission I 25 000 25 000 7 397 000 7 397 000
2006 Nyemission I 172 000 172 000 7 569 000 7 569 000
2006 Nyemission I 916 000 916 000 8 485 000 8 485 000
2007 Nyemission I 700 000 700 000 9 185 000 9 185 000
2007 Nyemission I 416 520 416 520 9 601 520 9 601 520
2007 Nyemission I 996 000 996 000 10 597 520 10 597 520
2007 Nyemission | 69 420 69 420 10 666 940 10 666 940
2009 Nyemission | 342 000 342 000 I'l 008 940 I'1 008 940
2009 Fondemission I 22017 880 22017 880 33 026 820 33 026 820
2011 Apportemission | 13231 460 13231 460 46 258 280 46 258 280
2011 Konvertibler I 4959 074 4959 074 51217 354 51217 354
2011 Nyemission I 10243 471 10243 471 61 460 825 61 460 825
2013 Apportemission I 61 460 825 61 460 825 122 921 650 122 921 650
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BEMYNDIGANDEN OCH UTSPADNINGSEFFEKTER

Med stod av bemyndigande erhallit pa arsstimman den 19 april 2013 beslutade styrelsen i Forwood
AB (pub)) att 6ka bolagets aktiekapital med hogst 10243470 kronor genom en foretridesemission

av hogst 10243 470 aktier varav 1140000 A-aktier och 9103470 B-aktier. Aktiedgare skall ha
foretradesritt vid teckning av nyemitterade aktier. Aktier som inte tecknats med foretridesritt skall
kunna tecknas av andra aktieigare samt allmidnheten. Styrelsen forbeholl sig ritten att med stod

av bolagsstimmans bemyndigande fran den 19 april 2013 fatta beslut om en riktad nyemission av
ytterligare hogst 2048694 B-aktier, varigenom aktiekapitalet kan 6ka med hogst 2048 694. Totalt kan
12292164 aktier komma att emitteras. Utspiadningseffekten som uppstir for dem som inte tecknar sig

for Erbjudandet uppgar till cirka 9,1 procent.

OPTIONSPROGRAM OCH KONVERTIBLA SKULDEBREV

Bolaget har emitterat konvertibla skuldebrev om totalt nom. 22572821,70 kr med konverterings-
kursen 1,95 kr (efter omrikning p.g.a. fondemission). De konvertibla skuldebreven 16per till och
med 2015-12-30. Det finns inga ovriga utestaende konvertibla skuldebrev eller optionsprogram vid

upprittandet av detta Informationsmemorandum.

AGARSTRUKTUR
I tabellen nedan framgar storre aktiedgare per den 30 september 2013.

SKANDINAVISKA ENSKILDA BANKEN S.A. 3326 000 6261 652 7,80% 16,06%
C.G.BOTHEN AKTIEBOLAG 3 600 000 5 350 000 7,28% 1681%
FORWOOD AB - OKANDA AGARE I 620 000 2263 344 3,16% 7,50%
HEDMANS PARTIAFFAR AKTIEBOLAG 500 000 3 164 480 2,98% 332%
SWISS LIFE 2 694 000 0 2,19% 1095%
FORVALTNINGS AB BRUNNEN 0 2 532 000 2,06% 1,03%
AXFAGER INVEST AB 0 2415 344 1.96% 0,98%
BERGGREN, PER-OLA 0 | 948 594 1,59% 0,79%
BOLAGSFORVALTNINGEN AB* 500 000 | 349 048 1,50% 2,58%
ERIKSSON, LEIF 0 | 748 594 ,42% 071%
TEAK INVEST SVENSKA AB 0 | 667 112 1,36% 0,68%
Summa &vriga dgare 1 440 000 80 541 482 66,69% 38,59%
Totalt 13 680 000 109 241 650 100,00% 100,00%

" Lehtonen Konsult AB har namndndrats till Bolagsforvaltningen AB.

ASSOCIATIONSFORM

Forwood Aktiebolag (publ), ir ett publikt aktiebolag och bedriver verksamhet under denna
associationsform, vilket regleras av aktiebolagslagen (2005:551). Bolaget registrerades

1986-02-10 med organisationsnummer 556271-9228. Bolaget skall enligt verksamhetsbeskrivningen
i registreringsdokumentet dga och forvalta aktier i dotterbolag och fastigheter, bedriva virkeshandel
samt konsultverksamhet inom omradena management- och koncernledningstjanster och dirmed

forenlig verksamhet.
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Bolagsinformation

Forwood Aktiebolag (publ)

Handelsbeteckning A-aktien FORW-A
Handelsbeteckning B-aktien FORW-B
Site Vistra Gotalands lin, Goteborg kommun
Organisationsnummer 556271-9228
Datum for bolagsbildning 1986-02-10
Datum nir bolag startade sin verksamhet 1986-02-10
Land for bolagsbildning Sverige
Hemvist Goteborg
Juridisk form Publikt aktiebolag
Lagstiftning Svensk ritt och svenska aktiebolagslagen
Adress Storgatan 11, 411 24 Go6teborg
Telefon 031 - 10 71 00
Hemsida www.forwood.se
FORWOOD AB
100 % 100 % 100 %
Forwood Forwood P—
Forestry Management Production S.A.
Panama S.A. Group S.A.

Forwood Forestry Panama S.A.

Land for bolagsbildning Panama

Land fran var dotterbolag driver verksamhet Panama

Organisationsnummer 772376-1-485677 DV 43

Agarandel 100%

Verksamhet I detta bolag ligger Forwoods huvudsakliga verksamhet.

Bolaget etablerades 2005 och ir ett mark- och foérvaltningsbolag
som forvirvar attraktiva markomraden for anliggning av
teakplanteringar. Bolaget dger och/eller forvaltar idag drygt 1
700 hektar mark, varav drygt 1 100 hektar 4r planterat med teak.
Fastigheterna ligger i distrikten Colon och Darien.

Forwood Management Group S.A.

Land for bolagsbildning Panama

Land fran var dotterbolag driver verksamhet Panama

Organisationsnummer 57280-1-372057 DV 26

Agarandel 100 %

Verksamhet Forvirvades i augusti 2007 och hette tidigare

Nordic Management Group S.A. FMG ir ett investeringsbolag
for direktinvestering i odlad teak och dirmed avtalsmotpart for
investeringar formedlade av Forwood eller niagot av dess ombud.

Forwood Production S.A.

Land for bolagsbildning Panama

Land fran var dotterbolag driver verksamhet Panama

Organisationsnummer 855544-1-506255 DV 56

Agarandel 100 %

Verksamhet Etablerat 2005. Bolaget 4ger en fastighet vid Inter-American

Highway som gar fran Darien i sddra Panama till USA. Pd
fastigheten har uppforts servicebyggnader for virkeshantering,
fordonsservice och rengoring samt for lagring av teak och
planteringsutrustning. Bolagets avkastning ska komma fran
virkeshandel och virkesforadling, samt uthyrning av fordon for

externa avverkningsuppdrag.
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Styrelse och ledande befattningshavare

OSCAR GRON
Fodd 1960, Styrelseordforande, invald i styrelsen 2006

Bakgrund: Marinofficer, och olika chefsuppdrag som platschef, VD, ledamot och styrelseordférande.
Executive MBA med global inriktning frin Copenhagen business School, 2001 — 2003. Agare och VD i
TOAB Miljé AB som bedriver handelsverksamhet inom Bygg och VVS-branschen. Arbetar sedan manga
ar aktivt i Baltikum och f.d. Osteuropa.

Ovriga uppdrag: Styrelseledamot i Lehtonen Konsult AB.

Antal aktier: 72000 B-aktier

TIMO LEHTONEN
Fodd 1963, Verkstillande direktor och ledamot, invald i styrelsen 2013

Bakgrund: Entrepren¢r. Grundat och drivit egen redovisningsbyra i 19 ar samt utbildat i egen regi
inom ekonomi och juridik i mer 4n 10 ar. Fil kand i foretagsekonomi fran Goteborgs Universitet.
Huvudigare och grundare av Forwood AB.

Ovriga uppdrag: Ordférande i Teak Invest Svenska AB, Teamreager AB. Styrelseledamot
i Lehtonen Konsult AB.

Antal aktier: 556000 B-aktier direkt samt indirekt 4gande via Bolagsférvaltningen AB och Teak
Invest AB. Timo 4dger 70 % av Bolagsforvaltningen AB som i sin tur dger 500000
A-aktier samt 1349048 B-aktier i Bolaget samt xx % av Teak Invest AB som i sin tur
dger 1667 112 B-aktier.

MARCUS KNUTSSON
Fodd 1977, Ledamot invald i styrelsen 2013

Bakgrund: Skogsidgare och hyreshusigare sedan 1996. Egen foretagare inom lagprishandel
genom Fyndlagret i Tranemo AB mellan dren 1997-2008. Utbildad Skogsmistare (SLU) med
pabyggnadsutbildning till fastighetsmiklare. Arbetar for narvarande som fastighetsmiklare inom Jord

och Skog hos Liansforsakringar i Uppsala.

Antal aktier: 1124324 B-aktier indirekt via bolag
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NIKLAS WALLGREN
Fodd 1977, Ledamot invald i styrelsen 2013

Bakgrund: Egen foretagare med mer 4n femton ars erfarenhet av internationella affirer och
verksamheter. Ager och driver Konsult- och uthyrningsféretaget N. Wallgren AB samt 4r sedan 2008
operativ chef for Forwoods dotterbolag i Panama

Ovriga uppdrag: Styrelseledamot i N.Wallgren AB

Antal aktier: 1440000 A samt 89796 B-aktier indirekt via bolag

STYRELSENS ARBETSFORMER

Samtliga ledamoter 4r valda till ndsta arsstimma. En styrelseledamot dger ritt att nir som helst
frantriada sitt uppdrag. Styrelsens arbete foljer styrelsens faststillda arbetsordning. Verkstillande
direktorens arbete regleras genom instruktioner for VD. Savil arbetsordning som instruktioner
faststills arligen av Bolagets styrelse. Bolaget ir inte skyldigt att folja svensk kod for bolagsstyrning
och har heller inte frivilligt forpliktigat sig att folja denna.

ERSATTNING TILL STYRELSE OCH LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE 2012
Samtliga ledamoter 4r valda till nista arsstimma. En styrelseledamot dger ritt att nir som helst

frantrada sitt uppdrag.

ERSATTNING TILL STYRELSE OCH VD
Samtliga i detta avsnitt angivna ersittningar fér 2012 avser perioden 1 januari — 31 december 2012.
Beloppen for 2012 har varit foremal for revision.

STYRELSEARVODE

Fér 2012 utgir arvode om (80000 ko) till styrelsens ordférande. Ovriga ledaméter erhiller ett
prisbasbelopp uppgéende till 44000 kr. Det foreligger inget avtal mellan Forwood och nagon
styrelseledamot om ritt till 10n eller pension for styrelseuppdraget utover styrelsearvodet och
det foreligger ingen ritt till ersittning om ledamoten — pa grund av eget val eller pa grund av
bolagsstimmas beslut — frantrider uppdraget i fortid.

ERSATTNINGAR TILL VERKSTALLANDE DIREKTOREN

Bolagets VD har under 2012 erhallit 565000 i ersittning. Ledande befattningshavare har hogst
tre manaders uppsigningstid vid uppsigning frin arbetsgivarens sida. Det finns inga avtal om
avgangsvederlag.
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REVISOR OCH ANSTALLDA

REVISOR

PricewaterhouseCoopers AB

Lilla Bommen 2

405 32 Goteborg

Huvudansvarig revisor 4ar Claes Thimfors. Thimfors 4r auktoriserad revisor och medlem i FAR

(branschorganisationen for revisorer och radgivare).

ANSTALLDA

Koncernen har totalt 78 anstillda (helarsarbetare). Pa Bolagets huvudkontor i Goteborg arbetar

tre personer med ledningsfragor och administration medan resterande personal finns i Panama.

I Panama finns en svensk platschef. Forwood har tva heltidsanstillda skogsingenjorer som ansvarar
for planteringarna. Utover detta 4r en kontraktsingenjor anstilld pa konsultbasis for att skota om
etableringsfasen i upprittandet av nya planteringar. Dessutom har Bolaget ungefir 65 anstillda som

arbetar med l6pande forvaltning av skogstillgangarna.

Medelantal anstillda 2012 2011 2010 2009

Moderbolaget, Sverige

Kvinnor 0 0 0 |

Mén 3 I I 3

Dotterforetagen, Panama

Kvinnor 3 5 5 7

Méan 72 69 68 101

Totalt 78 75 74 112
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TILLGANGLIGA HANDLINGAR
Bolaget haller foljande handlingar tillgingliga i pappersform under detta dokuments giltighetstid:

* Stiftelseurkund

* Bolagsordning

* Historisk finansiell information

 Arsredovisningar som via hinvisning har inforlivats till detta Informationsmemorandum

Handlingarna finns pa Bolagets kontor med adress Viktoriagatan 4, 411 25 Goteborg.

VINSTUTDELNING OCH ROSTRATT M.M.

Bolagets samtliga aktier berittigar till utdelning. Ritt till utdelning tillfaller placerare som pa
avstimningsdag for vinstutdelning ir registrerade som aktiedgare i Bolaget. Det foreligger inga
restriktioner for utdelning eller sirskilda forfaranden for aktieigare bosatta utanfor Sverige och
utbetalning av eventuell vinstutdelning 4r avsedd att ske via Euroclear Sweden AB pa samma sitt som
for aktiedgare bosatta i Sverige. Fordran pa vinstutdelning preskriberas efter tio ar. Utdelning tillfaller
Bolaget efter preskription.

Bolaget har A- och B-aktier. A-aktien ger 10 roster per aktie medan B-aktien ger en (1) rost per aktie
och varje rostberittigad far rosta for sitt fulla antal aktier utan begrinsning. Alla aktier medfor lika
ritt till vinstutdelning samt till eventuellt 6verskott vid likvidation. Alla aktier ger aktieigare samma
foretradesritt vid emission av teckningsoptioner och konvertibler till det antal aktier som de 4ger.

Enligt aktiebolagslagen har en aktiedgare som direkt eller indirekt innehar mer dn 90% av aktiekapitalet
i ett bolag ritt att inlosa resterande aktier fran Ovriga aktiedgare i Bolaget. PA motsvarande sitt har en

aktiedgare vars aktier kan bli féoremal for inlosen ritt till sidan inlosen av majoritetsaktiedgaren.

Bolaget kan komma att genomfora kontantemission savil med som utan foretride for befintliga
aktiedgare. Om Bolaget beslutar att genom kontantemission med foretradesritt for befintliga aktieigare
ge ut nya aktier, skall igare av aktier 4ga foretridesritt att teckna nya aktier i forhallande till det antal

aktier innehavaren forut dger.

Det foreligger inga rittigheter, forutom ritt till aktieutdelning, att ta del av Bolagets vinster. Bolaget har
hittills inte limnat ndgon utdelning. Det finns heller inga garantier for att det for ett visst &r kommer att
foreslas eller beslutas om nagon utdelning i Bolaget. Styrelsen har for avsikt att foresla utdelning nir

Bolaget genererar jimna kassafloden och goda vinster.

OVRIGT
Det finns inga avtal mellan Bolaget eller dess dotterbolag och niagon styrelseledamot eller ledande
befattningshavare som ger denne ritt till nigon forman efter det att uppdraget avslutats.

Ingen av styrelsens ledamoter eller ledande befattningshavare har domts i bedrigerirelaterade mal
under de senaste fem aren och har heller inte haft niaringsférbud under de senaste fem aren. Det

finns inga anklagelser och/eller sanktioner fran bemyndigade myndigheter (diribland godkianda
yrkessammanslutningar) mot styrelsens ledamoter eller Bolagets ledande befattningshavare. Styrelsens
ledamoter eller Bolagets ledande befattningshavare har inte forbjudits av domstol att ingad som medlem
av forvaltnings-, lednings- eller kontrollorgan eller fran att ha ledande eller 6vergripande funktioner

under atminstone de senaste fem aren.
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Det forekommer inte nagra sirskilda overenskommelser med storre aktiedgare, kunder, leverantorer,
lednings-, forvaltnings- och kontrollorgan eller andra parter dir styrelsemedlemmar eller andra ledande
befattningshavare ingar i.

Forwood har inte tecknat nagra avtal som ar av visentlig betydelse for Bolagets verksamhet.

Bolaget har inte varit part i nagra rittsliga forfaranden eller skiljeférfaranden (inklusive dnnu icke
avgjorda drenden eller sidana som styrelsen i Bolaget ir medveten om kan uppkomma) under de
senaste tolv manaderna, och som nyligen haft eller skulle kunna fa betydande effekter pa Bolagets eller

koncernens finansiella stillning eller l1onsamhet.

Personer i forvaltnings-, lednings- och kontrollorgan eller styrelseledamoter och ledande
befattningshavare med aktieinnehav har inte beslutat att begriansa sina mojligheter att avyttra aktier,
avsta rostritt eller pa nagot annat sitt begrinsat mojligheterna att fritt forfoga Gver egna aktier.

Bolaget har sedvanliga foretagsforsikringar men har inte tecknat nagon forsikring for de biologiska
tillgangarna i Panama. Koncernen arbetar istillet aktivt for att genom preventiva atgirder minimera
eventuella risker. Exempelvis har ett vilutvecklat forsvar mot brand och skadeinsekter for planteringarna
utarbetats. Styrelsen bedomer att Bolagets och dotterbolagens nuvarande forsikringsskydd ir
tillfredsstillande, med hinsyn till verksamheternas art och omfattning.

INFORLIVADE DOKUMENT
Fullstindig historisk finansiell information inforlivas via hanvisning. I de arsredovisningar som inforlivas
via hianvisning ingar revisionsberittelser for den via hinvisning inférlivade finansiella informationen och

redovisningsprinciper for rikenskapsaren 2010, 2011 och 2012.

* Arsredovisning Forwood Aktiebolag (publ) 2010-01-01 — 2010-12-31
+ Arsredovisning Forwood Aktiebolag (publ) 2011-01-01 — 2011-12-31
+ Arsredovisning Forwood Aktiebolag (publ) 2012-01-01 — 2012-12-31

Inforlivade dokument skall ldsas som en del av detta Informationsmemorandum. Via hinvisning
inforlivade dokument finns tillgingliga pa Bolagets kontor (Storgatan 11, 411 24 Goteborg) och hemsida

(www.forwood.se).

REDOVISNINGSPRINCIPER

Koncernredovisningen har sedan 2010 upprittats i enlighet med International Financial Reporting
Standards (IFRS) utgivna av International Accounting Standards Board (IASB) samt tolkningsuttalanden
fran International Financial Reporting Interpretions Committee (IFRIC) som har antagits av EU. Vidare
har rekommendationen RFR 1, Kompletterande redovisningsregler for koncerner, fran Radet for finansiell

rapportering tillimpats.

Moderforetaget tillimpar arsredovisningslagen och RFR 2. Det innebir att samma redovisningsprinciper
tillimpas i moderbolaget som koncernen med nagra undantag. Skillnader mellan moderbolagets och
koncernens tillimpade redovisningsprinciper foranleds av begrinsningar i mojligheterna att tillimpa
IFRS i moderbolaget till f6ljd av arsredovisningslagen och i vissa fall pa grund av gillande skatteregler.
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Riskfaktorer

Forwoods verksamhet bedrivs i dag till storsta del i Panama dir Bolagets investeringar i planteringar
och marker finns. Inkop och betalningar i Panama sker i USD. Framtida forsiljning av virket fran
gallring och slutavverkning bedomer styrelsen frimst kommer att ske pa den indiska marknaden
med handel i USD. Moderbolaget ir registrerat i Sverige och den funktionella valutan ir siledes SEK.
Forwood 4r och kommer att vara exponerat mot USD da investeringar, inkdp och forsiljning sker i
USD. Externa faktorer sisom inflation, valuta- och rinteférindringar, tillgang och efterfragan samt
lag- och hogkonjunkturer kan ha inverkan pa rorelsekostnader, forsiljningspriser och aktieviardering.
Forwoods framtida intikter och aktievirdering kan bli negativt paverkade av dessa faktorer, vilka star

utom Bolagets kontroll.

VALUTAKURSRISKER

Valutarisker finns i form av omriknings- och transaktionsrisker. Forwood AB ir frimst exponerat mot
forindringar i den amerikanska dollarn vad giller investeringar i dotterbolag och mellanhavanden.
Bolaget har kontinuerlig kontakt med finansiella radgivare i fragan. Genom att pa detta sitt halla sig
uppdaterad om vad som hinder pa marknaden minimerar Forwood de finansiella risker som kan

uppkomma i samband med kraftiga valutakursférandringar.

LIKVIDITETSRISKER

Pa kort sikt finansieras koncernen genom befintliga likvida medel. Forwoods rorelsekapital ar

enligt styrelsens bedomning inte tillrickligt for de aktuella behoven under atminstone 12 manader
framat i tiden raknat fran dateringen av detta Informationsmemorandum. Forwoods verksamhet ir
kapitalkrivande. Det finns inga garantier for att emissionen kommer att tecknas fullt ut. Det kan

inte uteslutas att Bolaget i framtiden kan behova anskaffa ytterligare kapital. Bolaget kan heller inte
garantera att eventuellt ytterligare kapital kan anskaffas. I det fall rorelsekapitalbehovet ej kan sikras
kommer Bolagets finansiella stillning att paverkas negativt.

RISKER RELATERADE TILL SKOGSFASTIGHETER

Aven om Bolaget arbetar aktivt med att sikerstilla framtida férvirvsmoijligheter stills Forwood infor
risken att utbudet av limpliga skogsfastigheter minskar eller att efterfrigan pa dessa Okar vilket skulle
kunna medfora prisokningar och minska koncernens maojligheter att tillgodose sina forsiljningsmal.

FORVALTNINGSRISKER

Forwoods verksamhet karaktiriseras av att en stor del av Bolagets framtida potentiella intikter
genereras fran forsiljningen av Panamaodlad teak vilken kan siljas forst efter att triden natt en

alder pa 15-20 ar. Bolaget bir de huvudsakliga riskerna och kostnaderna for projektet och far in
intakter forst vid ett senare tillfille. Skogsutvecklingsprojekt moéter ibland problem med lingsiktiga
investeringar, som exempelvis brist pa erfarenhet av markberedning, skadade biologiska tillgingar,
hogre kostnader in beridknat, ovintad forsimring av kvaliteten pa den odlade teaken eller forseningar
i tridens tillvixtfas. Manga av dessa risker ir hinforliga till faktorer som Bolaget inte direkt kan
paverka. Dessa typer av risker ir typiska for skogsindustrin och foreligger trots noggrann planering
och ordentliga atgirder. Om nagon av dessa risker realiseras, kan Forwoods verksamhet paverkas

negativt. Detta kan ha betydande effekter pa Forwoods finansiella situation och dess vinstmojligheter.

VARDERINGSMETODER

Aven om berikningsmodeller blir sikrare efterhand som mer statistik finns som stdd, ir berikningar
av skogstillgangar mycket komplexa. Detta medfor en risk da rittvisa bedomningar kriver kunnig
och erfaren personal vad giller savil personal involverade i mitningar, ansvarig skogsingenjor, lokal
administrativ personal som central controllingfunktion. Berikningarna bygger pa uppskattningar

av bland annat tillvixttakt, utveckling pa virkespriser samt kostnadsutveckling. Risker finns att det
uppstar fel i berakningar eller att uppskattningarna inte motsvarar faktiska utfall, vilket kan komma
att paverka Bolaget och dess resultat negativt.
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FORSAKRINGSRISKER

Bolaget har sedvanliga foretagsforsikringar men har inte tecknat nidgon forsikring for de biologiska
tillgangarna i Panama. Bolaget har dirigenom ingen forsikring som ticker riskerna fram tills dess att
den odlade teaken limnas 6ver for transport. I det fall den odlade teaken skadas kommer Bolagets

resultat att paverkas negativt..

MARKNADSRISKER

En exakt uppskattning av forsiljningspriset for odlad teak vid avverkningstillfillet 4r inte mojlig att
gora idag. Prisutvecklingen beror till stor del pa utvecklingen pa virldsmarknaden och bade positiv
och negativ utveckling dr mojlig. Det ir inte heller mojligt att i dagsliaget forutse framtida trender

i efterfragan efter odlad teak. Ledningen kan inte garantera okande eller bibehallen efterfrigan pa
teak. Kvaliteten pa teaken vid avverkningstillfillet kommer inte nddvindigtvis 6verrensstimma med
vad marknaden efterfragar vid den tidpunkten. Sidana utvecklingar skulle ha en negativ paverkan pa
forsiljningspriset och féljaktligen ocksa pa Forwoods affirsverksamhet, Bolagets vinstmojligheter och

finansiella situation.

RISKER VID FORVARV AV TILLGANGAR

Risker kan uppkomma vid forvirv av tillgangar och mark sasom till exempel felaktiga virderingar,
felaktiga besiktningar och juridiska tvister. Marknadspriset pa mark i Panama kan variera och ett
forvarv till en for hog kostnad kan komma att paverka Bolagets resultat negativt. Likasa kan mark som

inte haller ritt kvalitet paverka Forwoods resultat negativt.

POLITISKA OCH LEGALA RISKER

Forwood paverkas av skatterisker hanforliga till mojliga forandringar i skattelagstiftning i Panama.
Sadana hiandelser kan ha en negativ inverkan pa Bolagets finansiella stidllning. Moderbolaget och
dotterbolagen ir alla tillgidngliga for granskning av skattemyndigheter. Darfor existerar potentiella
risker i form av att skattemyndighetens tolkning av relevant lagtext skiljer sig frin den tolkning som
gjorts internt inom Forwood. Risker kan uppsta genom forindringar av lagar, tullar, vixelkurser

och andra villkor for utlindska bolag. Bolaget paverkas dven av politiska och ekonomiska
osdakerhetsfaktorer i dessa linder. Bolaget kan ocksa komma att paverkas negativt av eventuella
inrikespolitiska beslut. Ovanstaende kan medféra negativa konsekvenser for Bolagets verksamhet och

resultat.

LEGALA RISKER

Forwood paverkas av skatterisker hinforliga till mojliga forindringar i skattelagstiftning i Panama.
Sadana hiandelser kan ha en negativ inverkan pa foretagets finansiella stillning. Moderbolaget och
dotterbolagen ir alla tillgingliga for granskning av skattemyndigheter. Darfor existerar potentiella
risker i form av att skattemyndighetens tolkning av relevant lagtext skiljer sig fran den tolkning som

gjorts internt inom Forwood.

NATURLIGA RISKER

Planteringarna, inkluderande vigar, teaktillgingar, skogsmaskiner och andra tillgdngar ir utsatta for
en mingd externa risker. Bland dessa risker ir torka, stark vind, sjukdomar, insekter, jordbdvningar,
brand, blixtnedslag, klimatforindringar och st6ld mest patagliga. Ovanstiende faktorer kan leda till
forluster av biologiska tillgangar, begrinsade maijligheter till transport eller minskning i efterfragan
av Forwoods produkter i allmidnhet. Det ovan nimnda kan bidra till att Forwoods vinst och finansiella

situation paverkas negativt.

NYCKELPERSONER OCH MEDARBETARE
Forwoods nyckelpersoner har stor kompetens och ling erfarenhet inom Bolagets verksamhetsomrade.
En forlust av en eller flera nyckelpersoner kan medfora negativa konsekvenser for Bolagets

verksamhet och resultat.

KONKURRENTER
En del av Bolagets konkurrenter 4r multinationella foretag med stora ekonomiska resurser. En
omfattande satsning och produktutveckling frin en konkurrent kan medfora risker i form av

ENARWNOD

43



forsamrad forsiljning. Vidare kan foretag med global verksamhet som i dagslidget arbetar med
nirliggande omriden bestimma sig for att etablera sig inom Bolagets verksamhetsomrade. Okad

konkurrens kan innebdra negativa forsiljnings- och resultateffekter for Forwood i framtiden.

MARKNADSTILLVAXT

Forwood planerar att expandera under de kommande aren, dels genom att 6ka verksamheten i
nuvarande regioner och dels genom att etablera verksamhet i nya linder och regioner. En etablering

i nya linder och regioner kan medfora problem och risker som 4r svara att forutse sasom olika
odlingsférhallanden i olika regioner. Vissa av de Ovriga linderna i Mellanamerika 4r ocksa mindre
stabila politiskt och sikerhetsmissigt. Etableringar i nya linder kan dirfor 6ka Bolagets risker.

Vidare kan etableringar forsenas och dirigenom medfora intiktsbortfall. En snabb tillvixt kan dven
innebira att Bolaget gor forvirv av andra foretag. Uteblivna synergieffekter och ett mindre lyckosamt
integreringsarbete kan paverka savil Bolagets verksamhet som resultatet pa ett negativt sitt. En snabb
tillvixt kan medfora problem pa det organisatoriska planet. Det kan vara svart rekrytera ratt personal

och det kan uppsta svarigheter avseende att framgangsrikt integrera ny personal i organisationen.

VARDEPAPPERSRELATERADE RISKER

MARKNADSPLATS

Mangoldlistan ir inte en reglerad marknad eller handelsplattform. De bolag vars aktier handlas pa
Mangoldlistan behover dirfor inte folja de regler som giller for bolag vars aktier handlas pa en
reglerad marknad eller en handelsplattform. Placeringar i bolag listade pa Mangoldlistan kan ha en
hogre risk 4n placeringar i bolag som 4r noterade pa en reglerad marknad eller en handelsplattform.
Orderliggningen pa Mangoldlistan sker via telefon och endast banker och virdepappersinstitut kan
ligga order pd Mangoldlistan. Eftersom telefonhandel inte 4r lika effektiv som elektronisk handel kan
det ta tid att ligga en order. Detta medfor ocksa att likviditeten pa Mangoldlistan normalt ir ligre dn

pa reglerade marknader och handelsplattformar.

PSYKOLOGISKA FAKTORER

Aktiemarknaden i allmidnhet och Bolagets aktier i synnerhet kan komma att paverkas av psykologiska
faktorer. Bolagets aktier kan komma att paverkas pa samma sitt som alla andra aktier som l6pande
handlas pa olika listor. Psykologiska faktorer och dess effekter pa aktiekursen 4r i manga fall svara att
forutse och kan komma att paverka Bolagets aktiekurs negativt.

AKTIERNAS PRIS UNDER PAGAENDE EMISSION
I det fall aktiernas pris skulle vika och under teckningstiden visentligt understiga prissittningen i
detta erbjudande finns det en risk att teckningsgraden savil med som utan stod av foretridesritt kan

komma att paverkas negativt.

AKTIEFORSALJNING FRAN NUVARANDE AKTIEAGARE

Med tanke pa verksamhetens langsiktiga karaktir och det faktum att aktien inte har kunnat omsittas
pa en bors har historiskt aktieinnehaven setts som lingsiktiga placeringar. Det finns dock alltid en risk
for att nuvarande aktiedgare avyttrar delar eller hela sina innehav i Bolaget.

RISKER MED AKTIERNAS LIKVIDITET OCH PRIS

Likviditetsrisken for bolag vars aktier handlas pa Mangoldlistan ir hog. Hirutover kan likviditeten
i den framtida handeln med Forwoods aktier komma att paverkas av ett antal olika faktorer sisom
offentliggéranden av bolagsforvirv, kvartalsvariationer i Bolagets affirer, forindringar i Bolagets
prognoser, samt forindringar i eventuella rekommendationer av aktieanalytiker. Risken finns att
omsittningen av Bolagets aktier kan komma att variera under perioder och att avstandet mellan
kop- och siljkurs fran tid till annan kan komma att vara stort. Aktiemarknaden, och marknaden for
smabolag i synnerhet, har upplevt betydande kurs- och volymsvingningar som manga ganger har
saknat samband eller varit oproportionerliga med Bolagets utveckling och faktiskt redovisat resultat.
Det finns dirfor ingen garanti att aktier kan siljas under en viss tid och till acceptabla nivier. Det
finns ocksé en risk att aktierna kan komma att bli helt illikvida.

ENARWNOD

44



BOLAGSORDNING

Antagen 2012-04-20

§1 FIRMA
Bolagets firma 4r Forwood AB.

Bolaget dr publikt (publ).

§2 SATE

Styrelsen skall ha sitt site i Goteborg.

§3 VERKSAMHET

Foremalet for bolagets verksamhet 4r att 4ga och forvalta
aktier i dotterbolag och fastigheter, bedriva virkeshandel
samt konsultverksamhet inom omridena management- och

koncernledningstjinster och dirmed forenlig verksamhet.

§4 AKTIEKAPITAL

Aktiekapitalet skall utgora lagst 40000000 SEK och hogst
160000000 SEK.

§5 ANTAL AKTIER

Aktierna kan dels vara A-aktier och dels B-aktier. A-aktie
medfor 10 roster och B-aktie 1 rost. A-aktier kan utges till ett
antal av hogst 16000000 och B-aktier till ett antal av hogst
144000 000. Antalet aktier skall vara lagst 40000000 st. och
hogst 160000000 st.

Beslutar bolaget att genom kontantemission eller
kvittningsemission ge ut nya aktier av serie A och serie B giller:

* att gammal aktie ger foretridesritt till ny aktie av samma slag

att aktie som inte tecknas av de i forsta hand berittigade
aktiedgarna skall erbjudas samtliga aktieigare

att om inte hela antalet aktier som tecknas pa grund av
sistnimnda erbjudande kan ges ut, ska aktierna fordelas mellan
tecknarna i forhallande till det antal aktier de forut dger och i

den man detta ej kan ske, genom lottning.

Beslutar bolaget att genom kontantemission eller
kvittningsemission ge ut nya aktier av endast serie A eller serie
B, ska samtliga aktiedgare, oavsett om deras aktier 4r av serie A
eller serie B, ha foretridesritt att teckna nya aktier i forhallande
till det antal aktier de forut 4ger.

Om bolaget beslutar att ge ut teckningsoptioner eller konvertibler
genom kontantemission eller kvittningsemission, har aktieigarna
foretradesritt att teckna teckningsoptioner, som om emissionen
gillde de aktier som kan komma att nytecknas pa grund av
optionsritten respektive foretradesritt att teckna konvertibler
som om emissionen gillde de aktier som konvertiblerna kan
komma att bytas ut mot.

Vad som ovan sagts skall inte innebira nagon inskrinkning
i mojligheten att fatta beslut om kontantemission eller
kvittningsemission med avvikelse frian aktieigarnas foretridesritt.

Vid 6kning av aktiekapitalet genom fondemission ska nya

aktier emitteras av varje aktieslag i forhallande till det antal
aktier av samma slag som finns sedan tidigare. Dirvid ska
gamla aktier av visst slag medfora ritt till nya aktier av samma
aktieslag. Vad nu sagts skall inte innebira nagon inskrinkning i
mojligheten att genom fondemission, efter erforderlig Andring av
bolagsordningen, ge ut aktier av nytt slag.

§6 STYRELSE

Styrelsen skall besta av ligst tre ledamoter och hogst sju
ledamoter med hogst fem suppleanter. Styrelsen viljs drligen pa
arsstimma for tiden till dess nista arsstimma har hallits.

§7 REVISOR

For granskning av bolagets arsredovisning samt styrelsens och
verkstillande direktorens forvaltning utses ligst en och hogst tva

revisorer.

§8 KALLELSE TILL BOLAGSSTAMMA/ARSSTAMMA

Kallelse till bolagsstimma skall ske genom annonsering i Post
och Inrikes Tidningar och pé bolagets webbplats. Annons om att
kallelse skett ska ske i Dagens Industri.

Kallelse till arsstimma samt kallelse till extra bolagsstimma dir
fraga om 4ndring av bolagsordningen kommer att behandlas
skall ske tidigast sex och senast fyra veckor fore stimman.
Kallelse till annan extra bolagsstimma skall ske tidigast sex och
senast tva veckor fore stimman.

§9 AVSTAMNINGSFORBEHALL

Den aktiedgare eller forvaltare som pa avstimningsdagen ir
inford i aktieboken och antecknad i ett avstimningsregister
enligt 4 kap. lagen (1998:1479) om kontoféring av finansiella
instrument eller den som ir antecknad pa avstimningskonto
enligt 4 kap. 18 § forsta stycket 6-8 nimnda lag skall antas
vara behorig att utdva de rittigheter som foljer av 4 kap. 39 §
aktiebolagslagen (2005:551)

§10 ARENDE PA ARSSTAMMA

Arsstimma skall hillas arligen inom sex ménader efter
rikenskapsdrets utgang. Pa arsstimma skall f6ljande drenden
forekomma:

1. Val av ordforande vid stimman.

2. Upprittande och godkinnande av rostlingd.

3. Val av tva personer att jimte ordforanden justera protokollet
4. Provning av om stimman blivit behorigen sammankallad.

5. Godkinnande av dagordningen.

6. Framlidggande av arsredovisning och koncernredovisning samt
revisionsberittelse.

7. Beslut

a) om faststillelse av resultatrikningen och balansrikningen
samt i forekommande fall koncernresultatrikningen och
koncernbalansrikningen.

b) om dispositioner betriffande bolagets vinst eller forlust enligt
den faststillda balansrikningen.

©) om ansvarsfrihet at styrelsens ledamoéter och verkstillande
direktor nir sadan forekommer.

8. Faststillande av arvode at styrelse och revisor.

9. Bestimmande av antalet styrelseledaméter och
styrelsesuppleanter som ska viljas av stimman

10. Val av styrelse och i forekommande fall revisor samt
styrelsesuppleanter och revisorssuppleanter.

11. Annat drende, som ankommer péd bolagsstimman enligt
aktiebolagslagen eller bolagsordningen.
§11 RAKENSKAPSAR

Bolagets rikenskapsar skall omfatta kalenderar.
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SKATTEFRAGOR

ALLMANT

Nedanstiende sammanfattning avser att ge en overgripande information om beskattningen av
kapitalinkomster for privatpersoner bosatta i Sverige samt for svenska aktiebolag. Sammanfattningen
ir baserad pa bestimmelser som gillde vid tryckningen av detta informationsmemorandum. Dock

bor varje person som Overviger att kopa aktier konsultera sin skatteradgivare om vilka konsekvenser
ett innehav och eventuell framtida forsiljning kan innebira. Nedanstiende beskrivning ar tillimplig

pa i Sverige obegrinsat skatteskyldiga fysiska och juridiska personer. Beskrivningen giller inte i
utlandet hemmahorande personer och heller inte i de fall dir aktier innehas som omsittningstillgang i
niringsverksamhet eller innehas av handelsbolag. Bolaget tar pa sig ansvaret for att innehalla killskatt.

BESKATTNING VID AVYTTRING AV AKTIER

FYSISKA PERSONER

For fysiska personer hemmahorande i Sverige och svenska dodsbon beskattas kapitalvinster

och utdelningar i inkomstslaget kapital med en statlig inkomstskatt pa 30 procent. Kapitalvinst
respektive kapitalforlust berdknas som skillnaden mellan forsiljningsersittningen, efter

avdrag for forsiljningsutgifter, och omkostnadsbeloppet. Omkostnadsbeloppet beriknas enligt
genomsnittsmetoden innebirande att anskaffningsvirdet for samtliga finansiella instrument av
samma slag och sort ska beriknas gemensamt pa grundval av faktiska anskaffningsutgifter med
hinsyn till intriaffade forindringar i innehavet. For marknadsnoterade aktier och dylikt kan, istallet
for genomsnittsmetoden, en schablonregel anvindas vid berikning av omkostnadsbeloppet.
Schablonregeln innebir att 20 procent av forsiljningspriset efter avdrag for forsiljningsutgifter
anvinds som omkostnadsbelopp. Kapitalférlust p4 marknadsnoterade aktier och andra
marknadsnoterade virdepapper som beskattas som aktier (till exempel teckningsritter och BTA)

far dras av fullt ut mot skattepliktiga kapitalvinster som uppkommer samma ar pa aktier och

pa marknadsnoterade virdepapper som beskattas som aktier (dock inte investeringsfonder som
innehaller svenska fordringsritter, sa kallade rintefonder). For kapitalforluster som inte dragits av
mot vinst pd marknadsnoterade aktiebeskattade virdepapper medges avdrag i inkomstslaget kapital
med 70 procent av forlusten. Uppkommer underskott i inkomstslaget kapital medges reduktion av
skatten samma ar. Skattereduktion medges med 30 procent pa underskott upp till 100000 kr och med
21 procent pa ¢verskjutande del. Underskott kan inte ackumuleras for att skapa kvittningsmojligheter

senare beskattningsar.

JURIDISKA PERSONER

For aktiebolag och andra juridiska personer ir hela kapitalvinsten och utdelning skattepliktiga.
Juridiska personer beskattas i inkomstslaget niringsverksamhet med 22 procent i statlig skatt. Avdrag
for kapitalforluster pa aktier som innehas som kapitalplacering medges endast mot kapitalvinster
pa aktiebeskattade virdepapper. Om en kapitalforlust inte kan dras av hos det foretag som gjort
forlusten, kan det samma ar dras av mot kapitalvinster pa aktier och andra virdepapper som
beskattas som aktier hos ett annat foretag i samma koncern, om det foreligger koncernbidragsritt
mellan foretagen och bada foretagen begir det vid samma ars taxering. Kapitalforlust som inte har
kunnat utnyttjas ett ar far sparas och dras av mot kapitalvinster under efterféljande beskattningsar
utan begrinsning i tiden. Kapitalvinst och utdelning pa sa kallade niringsbetingade aktier ir inte
skattepliktiga. Kapitalforlust pa niringsbetingade aktier 4r inte avdragsgilla. For investmentbolag,
handelsbolag och virdepappersfonder giller sirskilda skatteregler.

UTNYTTJANDE AV TECKNINGSRATTER
For aktiedgare i Forwood som utnyttjar erhillna teckningsritter for forvirv av nya aktier utloses ingen

beskattning. Anskaffningsutgiften for aktierna utgors av emissionskursen.
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FORSALJNING AV ERHALLNA TECKNINGSRATTER

Aktiedgare som inte onskar utnyttja sin foretridesritt att delta i nyemissionen kan avyttra sina
teckningsritter. Skattepliktig kapitalvinst skall da beriknas. Varje teckningsritt anses da vara anskaffad
for 0 kr. Schablonregeln far inte anviandas i detta fall. Hela forsaljningsersittningen minskad med
utgifter for avyttring skall siledes tas upp till beskattning. Omkostnadsbeloppet for de ursprungliga

aktierna paverkas inte.

BEHANDLING AV INKOPTA TECKNINGSRATTER

Den som koper eller pa liknande sitt forvarvar teckningsritter i Forwood utgor vederlaget
omkostnadsbeloppet (anskaffningsutgift inklusive forbittringsutgifter) for dessa. Utnyttjande

av inkopta teckningsritter for teckning av aktier utldser inte beskattning. Teckningsritternas
omkostnadsbelopp skall medriknas vid berikning av aktiernas omkostnadsbelopp. Sisom framgar
av ovan giller att for den som koper eller pa liknande satt forvirvar teckningsritter i Forwood utgor
vederlaget omkostnadsbeloppet for dessa. Avyttras teckningsritterna utloses kapitalvinstbeskattning.
Omkostnadsbeloppet for teckningsritterna beriknas enligt genomsnittsmetoden. Schablonregeln far
anvindas for marknadsnoterade teckningsritter som forvirvat pa ovan angivet sitt.

BESKATTNING AV UTDELNING

For fysiska personer och dédsbon ir skattesatsen 30 procent. For juridiska personer, utom dodsbon,
ar skattesatsen 28 procent. FOr vissa juridiska personer giller sirskilda regler. For aktiebolag och
ekonomiska foreningar ar utdelning pa niringsbetingat innehav skattefri. Skattefrihet for utdelning
pa noterade andelar forutsitter dessutom att andelarna innehafts under en sammanhingande

tid om minst ett ar fran det att andelarna blivit niaringsbetingade hos innehavaren, samt att
andelsinnehavet motsvarar minst tio procent av rosterna eller innehavet betingas av rorelse. Kravet
pa innehavstid maste inte vara uppfyllt vid utdelningstillfillet. Om andelarna avyttras innan kravet
pa innehavstid ar uppfyllt kan dock limnad utdelning komma att tas upp till beskattning under

ett senare beskattningsar. For fysiska personer som ir obegriansat skattskyldiga i Sverige innehalls
preliminirskatt avseende utdelning med 30 procent pa utdelat belopp. Den preliminira skatten
innehalls normalt av Euroclear — eller betriffande forvaltningsregistrerade aktier — av forvaltaren.

ENDWNONOD

47



HUVUDKONTOR

Forwood AB
Storgatan 11
411 24 Goteborg
Tel: 031-10 71 00
E-post: info@forwood.se
Hemsida: www.forwood.se

FORVALTNINGS- & SALJKONTOR

Forwood Forestry Panama S.A.
Torre Global Bank Nueva
Calle 50, Oficina 1701
Panama
Tel: +507 340 3900
Fax: +507 340 3905
E-mail: sales.panama@forwood.com

Eyer Fondkommission AB
Lilla Nygatan 2
411 09 Goteborg

Tel: 031-761 22 30
Hemsida: www.eyer.se
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