KALLELSE
till arsstamma i
Forwood AB (publ)
556271-9228

Tid: Den 30 juni 2008 kl. 17.00
Plats: Konferensavdelningen, Elite Park Aveny Hotel, Kungsportsavenyn 36-38, Goteborg

Anmalan om deltagande skall meddelas senast den 25 juni. Observera att dven deltagande genom
fullmakt skall anmalas senast nimnda datum. Anmalan kan ske via telefon, fax, mail eller post.

Forwood AB

Storgatan 11

411 24 Goteborg

Tel 031-10 71 10, Fax 031-10 71 17
Mail: info@forwood.net

Forslag till
Dagordning
1. Val av ordférande samt sekreterare for stamman
2. Uppréttande och godkannande av rostlangd
3. Valav en eller tva justeringsman
4. Provning av om stimman blivit behorigen sammankallad
5. Godkdnnande av dagordning
6. Redogorelse och beslut om godkdnnande av forsdljningen av det heldgda dotterbolaget Forwood

11.
12.

13.
14.

15.

16.

Latvia SIA.

Redogorelse och beslut om godkadnnande av forvarvet av Nordic Management Group S.A (NMG)
samt redogorelse for bakgrund till annullerat forsdljningsavtal avseende NMG.

Redogorelse och beslut om godkidnnande av forvdrvet av 3774 aktier (25,16 %) i Teak Invest
Svenska AB for 1 kr.

Faststdllande av styrelseinstruktion fram till nadsta arsstimma

. Foredragning och beslut om att bemyndiga styrelsen att genomféra forslag till ny koncernstruktur

som inkommit fran huvudaktiedgare.

Framldggande av arsredovisning och koncernredovisning samt revisionsberittelse.

Beslut

a) om faststdllelse av resultatrdkningen och balansrdkningen samt koncernresultatrakning och
koncernbalansrdkning

b) om dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust enligt den faststdllda balansrdkningen
c) om ansvarsfrihet &t styrelseledaméterna samt verkstillande direktorer

Faststdllande av arvode till styrelse och revisorer

Val av styrelseledamoter, styrelseordférande och eventuella styrelsesuppleanter samt i
forekommande fall revisor

Styrelsens forslag till bemyndigande for styrelsen att besluta om nyemission av aktier och/eller
Konvertibler

Ovriga drenden



Punkt 6

Styrelsen uppmarksammade under varen 2007 att rapporteringen om den Lettiska ekonomin blev mer
orolig. En enig styrelse beslutade att undersoka maojligheten att sdlja Forwood Latvia SIA och genom en
kontantaffar den 31 december 2007 tillférdes Forwood AB den 18 januari 2008 19,7 MSEK kontant.
Kopeskillingen har angetts till 19,7 Mkr pd hemsidan vilket kan missuppfattas da denna inneholl bade en
aterbetalning av lan om 10.817.200 kr samt 8.882.800 kr for aktierna. Redovisat virde pa aktierna
uppgick till 568.725 kr. Realisationsvinsten uppgar darmed till 8.314.075 kr. Av bolagsordningen framgar
inte nagra sarskilda riktlinjer for vilket bolagsorgan som ska godkanna forvarv eller avyttringar av andelar i
dotterforetag eller fastigheter. Styrelsen foreslar darfor att arsstimman godkéanner forsaljningen av Forwood
Latvia SIA.

Punkt 7

Infor extra bolagsstimma 16 augusti 2007 redovisades i kallelsen mojligheten att forvarva marktillgangar
fran Nordic Management Group S.A. (NMG) med tillhérande rattighet att forvarva 100 % av aktierna i
NMG inom 360 dagar (kopoption) samt mojligheten till ett samarbetsavtal med Teak Invest Svenska AB. |
kallelsen sades inget om forvary av aktier utan endast mojligheten att forvirva aktier i NMG.
Forvdrvsavtalet av NMG har daterats 2007-08-16 dvs. samma dag som bolagsstimman och képeskillingen
var 1 kr. Under foredragningen pa stimman redovisades det ursprungliga och i kallelsen redovisade
forslaget med optionsritt. Siljaren Mikael Janebrink hade strax fore bolagsstimman meddelat han énskade
genomfora affaren direkt varfor styrelsen foreslog att stimman skulle fatta beslut om ett forvarv av NMG
direkt istéllet for senare genom optionsavtal. Detta beslut kan ifragasattas da icke narvarande aktiedgare
kan anses erhallit bristande information i samband med kallelsen. Det bor dven noteras att Forwoods
nuvarande VD och Styrelseledamot, Timo Lehtonen, varit deldgare i NMG i ett tidigare skede. Det
korrekta forfarandet hade varit att stimman beslutat om markforvarvet med tillhérande option att forvarva
NMG samt att styrelsen ddrefter utnyttjat optionen och forvarvat NMG for 1 kr. Eftersom forvarvet
genomfordes direkt, utan option enligt bolagsstammans beslut, dnskar styrelsen stimmans godkdnnande
betrdffande beslutet.

| samband med att NMG forvarvats den 16 augusti 2007 tillfordes Forwood koncernen forutom kunskap,
erfarenhet, personal, utrustning dven samtliga fastigheter enligt sarskilt avtal, vilket var avsikten med
forvarvet. Da styrelsen bedomde att samtliga intentioner med forvarvet var uppfyllda sdldes NMG den 28
december 2007. En annulleringsklausul ingick i avtalet eftersom det forelag en osdkerhet betrdffande de
forvarvade fastigheternas registreringstidpunkt hos det offentliga fastighetsregistret i Panama. Nar det
senare visade sig att fastighetsregistreringen pa koparen Forwood Forestry Panama blivit fordrojd ansags
fastigheterna redovisningsmassigt fortfarande tillhora det sdlda NMG. Av denna anledning utnyttjades
annulleringsklausulen i avtalet och forsaljningen av NMG genomfordes aldrig.

Punkt 8

Infor forvdarvet av NMG den 16 augusti 2007 forhandlades det fram att NMG:s innehav (25,16 %) i Teak
Invest Svenska AB skulle inga i affiren. | samrad med Forwood AB:s styrelse konstaterades att det var
battre att placera dgandet av Teak Invest aktierna i moderbolaget Forwood AB an att l4ta aktierna ligga
kvar i det blivande heldgda dotterbolaget NMG. Som ett forberedande led i NMG-affdren, beskriven ovan,
overldt NMG hela sitt innehav i Teak Invest Svenska AB till Forwood AB den 10 augusti 2007 for 1 kr. Det
bor dven noteras att Teak Invest Svenska AB tidigare var dotterbolag till Forwood och utdelades till
aktiedgarna i samband med extra bolagsstimma i december 2006 och att NMG ingick bland dessa
aktiedgare Styrelseordforande for Teak Invest Svenska AB dr Timo Lehtonen. Styrelsen foreslar att
bolagsstimman godkadnner forvarvet av 3774 aktier (25,16 %) i Teak Invest Svenska AB for 1 kr.

Punkt 9
Styrelsen foreslar att bolagsstimman fattar beslut om att faststalla styrelseinstruktion fram till ndsta
drsstamma.

Punkt 10

Forslag har inkommit till styrelsen om att ombilda Forwood koncernen till en investmentbolagsstruktur.
Avsikten ar att nuvarande Forwood AB ska kunna bedriva annat dn skoglig verksamhet. Beslut om att
bemyndiga styrelsen att genomfora forslaget.



Punkt 13

Arvode till styrelseledamoterna foreslas utgd med dels 80 000 kr till styrelseordféranden Oscar Gron och
darutover ett sarskilt arvode till Oscar Gron om 100 000 kr for de extra insatser som Oscar Gron kommer
att gora som arbetande styrelseordforande for att bista foretagsledningen i viktiga projekt fram till
arsstimman 2009, samt dels med 40 000 kr till var och en av évriga styrelseledaméter som ej dr anstéllda
av bolaget. Ersittningen skall utbetalas kvartalsvis i forskott. Revisionsarvode foreslas utga enligt godkand
rakning och avtal.

Punkt 14
Till styrelseledamoter foreslas Oscar Gron, Timo Lehtonen, Anders Johansson. Till styrelsens ordférande
foreslas Oscar Gron.

Punkt 15
Styrelsens forslag till bemyndigande for styrelsen att besluta om nyemission av aktier och/eller
konvertibler

Styrelsen foreslar att bolagsstimman bemyndigar styrelsen att, vid ett eller flera tillfallen under tiden fram
till n4sta ordinarie bolagsstimma fatta beslut om nyemission av aktier och/eller konvertibler mot kontant
betalning och/eller med bestammelse om apport eller kvittning eller eljest med villkor och att darvid
kunna avvika fran aktiedgarnas foretradesratt. Emission skall ske pa marknadsmassiga villkor baserad pa
marknadsvardet for bolagets aktier vid emissionstidpunkten med eventuellt avdrag for sddan
marknadsmadssig rabatt som styrelsen bedémer fordras for att emissionen skall kunna genomféras. Antalet
aktier som skall kunna emitteras eller antal aktier som konvertering skall kunna ske till skall sammanlagt
uppga till hogst sadant antal som ryms inom bolagsordningens " grinser om aktieantal vid full teckning
eller full konvertering.

Skalet till styrelsens forslag ar att styrelsen anser det vara till bolagets fordel ur saval expansions- som
kapitalanskaffningssynpunkt att styrelsen bereds det handlingsutrymme som det innebar att kunna fatta
beslut om nyemission samt i 6vrigt kunna utge aktier och/eller aktierelaterade instrument utan att behova
sammankalla bolagsstimma. Skalen till avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt dr att finansiera
foretagsforvarv, reglera bolagets skulder samt att kunna stirka bolagets ekonomiska stillning vid behov.

ANMARKNINGAR

Styrelsen erinrar om att beslut enligt punkt 15 &r giltigt endast om det bitratts av aktiedgare med tva
tredjedelar av savdl de angivna rosterna som de vid stimman foretradda aktierna. Aktiedgare med roster
overstigande sadan majoritet har dock pa forhand meddelat styrelsen att de kommer att stodja styrelsen i
dessa delar.

Arsredovisning, revisionsberittelse och styrelsens fullstindiga forslag till beslut jamte erforderliga
handlingar enligt aktiebolagslagen kommer att hallas tillgingliga pa bolagets kontor i Goteborg fran och
med den 16 juni 2008 och sdnds till de aktiedgare som begdr och uppger sin post- alternativt e-mail
adress.

Goteborg 2008-05-30
Styrelsen, Forwood AB (publ)

" Bolagsordningen - § 5 Antal aktier
Aktierna kan dels vara A-aktier och dels B-aktier. A-aktie medfor 10 roster och B-aktie 1 rost. A-aktier kan

utges till ett antal av hogst 2 000 000 och B-aktier till ett antal av hogst 18 000 000. Antalet aktier ska vara
ldgst 5 000 000 st och hogst 20 000 000 st



Vid 6kning av aktiekapital genom kontantemission giller:

e att gammal aktie ger foretradesratt till ny aktie av samma slag

e att aktie som inte tecknas av de i forsta hand berattigade aktiedgarna skall erbjudas samtliga
aktiedgare

e att om inte hela antalet aktier som tecknas pa grund av sistndmnda erbjudande kan ges ut, ska
aktierna fordelas mellan tecknarna i forhallande till det antal aktier de forut dger och i den man
detta ej kan ske, genom lottning.

Beslutar bolaget att genom kontantemission eller kvittningsemission ge ut nya aktier av endast serie A eller
serie B, ska samtliga aktiedgare, oavsett om deras aktier dr av serie A eller serie B, ha foretradesratt att
teckna nya aktier i forhallande till de antal aktier de forut dger.

Om bolaget beslutar att ge ut teckningsoptioner eller konvertibler gegnom kontantemission eller
kvittningsemission, har aktiedgarna foretradesratt att teckna teckningsoptioner, som om emissionen gallde
de aktier som kan komma att nytecknas pa grund av optionsratten respektive foretradesratt att teckna
konvertibler som om emissionen géllde de aktier som konvertiblerna kan komma att bytas ut mot.

Vad som ovan sagts skall inte innebdra nagon inskrankning i mojligheten att fatta beslut om
kontantemission med avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt. Vid okning av aktiekapitalet genom
fondemission har aktiedgarna foretradesritt till de nya aktierna i forhallande till det antal aktier de tidigare
ager, varvid skall gélla att dgare av aktier i serie A skall ha rétt till nya aktier i serie A och att dgare av aktier
i serie B skall ha ratt till nya aktier av serie B i forhallande till sin andel i aktiekapitalet. Vad nu sagts skall
inte innebdra nagon inskrankning i maojligheten att genom fondemission, efter erforderlig dndring av
bolagsordningen, ge ut aktier av nytt slag.

Forwood AB har per 2008-05-29 10 666 940 aktier samt 528 326 optionsratter som vardera berattigar till
teckning av 1 ny aktie i bolaget. Optionsratterna star till Forwoods forfogande.



