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Forwood AB listas pa Mangold listan
den 16 februari 2015

Den 22 januari 2014 upphdrde Forwood ABs avtal med Mangold Fondkommission.

Styrelsen ansag att den lilla handel som skedde 6ver Mangoldlistan var for kostsam i forhallande till
den nytta som handelsplatsen gav till Forwoods aktiedgare. Styrelsen beddmde ocksa att avtalet var
ogynnsamt for bolaget med anledning av det pagaende sparprogrammet. Aktiedgare som darefter
onskade kopa eller salja Forwood aktier hanvisades till www.onoterade.nu

Styrelsen ar medveten om att den handel som tidigare skett genom banker och fondkomissionarer
fram till den 22 januari 2014 har sedan dess inte varit mojlig och pa sa satt forsvarat for de som onskar
handla i aktien.

Styrelsens har omprovat sitt tidigare beslut i och med att sparprogrammet nu ar genomfort.
Forsaljningen av planteringarna i Darién regionen ar slutférd och Forwoods kapitalbehov har
sakerstallts. Styrelsen anser att en férenklad och utdkad handel med Forwoods B-aktie &r bra for
bolaget och aktiedgarna samt att 16ftet som gavs vid avlistningen den 22 januari 2014 uppfylls genom
att Forwoods B-aktie ater listas pa Mangold listan den 16 februari 2015.

Forwood aktiens kdp- och saljkurs samt senaste stangningskurs kan fran den 16 februari foljas pa
www.mangold.se. Aktiens senaste stangningskurs kommer ocksa att visas i aktiedgarnas depaer eller
VP- konton hos banken eller annat férvaringsinstitut. Dessutom kan aktien foljas ibland annat pa
Svenska Dagbladets och Dagens Industris borssidor. Direkt elektronisk handel i aktien kan ske hos
bland andra Avanza Bank medan det hos Storbankerna kravs att aktieagaren ringer eller pa annat satt
meddelar banken.

Aterbetalning av konvertibel

| december 2015 kommer aterbetalning av konvertibellanet att ske. Ytterligare tva ranteutbetalningar
aterstar och kommer att betalas ut den 30 juni och 30 december 2015. Forwood AB kommer att vara
skuldfritt efter att [anet &r aterbetalt.
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Den enda mojliga vigen?

Den 23 december 2014 slutfordes den sedan ett ar tidigare pabdorjade forsaljningen av
Forwoods teakplanteringar i Darien. K&paren, en av varldens storsta pensionsfonder med mer
an 250 miljarder USD under férvaltning képte drygt 700 hektar teakplanteringar(ca 65 % av de
totala planteringarna) med en genomsnittsalder om ca 6,5 ar. Képeskillingen var 166 MSEK
med dollarkursen 8,30 SEK per USD. Férsaljningsvardet om teaktraden skulle avverkats idag
och salts var ca 20 MSEK beroende pa den laga aldern.

Den direkta framtida forvaltningskostnaden for de salda hektaren under de kvarvarande 13-14
aren ar drygt 50 MSEK under forutsattning att inflationen i Panama haller sig under 3 %. De
senaste arens kostnadsokningar har varit betydligt hégre vilket drabbat Forwood genom att de
storsta posterna I6ner och diesel hgjt vara férvaltningskostnader mer an vi beraknat. Dessutom
kravdes ytterligare kapital om minst 70-100 MSEK inkl. aterbetalning av konvertibellanet om
knappt 22 MSEK fram till slutavverkningarna.

Efter att den senaste nyemissionen stangde i december 2013 stod det fullstandigt klart for den
nya styrelsen att de befintliga aktiedgarna inte skulle klara av att finansiera 120-150 MSEK de
kommande aren. Nar emissionen hade stangt visade det sig att huvudagarna CG Bothén och
Timo Lehtonen tecknat 3,5 MSEK av det totala tecknade beloppet 6,5 MSEK. Tva alternativ
aterstod nu. Riktade emissioner till externa intressenter som hade inneburit en mycket kraftig
utspadning av alla befintliga aktiedgares varden da de externa intressenterna hade kravt att fa
kdpa in sig billigti Forwood och férmodligen hade de stallt harda krav eftersom bolaget hade
ettl6pande kapitalbehov. Det andra alternativet och det som styrelsen valde var att salja delar
av teakplanteringarna internationellt. Eget kapital i koncernen skulle visserligen paverkas men
da aktien anda under de senaste aren handlats for mindre an halva eget kapital per aktie sa
gjordes bedémningen att en sadan forsaljning skulle fa liten effekt pa aktiekursen och att den
till och med skulle kunna komma att starkas genom den stora kassan som skulle erhallas.

Genom forsaljningsalternativet frigjordes kapital for att géra Forwood skuldfritt och helt
oberoende av framtida kapitalanskaffningar genom emissioner eller lan. En bas for framtida
vinstgenerering har skapats genom att vi nu kan bygga upp den virkeshandel vi grundlagt
genom aren men som vi pa grund av kapitalbrist aldrig har kunnat pabdrja. Vi har kunskaperna
och kontakterna och nu har vi aven kapitalet som behdvs for att gora dessa affarer. Pengarna
fran forsaljningen behaller vi i USD och vi har placerat huvuddelen som bunden inlaning i
Bank under 12 manader. Vi har en fortsatt stark tro p4 den amerikanska dollarn och
ranteinkomsterna som genereras ar goda. Om vi nar ett positivt kassafléde 2015 aterstar att se
och mdjligheten till utdelningar kommer att kunna bedémmas i borjan av 2016.

En fraga som aterkommit fran aktiedgare ar om vi ska képa mer mark och plantera. Styrelsens
beddmning ar att nya markférvarv och nyplantering inte kan ske pa samma satt som tidigare da
styrelsen vill sékerstalla att Forwood i framtiden inte hamnar i samma svara situation som 2014
med svarighet att klara de I6pande utgifterna. Vi andrar nu den tidigare policyn till att aven se
pa nya affarsmojligheter som t.ex. joint venture projekt med markagare och arrendeavtal pa
attraktiv mark for egen plantering, med en fran start sakerstalld finansiering.

Vi har redan erhallit ett mycket positivt bidrag till bade omsattning och resultat genom det
forvaltningsavtal vi erhéll av kdparen till vara Darien planteringar. Amerikanarna gor nu nya
forvarv i Panama och vill ha Forwood som forvaltare till dessa nya omraden. Vi har kunnat
behalla var duktiga personal och vi har nu inkomster fran skoétseln av teakplanteringarna.
Avverkningsuppdragen pagar och genererar intdkter och resultat. En av vara storre
boérsnoterade kunder vill intensifiera vart samarbete runt avverkning, containerlastning samt
bygga pa med logistik tjanster. Var flerariga marknadsféring som Panamas “skogspartner” ger
nu resultat. Kunderna vi jobbar med ar stora och stabila och har en mycket god
betalningsférmaga. De vardesatter Forwoods effektivitet, serviceniva och kunnighet. Vi vagar
sticka ut hakan och pasta att vi idag har Panamas basta rykte som skogsforvaltare och vi
jobbar pa att bli annu battre. Detligger manga intressanta och spannande ar framfér oss nar vi
nu aven inriktar oss pa att tjana pengar pa virkeshandel och servicetjanster. Vi i styrelse och
ledning ar 6vertygade om att detta ar den ratta och enda vagen foér Forwood koncernen.

Timo Lehtonen, VD
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Réd=tecretisk vardeutveckling Grin= substansvarde (farsaljningsvarde)

Diagrammet &skadliggor aft den kraftiga véardetillvéxten i trdden sker under de allra sista
4-5 aren. Vid 6-7 ars alder ar trdden varda mycket lite vid en forséljning.

Forwood AB, Storgatan 11, 411 24 Gdéteborg
Tel: +46 (0)31 107100 E-post: info@forwood.se
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