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Green Growth Nordic koncernen bestar av moderbolaget — Avfallsekonomi Garby AB:s verksamhet ligger i Sverige.

Green Growth Nordic AB (publ.) med site i Sverige, dot-

terbolaget Avfallsekonomi Garby AB samt de Panamabase-

rade heligda dotterbolagen; Forwood Forestry Panama S.A.,

Forwood Management Group S.A. Forwood Management Group S.A. dr avtalspart for kvar-
varande andelsigare.

Den huvudsakliga verksamheten i Panama for Green Growth
Nordic AB ligger i Forwood Forestry Panama S.A.

Green Growth Nordic AB

100 % 100%

Forwood Forwood .
Avfallsekonomi
Forestry Management i T
Panama S.A. Group S.A. arby
J
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Forwood
Production S.A.
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Flostoichl

1986 Forwood AB bildas.

Forwood drivs som ett
konsultbolag med uppdrag inom
skogsniringen.

1986-2000

2000

Nordic Management Group som
sedan forvirvades av Forwood AB
etablerar den forsta planteringen i
Panama.

2001

De forsta andelarna i skog (idag
kallade TeakUnits) siljs — till olika
investerare.

2002 Forwoodkoncernen bildas.

Genom det nybildade
dotterbolaget Forwood Latvia
paborjades ett intensivt arbete
med att forvirva billiga skogs-
fastigheter i Lettland.

Teakformedlingsbolaget Teak
Invest Svenska AB forvirvas och
blir ett heldgt dotterbolag Fowood
koncernen.

2004

10:e teakplanteringen etableras.

2005 Skogsinnehavet i Lettland uppgar

till mer 4n 1000 ha.

Forwoods huvudkontor i Panama
flyttar in i sitt nya kontor iTorre
Global Bank Building i Panama
City.

2006 Forwood forvirvar ytterligare

knappt 1000 ha i Lettland

Forwood AB forvirvar
teakplanteringsforetaget Scandic
Forestry som namnindras till
Forwood Forestry Panama SA.
Forwood tillfors 192 hektar mark
iPanama.

Forwood AB forvirvar teak-
forvaltningsbolaget Nordic
Management Group som
namnindras till Forwood
Management Group Genom

2007

Under tiden 2001-2009 anskaffades kapital forutom
genom nyemissioner, dven genom forsiljning av andelar.
Investerare kunde gora direktinvesteringar i andelar i en
specifik plantering iPanama. Drygt 400 hektar omfattades

2008

2009

2010

2011

2012

2013

2014

2015

2016

2017

forvirvet tillfordes Forwood-
koncernen kunskap, rutinerad
personal, utrustning samt 635
hektar virdefull mark.

Tillgangarna i Lettland siljs med
en reavinst pa 8,3 MSEK.

Efter ett antal nyemissioner
under tiden 2002-2008 —finns
det nu mer dn 500 aktieigare
iForwood AB.

Fondemission 2:1.

Forwoodkoncernen forvaltar mer
4n 1110 hektar teakplanteringar.

Forwoodkoncernens mark och
skogstillgangar — dverstiger 250
MSEK.

Forwoods 16:e plantering
etableras i september 2010.

Fler 4n 700 aktiedgare
iForwood AB.

Forwood aktien noteras pa
Mangoldlistan.

Investering slutavverknings-
skordare och skotare.

Utgivning av konvertibel.

Forsta externa avverkningsupp-
dragen erhalls. Fondemission 1:1

Teakplanteringarna i Darien siljs
och Forwood blir ekonomiskt
oberoende.

Den ar 2012 utgivna konvertibeln
aterbetalas till langivarna och
bolaget har inga laneskulder.

Moderbolaget Forwood AB
byternamn till Green Growth
Nordic AB. Dotterbolaget
Avfallsekonomi Garby AB bildas.
Inl6senprogram av 20%

av aktierna genomfors. Forwood
Production avyttras.

Omsittningen okar kraftigt
genom okad virkeshandel.

av andelssystemet. Under 2010 erbjods andelsigarna att
byta andelar mot aktier vilket ledde till att nistan 50% av
andelarna l6stes in av Green Growth Nordic AB.
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Green Growth Nordic AB (publ.)
Bolaget ir ett svenskt foretag grundat 1986 med de heligda
dotterbolagen Forwood Forestry, Forwood Management
Group S.A samt Avfallsekonomi Garby AB. Green Growth
Nordic AB dgs idag av fler in 1000 aktiedgare.

Forwood Forestry Panama S.A

Dotterbolaget dger och forvaltar skogstillgangar i Panama.
Den planterade arealen uppgar till knappt 350 ha, av en
total areal om drygt 700 ha. Bolaget har valt att fokusera pa
adeltrd av arten teak, ett tridslag med kort omloppstid och
med hogt virkesvirde. Idag ir bolaget en etablerad aktor
med omfattande verksamhet i Panama och med totalt 11
olika planteringsomraden. Forwood i Panama ér certifierat av
Forest Stewardship Council (FSO), vilket innebir att Forwood
i Panama kontinuerligt arbetar med att verksamheten skall
bidra till en positiv [angsiktig miljomissig och social utveckling
savil lokalt som globalt. Bolagets planteringar ir strategiskt
placerade i Panama dir tillgang till god infrastruktur och
nirliggande hamnar mojliggor direkt forsilining till kunder
i utlandet. Forwoods skogsverksamhet 4r FSC-certifierad
(Forest Stewardship Council)

Forwood Production S. A.

Bolaget 4ger en fastighet intill Inter-American Highway
som gar fran Darfen i sodra Panama till USA. Pa fastigheten
finns byggnader for virkeshantering och for service och
rengoring av fordon. Bolaget har externa avverknings- och
forvaltningsuppdrag och handlar med virke frimst teak.

Forwood Management Group S.A
Dotterbolaget ir avtalspart for andelsigare.

Avfallsekonomi Garby AB

Dotterbolaget siljer markbehallare for avfall till den svenska
marknaden. Verksamheten startade i april 2016 och har
redan idag bade kunskapen och produkterna for att bidraga
till en bittre avfallshantering och dirigenom minimera
paverkan pd miljon. For ytterligare information hinvisas till:
www.avfallsekonomi.se

Nettoomsittning 10935
Forandring i verkligt virde pa n/a
biologiska tillgdngar

Andelsigarnas andel av forindringar

. o & el — n/a
i verkligt virde pa biologiska tillgangar

Ovriga intikter 337
Arets resultat -17782
Biologiska tillgangar n/a
Eget kapital 129068
Balansomslutning 139422

8990 8073 353 1508
n/a -18243 936 22279
n/a 14373 -1420 3602

7966 9019 12012 1553

1287 -6100 -194214 5289
n/a 84039 95545 367499
98589 154086 151 664 320362
105852 216141 273496 413219

* I enlighet med K3-regelverkets Iditinadsregler bar rikenskapsdren 2013-2015 ej omréknats utan redovisas enligt tidigare

redovisningsprinciper, IFRS.

Forwood Forestry i Panamas Affirsidé

Forwood Forestry i Panama dger, forvaltar och forddlar mark och teakplanteringar i Panama, som kombinerar en langsik-
tigt stabil tillvixt med en betydligt hogre avkastning dn mer traditionella skogsinvesteringar. Bolaget bedriver internationell
handel med virke samt utfor planterings-, avverknings- och forvaltningsuppdrag at institutionella skogsigare iCentralame-
rika. Forwood i Panama 4r miljocertifierat och 4r genom en aktiv miljdinsats en trygg och langsiktig leverantor av skogs-
relaterade produkter och tjanster.

Mal

Bolagets mal ér att:

Strategi
Vir overgripande strategi inom skogsverksamheten 4r att

e Vi ir en av de storsta aktorerna i Centralamerika inom utveckla vir verksamhet genom:

var nisch * Att silja tjdnster sisom externa avverknings- och

* Vi sjilvfinansierar verksamheten genom ett starkt férvaltningsuppdrag

eget kassaflode * Att bedriva tradingverksamhet genom att externt kopa

* Vi virnar miljon genom att binda koldioxid och skapar och silja teakvirke

goda levnadsvillkor for lokalbefolkningen * Att sjilva kontrollera storre delen av virdekedjan

* Vi har FSC- och social certifiering * Att virna en hallbar utveckling av samhille och miljo

* Att skapa en organisation med engagerade och kunniga
medarbetare
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Avfallsekonomi Garby AB

Bolaget Avfallsekonomi Garby AB bildades 2016 som ett
heldgt dotterbolag under Green Growth Nordics affirsidé
att arbeta med miljobaserade projekt.

Di tillvixten och konsumtionen vixer okar dirmed ocksa
avfallsmingderna, det dr hir vi sig att Avfallsekonomi
har stora mojligheter att vara med och bidra till en bittre
avfallshantering. Med Garby markbehallare samlar man
sopor och kompost delvis under mark. Detta bidrar i
sin tur till att man kan samla storre mingder sopor och
dirmed minska trafiken med sopbilar i vir ndarmiljo. Att
soporna samlas under mark bidrar dven till att lukten fran

1 S

Miljopaverkan

Koncernens svenska moderbolag bedriver inte tillstands-
pliktig eller anmilningspliktig verksamhet enligt miljo-
balken. 1 de utlindska dotterbolagen bedriver tva bolag
verksamhet med tillstinds- elleranmilningsplikttill de lokala
myndigheterna. Inget av koncernens bolag ir involverat
i ndgon miljorelaterad tvist. Forwood i Panamas skogs-

soporna forsvinner samt att skadedjur inte kan komma at
soporna. Med den ¢kande medvetenheten om var miljo
och det vixande problemet med sopor sig vi en stor
marknadspotential for vart dotterbolag.

Avfallsekonomi har kunskapen, produkterna, tillbehéren
och verktygen for att minimera paverkan pa var miljo, detta
samtidigt som vi avsevirt forbittrar arbetsmiljon for de som
hamtar, transporterar och tommer vart avfall.

Avfallsekonomi arbetar och strivar hela tiden mot en
hallbar utveckling for att sikra var gemensamma framtid.

T
e

|ﬂ

verksamhet dr FSC-certifierad (Forest Stewardship Council)
och eventuella nya etableringar sker enligt FSC:s standards
och inforlivas da i certifikatet. FSC:s kontrollorgan SGS

genomfor dterkommande kontroller av verksamheten och
certifieringen fornyas pa arsbasis.

XDICAB 2017



Varje ar mits tridens diameter sa vi Lopande genom dren sker stamkvistning.  Stamkvistning méste dven goras pa
far en exakt bild av tillvixten. hog niva.
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Avverkning.

Containerlastning med frontlastare.
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SKOG OCH SKOGLIGA resurser dr regelbundet foremal
for omfattande klimat- och miljdutredningar. Omkring 30
procent av jordens dyta dr tickt av s yarav tropisk
regnskog utgdr 26 procent. Det upp. s att virldens
skogar binder 283 Gt (gigaton) koldioxid i dess biomassa
samt 638 Gt inom hela ekosystemet. Dirmed innehiller

virldens skogar mer koldioxid 4n hela atmosfiren. Genom

avverkning 6deliggs dock enorma omriden varje ar. Att tala
om katastrof dr inger
och kommer att p -
Growth Nordic AB mycket medvetna om det ansvar det

sverdrift, miljoeffekterna dr betydande
ir Green

innebir att ha hand om dessa resurser och ser det som en

god mojlighet att genom sina teakplantager kunna minska
belastningen pa de naturliga skogarna. For att gora detta
pa bista sitt har dotterbolaget Forwood Forestry i Panama
ltit certifiera
Stewardship Councils (FSO) riktlinjer (se nedan).

samtliga plantager i enlighet med Forest

Utover miljomissiga och social ataganden mojliggors
forsilining till hogre prisniviaer gentemot icke-certifierade
konkurrenter. Denna konkurrensfordel okar dessutom
i takt med att allt fler linder trappar upp reglering mot

handel med naturskogsteak.
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Teak kommer ursprungligen fran linder i Asien dir

I TEAKFAMILJEN FOREKOMMER TRE ARTER:

Tect di ird licast klimatet bestar av en torrperiod pa 3 till 5 manader och
¢ Tectona grandis — som ir den vanligaste . ) i A

g © en regnperiod med 1500-2000 mm nederbord per ar samt
* Tectona Hamiltoniana — som endast forekommer dir temperaturen ligger mellan 22° och 35°C. Tectona

lokalt i Burma (Myanmar) grandis har anpassat sig mycket vil i Centralamerika med

. . omfattande teakplantager i savil Panama som Costa Rica.
* Tectona Philippinensis som endast férekommer

i Filipinerna.

-
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Externt uppdrag; slutavverking i Chillibre i |

Fip

Forvaltning "E’ Avverkning Forsdljning Transport

De huvudsakliga processerna i Forwood Panamas virdekedja ir, forvaltning, avverk-

o
=
= T

ning, forsiljning och transport. For att understdodja och skapa mervirde i varje del av
virdekedjan har Forwood Panama en organisation med omfattande branschexpertis.
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Forvaltning

Forvaltningen sker utifrdn en till planteringsomradet
individuellt anpassad plan. Forvaltningen omfattar
alla delar av planteringsprocessen for att sikerstilla
att plantan utvecklas optimalt under omloppstiden.
Sammantaget har Forwoods kostnader vid forvaltningen
av  skogsverksamheten kunnat reduceras tack vare
organisationens langa branscherfarenhet. Mycket av det
nodvindiga arbetet har fordelats internt inom bolaget.
Forwood har darfor ligre kostnader dn konkurrenter,
som hyrin externa konsulter i brist pa intern branschexpertis.

Avverkning
Vid avverkningen har Forwood tillging till effektiva
maskiner, som garanterar en snabb och effektiv process.

Arbetet leds av skogsingenjorer och av specialiserade
formin. Personalen har erhallit utbildning som forberedelse
for dessa typer av uppdrag. Bolagets personal kinner vil
till planteringarna och minimerar risker som tillkommer i
samband med avverkning, till exempel stold eller ovarsam
hantering. Utover detta har Forwood i Panamas personal
god forstaelse for verksamheten och de interna processerna.
Detta gor att processen blir mer kostnadseffektiv dn vid
inhyrning av extern kompetens.

Forsiljning

Forwoods historiska forsiljning har skett till grossister pa
den lokala marknaden i Panama. Grossisterna har i sin
tur salt virket vidare till producenter av slutprodukter.
Grossisterna agerar mellanhinder genom att képa in virke
i mindre kvantiteter och sedan
silja det i storre kvantiteter och till
hogre prisnivaer till producenter av
slutprodukter. Begrinsad tillging
till en 6ppen marknad for handel
med odlad teak gor det ofta svart
for mindre spelare att lokalisera och
silja direkt till producenterna av
fiardiga produkter. Sedan 2017 har
Forwood overtagit virkeshandeln
i Panama frin en av de storsta
exportorerna.

Transport

Historiskt sett har Forwoods for-
siljning skett lokalt i Panama.
Forwood har, da forsiljningen rort
begrinsade volymer till lokala
uppkopare, inte varit i behov av
att transportera virket nagra lingre
strickor. I och med att Forwoods
forsiljning antas oka i takt med att
bestandet vixer kommer transport
av  Forwoods produkter att bli
viktigare for bolaget. Iframtiden
antas transporten hanteras av
externa logistikbolag och denna del
av virdekedjan kommer siledes att
ligga utanfor bolagets verksamhet.
Ur exportavseende erbjuder dock
Panamakanalen goda mojligheter att
kostnadseffektivt nd olika delar av
virlden. Detta forenklar processen
vid en framtida forsiljning av
storre  teakvolymer och mojliggor
kostnadseffektiv export.

Entreprenadsuppdrag
Sedan 2015 ufoér Forwood entre-
prenadsuppdrag gillande slutavverk-
ning, nyplantering samt avverkning
at externa kunder.

XDICAB 2017



Lvrecernece

Karibiska havet

TROTS ATT TEAK inte tillhor de inhemska arterna i Cen-
tralamerika erbjuder delar av omradet pd manga sitt ide-
aliska forhallanden for tridet att utvecklas. Teakplante-
ringar av varierande storlek finns idag etablerade i Costa
Rica, Panama och Colombia. Green Growth Nordic AB har
valt att forligga sin verksamhet till Panama. Landet erbju-
der med sin nirhet till ekvatorn perfekta forhallanden for
odling av teak, vilket gor att man med en god, professio-
nell forvaltning kan forvinta sig en mycket god tillvixt och
virkeskvalitet. Ur exportavseende erbjuder Panamakanalen
exceptionellt goda mojligheter att kostnadseffektivt na olika
delar av virlden.

Panamas ekonomi har vuxit i snitt med 8% per ar under
perioden 2005 till 2016. Landets frimsta inkomstkilla
dr Panamakanalen, som fram tll &r 2016 genomgick

Forwoods planteringar

Forwoods

Forwoods
huvudkontor

5P

Darien

Stilla havet

oka dess
transportkapacitet. Forutom Panamakanalen utgdr idven
frihandelszonen i Colén och den finansiella sektorn
viktiga delar av ekonomin. Utrikespolitiskt 4r USA
Panamas viktigaste allierade. Landet 4r Panamas storsta
handelspartner fortfarande
Carterfordragen  ritt att
Panamakanalens neutralitet hotas.

ett omfattande utvidgningsarbete for att

och har enligt Torrijos-

intervenera i Panama om

Ett flertal svenska foretag finns representerade i Panama,
bland dem ABB, Ericsson, Tetra Pak och VolvoConstruction
Equipment. I borjan av 2008 undertecknade Sverige och
Panama ett bilateralt investeringsskyddsavtal vilket torde ge
svenska investeringar i landet ett okat juridiskt skydd. Sve-
rige har ett honorirt generalkonsulat i Panama City.

BASFAKTA PANAMA

Folkmidngd: 3,7 miljoner
Statsskick: Republik
Huvudstad: ~ Panama City
Valuta: usD

President: Juan Carlos Varela

J u

BNP (2017): 59 miljarder USD

BNP tillvixt:  5,3% (2017)

BNP/capita: 24300 USD (2017)
Inflation: 1,6% (2017)
Arbetsloshet:  5,5% (2017)

Kélla: The World Bank, CIA The World Factbook

lokalkontor i Darien
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STYRELSEN OCH VERKSTALLANDE direktdren fér Green
Growth Nordic AB (publ), org.nr 556271-9228, fir hirmed
avge arsredovisning och koncernredovisning for
rikenskapsaret 2017.

Allmint

Green Growth Nordic AB koncernen, med svenska
moderbolaget Green Growth Nordic AB (publ), samt bifirma
Forwood, idr idag en ledande aktdr inom skogsniringen i
Panama. Bolaget grundades 1986 och har idag ca 350 hektar
teakplanteringar under forvaltning och 4gs av drygt 1000
aktiedgare.

Rapportering till aktiedgare, investerare och intressenter sker
i huvudsak via Bolaget hemsida. Det arrangeras ocksa arliga
besoksresor till Panama med besok av planteringarna.
Bolaget har investerat framforallt i skogstillgingar, som
kombinerar en stabil tillvixt med en betydligt hogre forvintad
avkastning 4n vad mer traditionella skogsinvesteringar, som
till exempel granskog, kan erbjuda.

Bolaget 4ger och forvaltar, via helidgda dotterbolag, mark och
teakplanteringar i Panama. Virke och triprodukter 4r idag en
av virldens viktigaste handelsgrupper och efterfraigan pa

skog har historiskt sett okat i takt med jordens befolknings-
tillvixt. Koncernens verksamhet i Panama bedrivs genom
dotterbolaget: Forwood Forestry Panama S.A.

Dotterbolaget Forwood Management Group dr vilande och
kommer att fusioneras 2018 med Forwood Forestry Panama
S.A. T Sverige bedrivs verksamheten genom det heligda
dotterbolaget Avfallsekonomi Garby AB.

Avfallsekonomi Garby AB grundades i borjan av 2016 genom
nybildning. Bolaget siljer och installerar miljovanliga
nergrivda avfallsbehallare och verksamheten har byggts upp
succesivt till att idag bidra positivt till koncernens resultat.
Forvaltningen av planteringarna etablerade aren 2000-2004
norr om Panama City fortgar enligt plan. Hir har under éret
50 kor kopts in for att bidra till koncernens tillvixt. Korna
bidrar med grisrojning och naturlig godsling.

Forwood Production har under dret ¢kat omsittningen fran
virkeshandeln ~ och  bolaget dr idag  lonsamt.
Forvaltningsuppdragen har fornyats och nya uppdrag idr
under forhandling. Inkodpet av Forwood Production skapade
en stor goodwill som koncernen valt att skriva av direkt
under 2017.

XDICAB 2017




Resultat och stillning

Under aret har verkligt virde av biologiska tillgingar minskat med 1,6 MUSD och totalt uppgér biologiska tillgdngar till
8,4 MUSD (10,0 MUSD). Till foljd av forandrade redovisningsprinciper for moderbolaget och koncernen redovisas inte lingre
verkligt virde av biologiska tillgdngar i koncernbalansrikningen. Koncernens resultat efter skatt uppgar till -17,8 MSEK
(-1,3 MSEK). Forlusten under 2017 4r framforallt hanforlig till nedskrivning av goodwill fran forvirvet av Forwood Production
S.A. Under dret har uppskrivning gjorts av koncernens mark, och i enlighet med extern virdering. Uppskrivningen har okat
koncernens eget kapital med 54,8 MSEK.

« Arets resultat uppgick till -0,17 (-0,01) SEK per aktie » Langfristiga skulder uppgick till 2,7 (3,0) MSEK

* Eget kapital for koncernen uppgick till 129,1 (98,6) MSEK  Likvida medel per balansdagen uppgick till

MSEK
* Eget kapital per aktie uppgick till 1,25 (0,95) SEK 533 (59,9

Flerarsoversikt
TSEK 2017 2016 2015* 2014* 2013*
Nettoomsittning 10935 8990 8073 353 1508

Forandring i verkligt virde pa

biologiska tillgangar n/a n/a e 936 PR
Verklgt snde pi biologiska dilgingar ot L
Ovriga intikter 337 7966 9019 11659 1553
Rorelsens kostnader ** -31208 -23380 -23378 -205132 -19219
Rorelseresultat -19336 -6424 -10156 -193473 8215
Finansnetto 2162 5137 4056 741 -2926
Skatt - - - - -
Arets resultat -17 782 1287 -6100 194214 5289
Arets omrikningsdifferens -6581 9263 8521 23785 -515
Arets kassaflode -1432 -37518 85872 -213 9436
Virde pa biologiska tillgingar n/a n/a 84039 95545 367499
Eget kapital 129068 98589 154086 151 664 320362
Balansomslutning 139422 105852 216141 273496 413219
Antal anstillda 67 80 65 63 71

*1 enlighet med K3-regelverkets Idttnadsregler bar rikenskapsdren 2013-2015 ej omréknats utan redovisas enligt tidigare

redovisningsprinciper, IFRS.

** [ rorelsens kostnader 2017 ingdr nedskrivning av goodwill med -15434 TSEK, héinforlig till forvéirvet av Forwood Production S.A.
Som en foljd av IFRS vdrderingen av planteringarna i Darien och att planteringarna var relativt unga uppkom en foriust vid forsdiljningen
i redovisningen 2014.




Hindelser efter rikenskapsarets slut

Under forsta kvartalet 2018 har det genom véra nya revisorer
i revisionsgruppen Moore Stevens upptickts oegentligheter
i Forwoodbolagen i Panama. Efter en omfattande intern
revision har en stimningsansokan limnats in den 1 juni
mot en styrelseledamot. Det dr dock glidjande att miss-
forhallandena i Panama kunnat dtgirdas och att en ny lokal
ledning tillsats.

Huvudansvarig i Panama 4r advokat Juan Carlos Sieiro som
for 10 ar sedan var Forwoods bolagsjurist under nagra ar och
kinner verksamheten. Den skogliga verksamheten ansvarar
skogsingenjor Edgard Pertuz for och ny ekonomichef idr

Utsikter for 2018

Green Growth Nordic koncernens framtidsutsikter 4r goda.
Under varen 2017 overlimnade en av virldens storsta
ravaruhandlare — Olam International sin tradingverksamhet
till Forwood Production i Panama. Avtalet som tecknades
innebar att Forwood Production nu tar hand om all logistik,
administration, inkop och export av virke frin Panama
vilket péaverkar Green Growth koncernens omsittning
positivt. Forwood Panama har haft ett lingt samarbete med
Olam vad det giller virkesaffirer och avverkningsuppdrag
och genom dren har samarbetet intensifieras. Avtalet dr
dnnu ett bevis pd att Forwood #r den naturliga partnern
inom skogsniringen i Panama. Var storsta kopare av
forvaltningsuppdrag har aviserat utdkade uppdrag under
2018 och 2019. De kommande dren maste stora arealer
med planterad teak gallras i Panama. Hir ser vi ytterligare
kommande uppdrag.

I Sverige bildade vi under varen 2016 dotterbolaget
Avfallsekonomi Garby AB som fatt ett positivt bemdtande
pa marknaden. Vi star infor en utveckling dir en okad
miljomedvetenhet blir alltmer 16nsam for de aktorer som
investerar i produkter som kan paverka var miljo pa ett
positivt sitt. Bolaget siljer och installerar miljovinliga

Carlos Ramos. En kompetent och ansvarskdnnande lokal
ledningsgrupp. De befintliga kundkontakterna kvarstar
och verksamheten skots av vara mangariga medarbetare
skogsarbetarna.

I Sverige har Green Growth Nordics kostnader sinkts med
1,5 msek under 2017. Styrelseordféranden och VD riknar
med att motsvarande besparing nu kommer att kunna ske
dven i Panama pa arsbasis. Avfallsekonomi Garby AB har
fortsatt bra forsiljning och har dessutom fatt ensamritt
i Sverige for de avfallsbehillare bolaget valt att silja.
Omsittningen under 2018 har redan overskridit hela 2017
ars omsittning.

nergrivda avfallsbehdllare och verksamheten har byggts
upp succesivt frin ingenting under aret. Idag 2018 ser
vi resultatet av vart nedlagda arbete med en kraftigt
okad orderinging under den forsta delen av aret och ett
positivt resultat. 2017 avslutades med ett positivt resultat
och omsittningen 2018 har redan uppnatt hela 2017 éars
omsittning. Av de kunder som hittills har bestillt 4r flera
vilkinda byggbolag och forvintningarna, baserat pa samtal
och offerter for resten av aret ir att vi erhaller flera storre
bestillningar under 2018.

Under 2017 har Forwood Production i Panama kopts in av
vart dotterbolag Fowood Forestry for 1 MUSD. Green Growth
Nordic AB har genom transaktionen erhéllit 1 MUSD som
kunnat vixlas till SEK. Kapitalet har placerats till riskklass 2
med en arlig beridknad avkastning 6verstigande 5 %.

Koncernens noteringsplaner till 2020 star fast och kontakten
halls med NGM. Moderbolagets kostnader har under 2017
sinkts med drygt 1,5 MSEK och nu pagar en grundlig
genomgang och kostnadsbesparing i dotterbolagen i
Panama. En minst lika stor besparing forvintas pa arsbasis
under resten av 2018 i dotterbolagen i Panama.

Forslag till vinstdisposition

Styrelsen foreslar att till forfogande stiende vinstmedel i moderbolaget (TSEK):

Vinstmedel i moderbolaget

Overkursfond
balanserat resultat
arets resultat

Summa

Disponeras sa att

14364
-11807
10354
12911

i ny rikning 6verfores

12911
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RISKHANTERING

All affirsverksamhet medfor risker. Genom att skapa
medvetenhet om de risker som finns i verksamheten kan
dessa begrinsas, kontrolleras och hanteras samtidigt som
affirsmojligheter kan tillvaratas i syfte att 6ka intjidningen.

Green Growth Nordic AB (publ) dr genom sin internatio-
nella och kapitalkrivande verksamhet l6pande utsatt for
finansiella risker. De frimsta riskerna beddéms vara valuta-
risker och likviditets- och finansieringsrisker.

Risker med avseende pa marknad

och verksamhet

Forvaltningsrisker

Green Growth Nordic ABs verksamhet karaktiriseras av att
avsevirda intikter genereras fran forsiljningen av Panama-
odlad teak, vilken kan siljas forst efter att triden natt en
alder pa ca 20 ar. Bolaget bir de huvudsakliga riskerna och
kostnaderna for verksamheten och far in betydande intik-
ter forst vid ettsenare tillfille. Skogsutvecklingsprojekt
moter ibland problem med langsiktiga investeringar, som
exempelvis brist pd erfarenhet av markberedning, skadade
biologiska tillgdngar, hogre kostnader 4n beriknat, ovintad
forsamring av kvaliteten pa den odlade teaken eller forse-
ningar i tridens tillvixtfas. Manga av dessa risker ar hanfor-
liga till faktorer som bolaget inte direkt kan paverka. Dessa
risker 4r typiska for skogsindustrin och finns trots noggrann
planering och ordentliga dtgirder. Om nagon av dessa risker
blir verklighet, kan Green Growth Nordic ABs verksamhet
paverkas negativt. Detta kan ha betydande effekter pa
Green Growth Nordic ABs finansiella situation och vinstut-
veckling.

Forsikringsrisker

Bolaget har sedvanliga foretagsforsikringar, men har inte
tecknat nagon forsikring for de biologiska tillgingarna i
Panama. Bolaget har dirigenom ingen forsikring, som
ticker riskerna fram tills dess att den odlade teaken limnas
over for transport. I det fall den odlade teaken skadas eller
forstors kommer bolagets resultat att paverkas negativt.

Marknadsrisker

En exakt uppskattning av forsiljningspriset for odlad teak
vid avverkningstillfillet 4r inte mojlig att gora idag.
Prisutvecklingen beror till stor del pa utvecklingen pa
virldsmarknaden och bade positiv och negativ utveckling
ar mojlig. Det dr inte heller mojligt att i dagsliget forutse
framtida trender i efterfrigan pa odlad teak. Ledningen kan
inte garantera en okande tillvixt i efterfrigan pa teak.
Kvaliteten pa teaken vid avverkningstillfillet kommer inte
nodvindigtvis
efterfragar vid den tidpunkten. Sadana utvecklingar skulle
ha en negativ paverkan pa forsiljningspriset och foljaktli-
gen ocksd pa Green Growth Nordic ABs affirsverksamhet,
bolagets vinst och finansiella situation.

overrensstimma med vad marknaden

Risker vid forvirv av tillgangar

Risker kan uppkomma vid forvirv av tillgangar och mark;
exempelvis felaktiga viarderingar, felaktiga besiktningar och
juridiska tvister. Marknadspriset pa mark i Panama kan
variera och ett forvirv till en for hog kostnad kan komma att
paverka bolagets resultat negativt. Likasa kan mark som
inte héller ritt kvalitet pdverka bolagets resultat negativt.

Naturliga risker

Etableringarna, inkluderande vigar, teaktillgingar, skogs-
maskiner och andra tillgingar 4r utsatta for en mingd
externa risker. Bland dessa risker ir torka, stark vind,
sjukdomar, insekter, jordbdvningar, brand, blixtnedslag,
klimatforindringar och stold mest patagliga. Ovanstaende
faktorer kan leda till forluster av biologiska tillgingar,
begrinsade mojligheter till transport eller minskning i efter-
fragan for Green Growth Nordic ABs produkter i allmin-
het. Ovan nimnda faktorer kan bidra till att Green Growth
Nordic ABs vinst och finansiella situation paverkas negativt.

Finansiella risker

Valutarisker

Green Growth NordicABs verksamhet bedrivs i dag till
storsta del i Panama, dir bolagets investeringar i plante-
ringar och marker finns. Inkép och betalningar i Panama
gors i USD. Nir virket fran gallring och slutavverkning i
framtiden kommer att siljas, bedomer bolaget att detta
fraimst kommer att ske pa den indiska marknaden och han-
deln kommer att ske i USD. Moderbolaget Green Growth
Nordic AB ir registrerat i Sverige och den funktionella valu-
tan dr SEK. Green Growth Nordic AB dr och kommer att
vara exponerat mot USD, dé investeringar, inkdp och for-
sdljning sker i USD. I den man valutarisken inte ir sikrad
kan valutakursforindringar komma att paverka bolagets
resultat och finansiella stillning. Se d4ven not 3

Likviditetsrisker

Verksamheten dr kapitalkravande i och med att stora
investeringar maste goras under lang tid innan avverkning
kan borja. Ledningens forméga att sidkra framtida kapital
och planera likviditeten 4r visentlig. Pa kort sikt finansieras
koncernen genom befintliga likvida medel. I det fall
rorelsekapitalbehovet ej kan sikras kommer bolagets
finansiella stillning att paverkas negativt. Se dven not 3.

Administrativa risker

Berikningar av skogstillgdngar 4r mycket komplexa.
Berikningarna bygger ocksa pa uppskattningar av bl.a. till-
vaxttakt, utveckling pa virkespriser samt kostnads-
utveckling. Risker finns att det uppstar fel i berikningar
eller att uppskattningarna inte motsvarar faktiska utfall. For
att minska riskerna dr det viktigt med kunnig och erfaren
personal vad giller sivil personal involverade i mitningar,
ansvarig skogsingenjor, lokal administrativ personal som
central controllingfunktion. Ju fler ganger berikningarna
gjorts ju sikrare blir modellerna och ju mer statistik finns
som stod.

Legala risker

Green Growth Nordic AB paverkas av skatterisker hinfor-
liga till mojliga fordndringar i skattelagstiftning i Panama.
Sadana hindelser kan ha en negativ inverkan pa foretagets
finansiella stillning. Moderbolaget och dotterbolagen kan
alla bli foremal for granskning av skattemyndigheter. Det
finns dirfor potentiella risker i form av att skattemyndighe-
tens tolkning av relevant lagtext skiljer sig fran den tolkning
som gjorts internt inom Green Growth Nordic AB.
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Belopp i TSEK Not 2017 2016
Nettoomsittning 4,15 10935 8990
Ovriga rorelseintikter 5 337 7966
Summa rorelseintikter 11272 16956
Rorelsens kostnader

Kostnad silda varor -2623 -189
Ovriga externa kostnader 6 -6013 -11268
Personalkostnader 7 -6651 -8555
Avskrivningar av materiella anldggningstillgangar 8 -15921 -3368
Rérelseresultat -19936 -6424
Resultat fran finansiella investeringar

Rénteintikter och liknande resultatposter 9 2567 5592
Rintekostnader och liknande resultatposter 10 -405 -455
Finansnetto 2162 5137
Resultat efter finansiella poster -17 774 -1287
Skatt 3,11 -8 0
Arets resultat -17782 1287
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Tillgangar 2017-12-31

Anliggningstillgangar
Immateriella anldggningstillgangar
Goodwill 12 0

Summa immateriella anliggningstillgangar 0

Materiella anldggningstillgangar

Byggnader och mark 13 67590
Maskiner och inventarier 14 1378
Boskap 226
Summa materiella anliggningstillgangar 69194
Andra langfristiga fordringar 180

Omsittningstillgangar

Varulager 27

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 17 14616
Ovriga fordringar 592
Forutbetalda kostnader och upplupna intikter 1544
Summa kortfristiga fordringar 16752
Kassa och bank 23 53269
Summa omsittningstillgangar 70048
Summa tillgangar 139422

"
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2016-12-31

11906
542

12448

91

195

32957

663

174

33794

59324

93313

105852
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Eget kapital och skulder Not 2017-12-31 2016-12-31
Eget kapital

Eget kapital som kan bénféras till moderbolagets aktiedigare

Aktiekapital 18 103617 103617
Ovrigt tillskjutet kapital 14364 14364
Annat eget kapital inkl drets resultat 11087 -19392
Summa eget kapital 129068 98589
Skulder

Langfristiga skulder

Forutbetalda intikter fran andelsidgare 19 2214 2480
Skuld till andelsigare 21 495 495
Summa langfristiga skulder 2709 2975
Uppskjuten skatteskuld 20 1696 0
Kortfristiga skulder

Leverantodrsskulder 1264 676
Ovriga skulder 3792 2698
Upplupna kostnader och foérutbetalda intikter 22 893 914
Summa kortfristiga skulder 5949 4288
Summa eget kapital och skulder 139422 105852
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Aktie- Ovrigt Reserver Annat eget
kapital tillskjutet kapital inkl
kapital arets resultat

Ingaende balans 2016-01-01 enligt

faststilld balansrikning 129521 19545 652 4368 154086
Effekt av byte av redovisningsprinciper
- Princip for redovisning av skogstillgdngar -90628 -90628
- Princip for redovisni kuld

rmc1pi or redovisning av sku 59139 59139

andelsigare

- Princip for redovisning av goodwill -851 -851
- Omféring mellan rader inom eget kapital -652 652 -
Justerad ingaende balans 2016-01-01 129521 19545 - -27320 121746
Arets resultat -1287 -1287
Valutakursdifferenser 9215 9215
Inlosen genom nedsittning av aktiekapitalet -25904 -5181 -31085
Ingaende balans 2017-01-01 103617 14364 - -19392 98589
Arets resultat -17782 -17782
Valutakursdifferenser -6581 -6581
Uppskrivning mark 54842 54842
Utgaende balans 2017-12-31 103617 14364 - 11087 129068

ROWTH NORDIC Aﬁ 2017
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Kassaflode fran den lopande verksamheten
Kassaflode fran rorelsen

Erhéllen rinta

Erlagd rinta

Betald skatt

Kassaflode fran den 16pande verksamheten

fore forandringar av rorelsekapital

Kassaflode fran férindringar i rorelsekapitalet

Forandring av rorelsefordringar
Forandring av rorelseskulder

Kassafléde fran den 16pande verksamheten

Investeringsverksamheten
Investeringar i materiella anliggningstillgdngar

Kassaflode fran investeringsverksamheten

Finansieringsverksamheten
Inlosen av aktier

Kassaflode fran finansieringsverksamheten

Arets kassaflode

Likvida medel vid arets borjan

Kursdiff i likvida medel

Likvida medel vid arets utgang

XDICAB 2017

Not 2017

24 -4360
2567

-1793

-269
2121
59

-1491
-1491

-1432

59324
-4622
53270

2016

-9647
3389

-6258

-11650
11475
-6433

-31085
-31085

-37518

88957

7885

59324
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Nettoomsittning

Ovriga rorelseintikter

Rorelsens kostnader

Ovriga externa kostnader

Personalkostnader

Avskrivningar, nedskrivningar och aterféringar

Ovriga rorelsekostnader

Rorelseresultat

Resultat fran finansiella investeringar

Rénteintikter och liknande resultatposter

Réntekostnader och liknande resultatposter

Resultat efter finansiella poster

Koncernbidrag

Skatt

Arets resultat

Not 2017
25 3086
5 _
3086

6 -1997
7 -186
8 9079
97

9885

9 632
10 -163
10354

3,11 -
10354
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2016

3139

50
3189

-1280

715

-531

-1096

-645

-1741
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Tillgangar Not 2017-12-31 2016-12-31
Anliggningstillgangar

Immateriella anldggningstillgangar

Goodwill 12 0 0

Summa immateriella anliggningstillgingar 0 0

Materiella anldggningstillgangar

Inventarier 14 13 31

Finansiella anldggningstillgangar

Andelar i koncernféretag 15 99205 99205
Fordringar hos koncernforetag 16 3869 870
Summa finansiella anliggningstillgangar 103074 100075
Summa anliggningstillgangar 103087 100106

Omsittningstillgangar

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 5 2
Ovriga fordringar 301 325
Forutbetalda kostnader 54 46
Summa kortfristiga fordringar 360 373
Kassa och bank 23 17828 10709
Summa omsittningstillgangar 18188 11082
Summa tillgangar 121275 111188

25
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Egetkapital ochskulder

Egetkapital
Bundeteget kapital
Aktiekapital

Reservfond

Fritt eget kapital
Overkursfond
Balanserat resultat

Arets resultat

Summa eget kapital

Skulder

Kortfristiga skulder
Leverantorsskulder
Ovriga skulder
Upplupna kostnader

Summa kortfristiga skulder

Summa eget kapital och skulder

2017-12-31

18 103617
4566
108183

27
14364
-11807
10354
12911

121094

17

11

22 153
181

121275
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2016-12-31

103617
4566
108183

14364
-10066
-1741
2557

110740

148

300
448

111188




Ingaende balans 2016-01-01

Arets resultat

Inlésen genom nedsittning av aktiekapital
Ingaende balans 2017-01-01
Arets resultat

Utgaende balans 2017-12-31

ah

Aktie-
kapital

129521

-25904

103617

103617

Reserv-
fond

4566

4566

4566

Overkurs-
fond

19545

-5181

14364

14364

i o
{ )JL GROWTH Noatlc AB 2017

Balanserat
resultat inkl.
arets resultat

-10066

-1741

-11807

10354

-1453

Summa

143566

-1741
-31085

110740

10354

121094
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Kassaflode fran den lopande verksamheten
Kassaflode fran rorelsen

Erhallen rinta

Erlagd rinta

Betald skatt

24

Kassaflode fran den lopande verksamheten fore

forandringar av rorelsekapital

Kassaflode fran férindringar i rorelsekapitalet

Minskning/Okning av rorelsefordringar
Minskning av rorelseskulder

Kassaflode fran den lopande verksamheten

Investeringsverksamheten

Investeringar i finansiella anliggningstillgangar
Forsiljning dterinlosta avverkningsritter
Okning/Minskning av 1an till dotterbolag
Minskning av ldngfristiga fordringar

Kassaflode fran investeringsverksamheten

Finansieringsverksamheten
Inlosen av aktier

Kassaflode fran finansieringsverksamheten

Arets kassafléde

Likvida medel vid arets borjan

Kursdifferens likvida medel

Likvida medel vid arets slut

ROWTH NORDIC Aﬁ 2017
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2017 2016
806 -878
527 28

-2
1331 -850
14 272
-267 -88
1078 -666
-50
20474
-3053 20650
9097
6044 41074
-31085
= -31085
7122 9323
10709 1311
= 75
17828 10709
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Nater lill feorucersierns bolisliat

1. ALLMAN INFORMATION

Green Growth Nordic AB (publ)), org nr 556271-9228, och
dess dotterforetag dger och forvaltar mark och teak-
planteringar i Panama. Green Growth Nordic AB (publ.)
grundades 1986, med namnet Forwood AB, och har sedan
1999 direkt eller indirekt formedlat investeringar i odlad
teak. Green Growth Nordic AB ir ett aktiebolag registrerat
i Sverige och med site i Goteborg. Adressen till huvud-
kontoret dr Storgatan 11, 411 24 Goéteborg.

Arsredovisningen och koncernredovisningen har godkints
for utfirdande av styrelsen och verkstillande direktdoren
den 2018-00-04. Koncernens resultat- och balansrikning
och moderbolagets resultat- och balansrikning blir foremél
for faststillelse pd arsstimman 2018-06-25.

2. REDOVISNINGS- OCH VARDERINGSPRINCIPER

Koncernen

Green Growth Nordic ABs drsredovisning och koncern-
redovisning har fr o m rikenskapsaret 2017 upprittats enligt
arsredovisningslagen och Bokforingsnimndens allminna
rad BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning
(K3). Tidigare ar upprittades koncernredovisningen i
enlighet med International Financial Reporting Standards
(IFRS) utgivna av International Accounting Standards Board
(IASB).

Overgingen har gjorts i enlighet med féreskrifterna i K3s
kapitel 35, vilket bland annat innebir att jamforelsetalen for
2016 har riknats om och att omriknade jimforelsetal
presenteras i samtliga rikningar och noter. Effekter av de
forandrade redovisningsprinciperna framgar av rappporten
Forindring av Eget Kapital koncernen samt av not 28.

Koncernredovisning

Green Growth Nordic AB upprittar koncernredovisning.
Foretag dir Green Growth Nordic AB innehar majoriteten
av rosterna pa bolagsstimman och foretag dir Green
Growth Nordic AB genom avtal har ett bestimmande
inflytande klassificeras som dotterforetag och konsolideras
i koncernredovisningen (se not 15). Uppgifter om
koncernforetag finns i noten om finansiella anliggnings-
tillgdngar.  Dotterforetagen  inkluderas i  koncern-
redovisningen fran och med den dag da det bestimmande
inflytandet overfors till koncernen. De exkluderas ur
koncernredovisningen fran och med den dag da det
bestimmande inflytandet upphor.

Koncernens bokslut dr upprittat enligt forvirvsmetoden.
Forvirvstidpunkten 4r den tidpunkt da det bestimmande
inflytandet erhalls. Identifierbara tillgingar och skulder
virderas inledningsvis till verkliga virden vid forvirvs-
tidpunkten. Minoritetens andel av de forvirvade
nettotillgingarna virderas till verkligt virde. Goodwill
utgdrs  av  mellanskillnaden mellan de
identifierbara nettotillgaingarna vid forvirvstillfillet och
anskaffningsvirdet inklusive virdet av minoritetsintresset,
och virderas initialt till anskaffningsvirdet.

forviarvade

Intresseforetag dr alla de foretag dir koncernen har ett
betydande men inte bestimmande inflytande, vilket i regel
giller for aktieinnehav som omfattar mellan 20% och 50 %
av rosterna. Innehav i intresseforetag redovisas enligt
kapitalandelsmetoden. Vid tillimpning av kapitalandels-
metoden investeringen  inledningsvis  till
anskaffningsvirde och det redovisade virdet okas eller
minskas direfter for att beakta koncernens andel av

virderas

intresseforetagets vinst eller forlust efter forvirvstidpunkten.
Koncernens redovisade virde pa innehav i intresseforetag
inkluderar goodwill som identifieras vid forvirvet.
Mellanhavanden mellan koncernforetag elimineras i sin
helhet.

Dotterforetag i andra linder upprittar sin arsredovisning i
utlindsk valuta. Vid konsolideringen omriknas posterna i
dessa  foretags resultatrikningar  till
balansdagskurs respektive avistakurs for den dag respektive
affirshindelse dgde rum. De valutakursdifferenser som
uppkommer redovisas i ackumulerade valutakursdifferenser
i koncernens eget kapital.

balans-  och

Utlindska valutor

Nir valutasikring inte tillimpas, virderas monetira
tillgangs- och skuldposter i utlindsk valuta till balansdagens
avistakurs. Transaktioner i utlindsk valuta omriknas enligt
transaktionsdagens avistakurs. Betriffande virdering av
transaktioner och balansposter nir valutasikring tillimpas,
se avsnittet om finansiella instrument, underrubriken
dokumenterade sikringar av finansiella skulder i utlindsk
valuta (sikringsredovisning).

Valutakurser
2017-12-31 8,23 8,54
2016-12-31 9,10 8,56

Rapportering for verksamhetsgrenar och
geografiska marknader

Koncernens forsiljning avser i dagsliget i allt visentligt
skogsverksamhet i Panama och produkter och tjanster
avsitts pa den lokala marknaden i Panama. Med tanke pa
ovanstiende samt verksamhetens hittills relativt begrinsade
storlek har foretagsledningen 4dnnu inte borjat folja
verksamheten i rorelsesegment.

Intikter

Intikter innefattar det verkliga virdet av vad som erhallits
eller kommer att erhéllas for silda varor och tjanster i
koncernens lopande verksamhet. Intikter redovisas
exklusive mervirdesskatt, returer och rabatter samt efter
eliminering av eventuell koncernintern forsiljning.

Koncernen redovisar en intdkt nir dess belopp kan mitas
pa ett tillforlitligt sitt och det 4dr sannolikt att framtida
ekonomiska fordelar kommer att tillfalla foretaget.
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Koncernens nettoomsittning hirrdor dels fran  utférda
externa forvaltningsuppdrag och  virkesforsiljning i
dotterbolag, dels fran intikter fran tidigare sdlda
avverkningsritter. Intikter fran utforda forvaltningsuppdrag
redovisas i takt med att uppdragen utfors. Forsiljning av
varor redovisas nidr visentliga risker och fordelar Gvergar
fran siljare till kopare i enlighet med forsiljningsvillkoren.

Nir andelsigare ingick avtal om andelsforvirv forband sig
Green Growth Nordic AB att forvalta planteringarna fram
till slutavverkning. For detta forskottsbetalade investerarna
en forvaltningsavgift. Forskotten redovisas som forutbetalda
intdkter och intiktsredovisas i takt med att forvaltnings-
atagandena infrias.

Ovriga intikter

Som Ovriga intikter redovisas intikter fran aktiviteter
utanfor huvudsakliga
realisationsresultat vid forsiljning av anldggningstillgingar

koncernens verksamhet samt

Ersittnigar till anstillda

Kortfristiga ersiattningar

Kortfristiga ersittningar i koncernen utgors av 16n, sociala
avgifter, betald semester, betald sjukfranvaro, sjukvard och
bonus. Kortfristiga ersittningar redovisas som en kostnad
och en skuld da det finns en legal eller informell forpliktelse
att betala ut en ersittning.

Ersittningar efter avslutad anstillning

I koncernen forekommer endast avgiftsbestimda pensions-
planer. I avgiftsbestimda planer betalar foretaget faststillda
avgifter till ett annat foretag och har inte nagon legal eller
informell forpliktelse att betala nagot ytterligare dven om
det andra foretaget inte kan uppfylla sitt dtagande.
Koncernens resultat belastas for kostnader i takt med att de
anstilldas pensionsberittigande tjanster utforts.

Inkomstskatter

Aktuella skatter virderas utifran de skattesatser och
skatteregler som giller pa balansdagen. Uppskjutna skatter
viarderas utifrin de skattesatser och skatteregler som ir
beslutade fore balansdagen.

Uppskjuten skatteskuld avseende temporira skillnader som
hianfor sig till investeringar i dotterforetag redovisas inte i
koncernredovisningen da moderforetaget i samtliga fall kan
styra tidpunkten for dterforing av de temporira skillnaderna
och det inte bedéms sannolikt att en dterforing sker inom
overskadlig framtid. Uppskjuten skattefordran avseende
underskottsavdrag eller andra framtida skattemissiga
avdrag redovisas i den utstrickning det dr sannolikt att
avdraget
beskattning. Fordringar och skulder nettoredovisas endast
nir det finns en legal ritt till kvittning. Aktuell skatt, liksom
forindring i uppskjuten skatt, redovisas i resultatrikningen
om inte skatten dr hinforlig till en hindelse eller transaktion
som redovisas direkt i eget kapital. I sidana fall redovisas
aven skatteeffekten i eget kapital.

kan avriknas mot overskott vid framtida

Immateriella anliggningstillgangar

Immateriella anliggningstillgingar redovisas till an-
skaffningsvirde minskat med ackumulerade avskrivningar
och nedskrivningar. Goodwill skrivs av linjart 6ver den
beriknade nyttjandeperioden. Forvirvad goodwill ir i sin

helhet avskriven i koncernen och moderbolaget.

Materiella anliggningstillgangar

Materiella anliggningstillgangar redovisas till anskaffnings-
viarde minskat med avskrivningar. 1 anskaffningsvirdet
ingar utgifter som direkt kan hinforas till forvirvet av
tillgdngen.

Nir en komponent i en anliggningstillging byts ut,
utrangeras eventuell kvarvSarande del av den gamla
komponenten och dennya komponentens anskaffningsvirde
aktiveras. Tillkommande utgifter som avser tillgdngar som
inte delas upp i komponenter lidggs till anskaffningsvirdet
till den del tillgaingens prestanda okar i forhallande till
tillgingens virde vid anskaffningstidpunkten.

Utgifter for lopande reparation och underhall redovisas
som kostnader. Realisationsvinst respektive realisations-
forlust vid avyttring av en anliggningstillging redovisas
som Ovrig rorelseintiikt respektive Ovrig rorelsekostnad.

Materiella anliggningstillgangar skrivs av systematiskt ¢ver
tillgdngens bedomda nyttjandeperiod. Nir tillgangarnas
avskrivningsbara belopp faststills, beaktas i forekommande
fall tillgdngens restvirde. Koncernens mark har obegrinsad
nyttjandeperiod och skrivs inte av. Linjir avskrivningsmetod
anvinds for dvriga typer av materiella tillgangar.

Foljande avskrivningstider tillimpas:

* Byggnader 30 ar
* Skogsmaskiner 7-10 ar
* Ovriga fordon 5-10 ar
* Datorer 3ar
» Ovriga maskiner och inventarier ~ 5-10 4r

Nedskrivningar av icke-finansiella tillgangar

Nir det finns en indikation pa att en tillgdngs virde minskat,
gors en provning av nedskrivningsbehov. Har tillgangen ett
atervinningsvirde som idr ligre 4n det redovisade virdet,
skrivs den ner till atervinningsvirdet.

Vid beddmning av nedskrivningsbehov grupperas till-
gangarna pa de ligsta nivider dir det finns separata
identifierbara kassafloden (kassagenererande enheter). For
tillgdngar, andra 4n goodwill, som tidigare skrivits ner gors
per varje balansdag en provning av om aterféring bor goras.

Finansiella instrument

Finansiella instrument redovisas i enlighet med reglerna i
K3 kapitel 11, vilket innebir att virdering sker utifran
anskaffningsvirde.

Finansiella instrument som redovisas i balansrikningen
virdepapper, kundfordringar ovriga
fordringar, kortfristiga placeringar, leverantorsskulder, ldne-

inkluderar och
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skulder och derivatinstrument. Instrumenten redovisas i
balansrikningen nir Green Growth Nordic AB blir part i
instrumentets avtalsmissiga villkor.

Finansiella tillgdngar tas bort fran balansrikningen nir
ritten att erhdlla kassafléden fran instrumentet har 16pt ut
eller 6verforts och koncernen har overfort i stort sett alla
risker och formaner som ir forknippade med dganderitten.

Finansiella skulder tas bort fran balansrikningen nir
forpliktelserna har reglerats eller pa annat sitt upphort.

Kundfordringar och 6vriga fordringar

Fordringar redovisas som omsittningstillgdngar med
undantag for poster med forfallodag mer 4n 12 manader
efter balansdagen, vilka klassificeras som anliggnings-
tillgangar. Fordringar tas upp till det belopp som forvintas
bli inbetalt efter avdrag for individuellt bedomda osikra
fordringar. Fordringar som ir réintefria eller som 16per med
rinta som avviker frin marknadsrintan och har en 1optid
overstigande 12 manader, redovisas till ett diskonterat
nuvirde och tidsvirdeforindringen redovisas som rinte-
intikt i resultatrikningen.

Laneskulder och leverantorsskulder

Laneskulder redovisas initialt till anskaffningsviarde efter
avdrag for transaktionskostnader (upplupet anskaffnings-
virde). Skiljer sig det redovisade beloppet fran det belopp
som ska dterbetalas vid forfallotidpunkten periodiseras
mellanskillnaden som rintekostnad 6ver lanets 16ptid med
hjilp av instrumentets effektivrinta. Hirigenom Overens-
stimmer vid forfallotidpunkten det redovisade beloppet och
detbelopp somska dterbetalas. Kortfristiga leverantorsskulder
redovisas till anskaffningsvirde.

Forutbetalda intikter fran andelsigare

Vid direktinvesteringar i planteringar har Green Growth
Nordic AB forbundit sig att forvalta planteringarna fram till
slutavverkning. Intikterna fran forsiljning av andelarna
redovisas i takt med att forvaltningsatagandena infrias.

Kvarstdende dtagande pa balansdagen redovisas som
langristig skuld, forutbetalda intikter fran andelsigare.
Kortfristig del av atagandet redovisas som upplupna
kostnader.

Varulager
Varulagret virderas till det ligsta av anskaffningsvirdet
och nettoforsiljningsvirdet. Anskaffningsvirdet faststills
med anvindning av forst in, forst ut-metoden (FIFU).
Eventuellt avdrag for inkurans gors efter individuell
bedémning

Avsittningar

Avsittning gors nir det finns en legal eller informell
forpliktelse och en tillforlitlig uppskattning av beloppet kan
goras. Foretaget nuvirdesberiknar forpliktelser som vintas
regleras efter mer 4n tolv manader. Den Okning av
avsittningen som beror pa att tid forflyter redovisas som
rantekostnad.

Kassaflodesanalys

Kassaflodesanalysen upprittas enligt indirekt metod. Det
redovisade kassaflodet omfattar endast transaktioner som
medfort in- eller utbetalningar.

Som likvida medel klassificerar foretaget, forutom
kassamedel, disponibla tillgodohavanden hos banker och
andra kreditinstitut samt kortfristiga likvida placeringar
som ir noterade pa en marknadsplats och har en kortare
loptid 4n tre manader fran anskaffningstidpunkten.
Spirrade medel klassificeras inte som likvida medel.
Forindringar i spirrade medel redovisas i investerings-

verksamheten.

Moderforetaget

Samma redovisnings- och virderingsprinciper tillimpas i
moderforetaget som i koncernen, forutom i de fall som
anges nedan.

Aktier och andelar i dotterforetag

Aktier och andelar i dotterforetag redovisas till anskaffnings-
efter avdrag for nedskrivningar.
I anskaffningsvirdet ingar kopeskillingen som erlagts for
aktierna samt forvirvskostnader.

virde eventuella

Eventuella kapitaltillskott och koncernbidrag liggs till
anskaffningsvirdet nir de Utdelning  frin
dotterforetag redovisas som intikt.

limnas.

Eget kapital
Eget kapital delas in i bundet och fritt kapital, i enlighet med
arsredovisningslagens indelning.

Obeskattade reserver

Obeskattade redovisas med bruttobelopp i
balansrikningen, inklusive den uppskjutna skatteskuld som
ir hdnforlig till reserverna.

reserver
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3. UPPSKATTNINGAR OCH BEDOMNINGAR

Green Growth Nordic AB gor uppskattningar och
bedomningar om framtiden. De uppskattningar for
redovisningsindamal som blir foljden av dessa kommer,
definitionsmissigt, sillan att motsvara det verkliga resultatet.
De uppskattningar och antaganden som innebir en
betydande risk for visentliga justeringar i redovisade virden
for tillgangar och skulder under nistkommande ar behandlas

i huvuddrag nedan.

Skatter

Uppskjuten skatt beriknas pa temporira skillnader mellan
redovisade och skattemissiga virden pd tillgdngar och
skulder. Skattemissigt underskott finns savil i koncernen
som i moderbolaget.

I moderbolaget finns skattemissiga underskott uppgaende
till 6844TSEK (7576). Framtida 6verskott i moderbolaget
beriknas uppstd genom utdelning fran dotterforetagen. Da
utdelning fran koncernbolag dr skattebefriade riknar
bolaget ej med att kunna utnyttja dessa skattemissiga
underskott.

Skatteeffekten vid utnyttjande av de skattemissiga
underskotten har ej tagits upp som tillgiang, da det med idag
gillande skatteregler dr tveksamt om det kommer uppstd
nagra skattemissiga Overskott. Varje ar gors en bedomning
om underskotten utifrin koncernens forvintade utveckling
och eventuella forindringar i skattelagstiftningen kan
komma att utnyttjas inom en 6verskadlig framtid.

4. NETTOOMSATTNINGENS FORDELNING PA VERKSAMHETSGRENAR

OCH GEOGRAFISKA MARKNADER

Information om intikter och geografiska omraden 2017

Sverige Panama

Virkesforsiljning
Forvaltningsintikter

Avfallsekonomi

Information om intikter och geografiska omraden 2016

- 4575
- 4651
1709 =

Sverige Panama

Virkesforsiljning
Forvaltningsintikter

Avfallsekonomi

- 8735
255 =

I koncernen finns tre (tre) externa kunder som var och en for sig genererar intikter overstigande 10% av koncernens
omsittning. Intikterna frin kunderna uppgick till 6484 (7299) TSEK vilket motsvarar 59 (81) procent av nettoomsittningen.

5. Ovriga rorelseintikter

Koncernen

2017 2016

Resultat vid forsiljning av dotterbolag
Ovriga rorelseintikter

Summa

Moderforetaget

7820
337 146
337 7966

2017 2016

Hyresintakter

Summa

= 50
= 50
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6. ERSATTNING TILL REVISORERNA

Koncernen Moderbolaget
2017 2016 2017 2016
PwC
Revisionsuppdraget 374 220
Revisionsverksamhet utéver revisionsuppdraget 28 28
Skatteradgivning 5 5
Ovriga tjinster 34 34
Summa 441 287
Moore Stevens / Baker Tilly
Revisionsuppdraget 165 80
Skatteradgivning 21
Ovriga tjinster
Summa 186 80
7. PERSONAL M.M.
Koncernen
Antal anstillda Kvinnor Min Kvinnor Min
Moderforetaget, Sverige - - - 2
Dotterféretagen, Panama 3 64 3 78
Totalt koncernen 3 64 3 80
Loner och ersittningar Li:'iner'och Lii"n °r ,OCh
ersittningar ersittningar

Styrelse och VD 120 201
Ovriga anstillda 5389 5745

5509 5946
Sociala kostnader
Pensionskostnader for styrelse och VD - -
Pensionskosntader for 6vriga anstillda - -
Ovriga sociala avgifter enligt lag och avtal 915 2433

915 2433

Medelantalet anstillda bygger pa av bolagets betalda nirvarotimmar relaterade till en normal arbetstid enligt svenska
forhallanden (40 tim./vecka). Inga bonusprogram eller andra avtal om rorliga ersittningar forekommer
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Loner och ersittningar till styrelse, VD och andra ledande befattningshavare 2017

Ermeliny Ovriga ersittningar Pensionskostnad Summa
styrelsearvode* och férmaner

Oscar Gron 80 - 80
Markus Knutsson 40 30 - 70
Timo Lehtonen - 1320 - 1320
Niklas Wallgren - 1483 - 1483
Andra ledande befattningshavare (1) 1083 - 1083
Summa 1203 2833 - 4036

*Avser savil fakturerade styrelsearvoden som styrelsearvode utbetalt som 16n.

Loner och ersittningar till styrelse, VD och andra ledande befattningshavare 2016

Grundlon/ Ovriga ersittningar

SR G e Pensionskostnad
Oscar Gron 119 - 119
Markus Knutsson 24 201 - 225
Timo Lehtonen - 1195 - 1195
Niklas Wallgren - 1320 - 1320
Andra ledande befattningshavare (1) 627 - 627
Summa 770 2716 - 3486

*Avser savill fakturerade styrelsearvoden som styrelsearvode utbetalt som 16n.

Timo Lehtonen och Nicklas Wallgren har under dret inte erhallit ndgot styrelsearvode utan far enbart ersittning for sina
konsulttjdnster i bolaget. Ersittning till Timo Lehtonen avser fakturerat arvode for sin roll som VD i bolaget. Ersittning
till Niklas Wallgren avser fakturerat arvode for sin roll som operativ chef i Panama. Rollernas omfattning motsvarar
heltidstjanster. Ersittningarna bedoms marknadsmissiga. Ledande befattningshavare har hogst tre manaders uppsiagningstid
fran arbetsgivarens sida. Det finns inga avtal om avgangsvederlag.

2017 2016

Konsfordelning i foretagsledningen Min Kvinnor Min Kvinnor
Styrelseledamoter* 80% 20% 80% 20%
Ledande befattningshavare* 80% 20% 80% 20%

* Inklusive dotterbolag

Moderbolaget

2017 2016

Loner och ersittningar

Styrelse och VD 810 —
Ovriga anstillda - 356
Summa 810 356

Sociala kostnader

Pensionskostnader for styrelse och VD - -
Pensionskosntader for 6vriga anstillda - -
Ovriga sociala avgifter enligt lag och avtal 38 112

Summa 38 112

34
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8. AVSKRIVNINGAR, NEDSKRIVNINGAR OCH ATERFORINGAR

Koncernen
Byggnader och mark -86 -112
Maskiner, inventarier och installationer -401 -3256
Nedskrivning goodwill -15434
Summa -15921 -3368
Moderbolaget
Inventarier och installationer -18 -25
Aterford nedskrivning 2016 avseende fordran képeskilling Forwood Production S.A. 9097
Summa 9079 -25

9. RANTEINTAKTER OCH LIKNANDE RESULTATPOSTER

Koncernen
Rinteintikter, externa 527 3389
Valutakursdifferenser 2040 2203
Summa 2567 5592
Moderbolaget
Rinteintikter, externa 527 28
Rénteintikter fran dotterbolag 105 319
Valutakursdifferenser 368
Summa 632 715

10. RANTEKOSTNADER OCH LIKNANDE RESULTATPOSTER

Koncernen
Rintekostnader avseende forutbetalade intdkter fran andelsigare -402 -360
Réntekostnader 6vrigt =3 =
Kursforlust ovrigt 0 -95
-405 -455
Moderbolaget
2017 2016
Valutakursdifferenser -163 -531
-163 -531
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11. SKATT PA ARETS RESULTAT

Koncernen
2017 2016

Procent Belopp Procent Belopp
Resultat fore skatt -17774 1017
Skatt enligt géillande skattesats for moderbolaget 22% 3910 22% -224
Skillnad i skattesats i utlindsk verksamhet 117 115
Ej avdragsgilla kostnader -3424 -91
Ej skattepliktiga intdkter 3304 2484

Ej kostnadsforda avdragsgilla kostnader - -

Okning av underskottsavdrag utan motsvarande aktivering av uppskjuten skatt -3899 -2284
Redovisad effektiv skatt 8 0
Moderbolaget
2017 2016

Procent  Belopp Procent  Belopp
Resultat fore skatt 10354 -1741
Skatt enligt gillande skattesats for moderbolaget 22% -2278 22% 383
Ej avdragsgilla kostnader 2 -21
Ej skattepliktiga intikter 2117 =
Okning av underskottsavdrag utan motsvarande aktivering av uppskjuten skatt - -362
Utnytjande av forlustavdrag som tidigare inte redovisats. 163 -
Redovisad aktuell skatt 0 0

Ej redovisade skattemissiga underskott i moderbolaget uppgir till 6844 (7576) TSEK. Av beloppet dr 5932 TSEK
koncernbidragsspirrat underskott t o m ar 2021
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12.GOODWILL

Koncernen

2017-12-31

2016-12-31

Ackumulerade anskaffningsvirden
Ingdende ackumulerade anskaffningsvirden

Utgaende ackumulerade anskaffningsvirden

Ackumulerade avskrivningar

Ingaende ackumulerade avskrivningar enligt faststilld balansrikning
Justering vid byte av redovisningsprinciper till K3

Ingaende ackumulerade avskrivningar

Arets avskrivningar

Utgaende ackumulerade avskrivningar

Redovisat virde vid periodens slut

Moderbolaget

851
851

-851

-851

2017-12-31

851
851

-851
-851

-851

2016-12-31

Ackumulerade anskaffningsvirden
Ingaende ackumulerade anskaffningsvirden

Utgaende ackumulerade anskaffningsvirden
Ackumulerade avskrivningar

Ingaende ackumulerade avskrivningar

Arets avskrivningar

Utgaende ackumulerade avskrivningar

Redovisat virde vid periodens slut
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13.BYGGNADER OCH MARK

Koncernen

2017-12-31 2016-12-31

Ackumulerade anskaffningsvirden

Ingaende anskaffningsvirden enligt faststilld balansrikning - 11583
Justering vid byte av redovisningsprinciper till K3 - 915
Ingaende anskaffningsvirden 13255 12498
Uppskrivning mark 56539

Kursdifferenser -876 757
Utgaende ackumulerade anskaffningsvirden 68918 13255

Ackumulerade avskrivningar
Ingdende ackumulerade avskrivningar -1349 -1126

Forsiljningar/utrangeringar _ _

Arets avskrivningar -86 -112
Kursdifferenser 107 -111
Utgaende ackumulerade avskrivningar -1328 -1349
Redovisat virde vid periodens slut 67590 11906
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Posten avser i allt visentligt markomraden enligt nedan-  virde och med stod av utlitande fran det oberoende
staende specifikation. Per januari 2017 har uppskrivning av  virderingsforetaget Inversiones Panama Florida S.A. Vir-
markens bokforda virde gjorts pa koncernniva till verkligt  deringen utvisar ett totalt virde pa marken om 7325 TUSD.

Mark-/planteringsomrade Etableringsar On:f:;t;rtl;;l)g P(l;:]t:t;i;
Finca 19 & 28 2000 76,5 20,7
Santo Domingo 2002 1121 80,0
Finca 23 2002 23,0 23,0
Finca 26 2002 26,0 26,0
Paraiso Globo A & B 2003 50,3 344
Nuevo Ocu I 2003 120,2 43 4
San Juan 2004 85,3 45,4
Nuevo Ocu II 2004 18,6 8,7
Santa Rosa 2004 92,7 47,7
Nuevo Ocu IIT 2009 20,0 17,0
San Juan 2012 109,9 -
Summa 734,6 346,3

Foregdende ar, och i enlighet med davarande redo- forenlig med nuvarande redovisningsprinciper, K3 varfor
visningsprinciper IFRS, redovisades koncernens biologiska  foregaende érs faststillda balansrikningen justerats enligt
tillgangar till verkligt virde. Denna redovisning dr inte  foljande.

Ingdende virde enlig faststilld balansrikning 91719
Justering vid byte av redovisningsprinciper till K3 -91719

Redovisat virde -

Virdet har efter principforindringen ersatts med verkligt  Foljaktligen har dir gjorts en berdkning av verkligt virde av
anskaffningsvirde for markforbittring 915 TSEK, vilket — skogstillgdngarna. Denna berikning utvisar per 2017-12-31
redovisas som Byggnader och mark samt anskaffningsvirde  ett virde om 8418 TUSD (10080 TUSD)

for boskap 23 TSEK.

Dotterbolagen i Panama har i enlighet med det lokala
regelverket att fortsatt uppritta bokslut i enlighet med IFRS.
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14. MASKINER OCH INVENTARIER

Koncernen

Ackumulerade anskaffningsvirden
Ingdende ackumulerade anskaffningsvirden
Inkép

Forsiljningar/utrangeringar

Kursdifferenser

Utgaende ackumulerade anskaffningsvirden

Ackumulerade avskrivningar
Ingdende ackumulerade avskrivningar
Forsiljningar/utrangeringar

Arets avskrivningar

Kursdifferenser

Utgaende ackumulerade avskrivningar

Redovisat virde vid periodens slut

Moderbolaget

2017-12-31

6426
1491

-611
7179

-5884

-401
357
-5928

1378

2016-12-31

26105
-20205
526
6426

-13881
11365
-3256

-112

-5884

542

2017-12-31 2016-12-31

Ackumulerade anskaffningsvirden
Ingdende ackumulerade anskaffningsvirden

Utgaende ackumulerade anskaffningsvirden

Ackumulerade avskrivningar
Ingaende ackumulerade avskrivningar
Arets avskrivningar

Utgaende ackumulerade avskrivningar

Redovisat virde vid periodens slut

Y

.I_ ::l.r'
i F s

e =il B “f:'

Green Growth Nordic ABs maskiner
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726

-695

-713

13

726
726

-670

-695
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15. ANDELAR I KONCERNFORETAG
Moderbolaget

2017-12-31

2016-12-31

Ackumulerade anskaffningsvirden
Ingaende ackumulerade anskaffningsvirden
Forvirv

Avyttringar

Redovisat virde vid arets slut

Koncernen

Avfallsekonomi Garby AB
Forwood Forestry Panama S.A.
Forwood Production S.A.

Forwood Management Group S.A.

Rostritts-

772376-1-485677 DV 43
855544-1-506255 DV 56
57280-1-372057 DV 26

Antal
andelar

99205

99205

Sverige
Panama
Panama

Panama

Bokfort virde
2017-12-31

99232

Kapitalandel

100%
100%
100%
100%

Bokfort varde

2016-12-31

Moderbolaget
Kapital-
andel
Forwood Forestry Panama S.A. 100
Forwood Management Group S.A. 100
Avfallsekonomi Garby AB 100

Forvirv av dotterforetag

400
600
100

99155

50
99205

Under aret har 100% av Forwood Production S.A. forvirvats av dotterforetaget Forwood Forestry Panama S.A. och
inkluderats i koncernredovisningen med belopp avseende tiden efter forvirvstidpunkten, 12 juni 2017. Bolaget ingick i
Green Growth Nordickoncernen t o m 2016 och har ater forvirvats under 2017 da koparen ej kunde fullfélja betalning av

kopelikviden.

Forwood Production,som dr verksamt i Panama, bedriver externa skogsforvaltningsuppdrag och virkeshandel. Sedan
forvirvstidpunkten har Forwood Production bidragit med 6145 TSEK till koncernens nettoomsittning och med -15361
TSEK till koncernens resultat netto efter avskrivning pa koncernmissiga overvirden. Av denna resultabelastning utgor

-15434 TSEK nedskrivning av den goodwill som forvarvirvsanalysen utvisade.

16. FORDRINGAR HOS KONCERNFORETAG

Moderbolaget

2017-12-31 2016-12-31

Ackumulerade anskaffningsvirden
Ingdende anskaffningsvirden

Utlaning netto

Aterbetalning netto

Utgaende ackumulerade anskaffningsvirden

Ackumulerade kursdifferenser
Ingaende kursdifferenser
Arets kursdifferenser

Utgaende ackumulerade kursdifferenser

Redovisat virde vid arets slut

RDICAB 2017

870
3160

4030

-161
-161

3869

17945

-17075
870

4439
-4439
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17. KUNDFORDRINGAR
*Ett belopp om 5532 TSEK (6115 TSEK), motsvarande 672
TUSD, avser fordran pd koparen av Darien-plantagerna.
Beloppet kommer att regleras sa snart den formella
marktituleringen i Panama ir klar.

18. EGET KAPITAL

Aktiekapitalet i Green Growth Nordic AB (publ) uppgar
2017-12-31 till 103616811 SEK fordelat pd 103616811
aktier varav 14820000 A-aktier med 10 roster vardera och

Officiell kreditrating for koparen saknas, men bolagets
beddmning ir att det inte finns nagot nedskrivningsbehov
av fordran.

far varje rostberittigad rosta for fulla antalet av honom eller
henne foretridda aktier utan begrinsningar i rostritten.
Samtliga aktier dger lika ritt i bolagets tillgangar och vinst.

88796811 B-aktier med 1 rost vardera. Vid bolagsstimman

Okning/
minskning av
antalet aktier

Kvotvirde
per aktie (SEK)

Totalt
aktiekapital

Okning

Aktivi
tivitet av aktiekapital

1986 Bolagsbildning 500 50000 50000 500 100
1997 Fondemission 500 50000 100000 1000 100
2002 Nyemission 3000 300000 400000 4000 100
2002 Nyemission 15000 1500000 1900000 19000 100
2003 Nyemission 2200 220000 2120000 21200 100
2003 Split 100:1 2098800 - 2120000 2120000 1
2004 Nyemission 520000 520000 2640000 2640000 1
2004  Nyemission 396000 396000 3036000 3036000 1
2006 Nyemission 1300000 1300000 4336000 4336000 1
2006  Apportemission 1600000 1600000 5936000 5936000 1
2006 Nyemission 1436000 1436000 7372000 7372000 1
2006 Nyemission 25000 25000 7397000 7397000 1
2006 Nyemission 172000 172000 7569000 7569000 1
2006 Nyemission 916000 916000 8485000 8485000 1
2007 Nyemission 700000 700000 9185000 9185000 1
2007 Nyemission 416520 416520 9601520 9601520 1
2007  Nyemission 996000 996000 10597520 10597520 1
2007  Nyemission 69420 69420 10666940 10666940 1
2009 Nyemission 342000 342000 11008940 11008940 1
2009 Fondemission 22017880 22017880 33026820 33026820 1
2011 Apportemission 13231460 13231460 46258280 46258280 1
2011 Konvertibelemission 4959074 4959074 51217354 51217354 1
2011 Nyemission 10243471 10243471 61460825 61460825 1
2013 Fondemission 61460825 61460825 122921650 122921650 1
2014  Nyemission 6599363 6599363 129521013 129521013 1
Inlosen genom
2016 nedsittning -25904 202 -25904 202 103616811 103616811 1
aktiekapital
42
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Agarstruktur Green Growth Nordic AB per 2017-12-31

Aktieiigare (11 storsta) A-Aktier B-Aktier Kapitalandel Rostandel
C.G Bothén AB 3900000 4089600 7989600 7,71% 18,18 %
Swiss Life (Liechtenstein) AG 4417833 0 4417833 4,26% 18,64 %
Strand, Andreas 576000 3676738 4252738 4,10% 3,98%
Hedmans Partiaffir AB 541666 2742549 3284215 317 % 3.44%
Bolagsforvaltningen i Goteborg AB 2324501 2046367 4370868 4,22% 10,67 %
Berggren, Per-Ola = 2110976 2110976 2,04% 0,89%
Axfager Invest AB - 1946712 1946712 1,88% 0,82%
Kidbro, Bengt = 1780995 1780995 1,72% 0,75 %
Eriksson, Leif - 1748594 1748594 1,69% 0,74%
N Wallgren AB 1440000 - 1440000 1,39% 6,08%
Skogen i Svenljunga AB - 1247190 1247190 1,20% 0,53%
Ovriga dgare 1620000 67407090 69027090 66,62% 35,28%
Summa 14820000 88796811 103616811 100% 100%

Uppskrivningsfond - Koncernen

2017-12-31 2016-12-31

Belopp vid drets ingdng - _
Avsittning till fonden under aret 54843 =

Belopp vid drets utgang 54843 =

Arets avsittning avser uppskrivning av mark, netto efter beaktande av uppskjuten skatteskuld.
Se vidare not 13 och not 20

43
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19. FORUTBETALDA INTAKTER FRAN ANDELSAGARE

Vid direktinvesteringar i planteringar har Green Growth
Nordic AB forbundit sig att forvalta planteringarna fram

Koncernen

till avverkning. Intikterna fran forsiljningen av andelar
redovisas i takt med att forvaltningsdtagandena infrias.

Ingaende virde 2016-01-01
Okning kortfristig del

Arets upplosning
Kursdifferenser

Ingaende virde 2017-01-01
Minskning Kkortfristig del
Arets upplosning
Kursdifferenser

Utgaende virde 2017-12-31

Kortfristig del 616 (1080) TSEK ingér i posten ¢vriga skulder.

20. UPPSKJUTNA SKATTESKULDER

Koncernen

2950
-430
-337
297
2480
464
-404
-326

2214

2017-12-31 2016-12-31

Ingaende redovisat virde
Tillkommande under éret

Utgaende redovisat virde

Under aret tillkomande belopp idr hinforligt till upp-
skrivning av mark i Panama med brutto 56539 TSEK och

21. SKULD TILL ANDELSAGARE

Fram till 2009 finansierades verksamheten genom att
investerare kunde gora direktinvesteringar i de olika
planteringarna.Avkastningen till respektive andelsigare
ar knuten till det specifika filt som andelsigaren har
andelar i. Respektive filt kan utvecklas bade posititivt och
negativt vilket kan innebira att forindringen av skulden till
andelsigare inte alltid varierar i relation till utvecklingen for
de sammanlagda skogstillgingarna.

Som framgar av not 13, redovisades foregdende ar, och
i enlighet med davarande redovisningsprinciper IFRS,

Moderbolaget

1696 -
1696 -

med beaktande av den lokala skattesatsen 3% uppkommer
en uppskjuten skatteskuld om 1696 TSEK.

koncernens biologiska tillgangar till verkligt virde. Skulden
till andelsidgarna beriknades da pa samma sitt som de
biologiska tillgingarna. Denna redovisning ir inte forenlig
med nuvarande redovisningsprinciper, K3, varfor foregaende
ars faststillda balansrikningen justerats enligt foljande.
Virdet av biologiska tillgangar har efter principforindringen
ersatts med verkligt anskaffningsvirde for markforbittring
915 TSEK och skuld till andelsigare redovisas fortsittningsvis
utifran detta virde.

2016-12-31

Ingdende virde enlig faststilld balansrikning
Justering vid byte av redovisningsprinciper till K3

Redovisat virde 2016-12-31

Forindring under aret

Redovisat virde 2017-12-31

57506
-57011
495

495
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22. UPPLUPNA KOSTNADER OCH FORUTBETALDA INTAKTER

Koncernen
2017-12-31
Upplupna personalkostnader 740
Upplupen revisionskostnad 90
Upplupna bokslutsarvoden 60
Ovriga upplupna kostnader 3
Summa 893
Moderbolaget
2017-12-31
Upplupen revisionskostnad 90
Upplupna bokslutsarvoden 60
Ovriga upplupna kostnader 3
Summa 153
23. LIKVIDA MEDEL
Koncernen
2017-12-31
Kassamedel 17
Banktillgodohavanden 2474
Kortfristiga placeringar 50778
Summa 53269
Moderbolaget
2017-12-31
Kassamedel -
Banktillgodohavanden 801
Kortfristiga placeringar 17027
Summa 17828

2016-12-31
587

250

73

4

914

2016-12-31
220

73

5

300

2016-12-31
4

13820
45500
59324

2016-12-31

10709

10709




24. KASSAFLODE FRAN RORELSEN

Koncernen

Resultat fore skatt

Justeringar for ej kassaflodespaverkande poster:
Forindring av skuld for forvaltningsataganden

Nedskrivning av immateriella tillgdngar respektive fordringar
Avskrivningar

Reavinst vid forsiljning dotterforetag

Ranteintikter

Réntekostnader och liknande resultatposter

Kassaflode fran rérelsen

Moderbolaget

2017 2016
-17782 -1287
-337 -697
15434 9097
487 3368
-16826

-2566 -3757
404 455
-4360 -9647

Resultat fore skatt

Justeringar for ej kassaflodespaverkande poster:
Avskrivningar

Aterforing av tidigare nedskrivna fordringar
Nedskrivning av fordringar

Orealiserade kursdifferenser

Rénteintikter

Réntekostnader

Koncernbidrag

Kassaflode fran rorelsen

25. TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

I december 2016 triffades avtal om forsiljning av samtliga
aktier i Forwood Production S.A., Panama till bolag dgt av
styrelseledamoten Niclas Wallgren. Kopeskillingen uppgick
till 1 MUSD och beddémdes motsvara bolagets verkliga
virde. Enligt avtalet ska 20% av kopeskillingen erliggas
under 2017 och resterande del ar 2018—-2021. Till foljd av att
forutsittningarna for avtalet om forsiljningen forindrades
efter rikenskapsarets utgiang reserverades fordran pa
kopeskillingen i sin helhet i 2016 ars bokslut. Eftersom
Niclas Wallgren ej kunde fullfdlja betalningen forvirvades

Moderbolaget

2017 2016
10354 -1741
18 25
-9097 =
91

161 449
-632 -347

2 —

645

806 -878

Forwood Production i juni 2017 dter av koncernen och till
en kopeskilling av 1 MUSD.

Redovisningen i koncernens svenska bolag skots av Bolags-
forvaltningen i Goteborg AB, ett bolag diar VD Timo
Lehtonen dr majortitetsigare. Inga andra transaktioner med
andra bolag dir ledande befattningshavare i Green Growth
Nordic AB har inflytande 6ver har 4gt rum under aret utover
de som anges i not 7 Personalkostnader. Transaktioner med
narstaende sker till marknadsmaissiga villkor.

2017 2016

Inkop fran koncernforetag

Forsiljning till koncernforetag

3059 3139

ROWTH NORDIC AJI 2017




26. HANDELSER EFTER BALANSDAGEN

Under forsta kvartalet 2018 har det genom vara nya revisorer
i revisionsgruppen Moore Stevens upptickts oegentligheter
i Forwoodbolagen i Panama. Efter en omfattande intern
revision har en stimningsansokan limnats in den 1 juni
mot en styrelseledamot. Det dr dock glidjande att miss-
forhallandena i Panama kunnat dtgirdas och att en ny lokal
ledning tillsats.

Huvudansvarig i Panama 4r advokat Juan Carlos Sieiro som
for 10 ar sedan var Forwoods bolagsjurist under nagra ar och
kidnner verksamheten. Den skogliga verksamheten ansvarar
skogsingenjor Edgard Pertuz for och ny ekonomichef idr
Carlos Ramos. En kompetent och ansvarskinnande lokal

27. FORSLAG TILL VINSTDISPOSITION

ledningsgrupp. De befintliga kundkontakterna kvarstar
och verksamheten skots av vira mangariga medarbetare
skogsarbetarna.

I Sverige har Green Growth Nordics kostnader sinkts med
1,5 msek under 2017. Styrelseordféranden och VD riknar
med att motsvarande besparing nu kommer att kunna ske
dven i Panama pd arsbasis. Avfallsekonomi Garby AB har
fortsatt bra forsiljning och har dessutom fitt ensamritt
i Sverige for de avfallsbehdllare bolaget valt att silja.
Omsittningen under 2018 har redan overskridit hela 2017
ars omsittning.

Till bolagsstimmans férfogande star foljande vinstmedel:

Overkursfond
Balanserat resultat
Arets resultat

Summa

Styrelsen foreslar att vinstmedlen disponeras sa att:

14364
-11807
10354
12911

I ny rikning 6verfores

12911
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28. EFFEKTER AV OVERGANG TILL K3

Detta dr den forsta ars- och koncernredovisning for Green
Growth Nordic AB som upprittas enligt BFNs Allminna
rid BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning,
(K3).

De redovisningsprinciper som dterfinns i not 2 har
tillampats nir koncernredovisningen upprittats per den 31
december 2017 och for den jimférande information som
presenteras per 31 december 2016, samt vid upprittandet
av  rapporten periodens ingdende
stallning (ingdngsbalansrikningen) per den 1 januari 2016
(koncernens tidpunkt for dvergang till K3).

over finansiella

Overgingen till K3 redovisas i enlighet med Kapitel
35, Forsta gingen detta allminna rdd tillimpas. Vid en
overgang till K3 upprittas en ingdngsbalansrikning i
vilken K3s redovisnings- och virderingsprinciper tillimpas
retroaktivt.  Nir  koncernens  ingangsbalansrikning
enligt K3 upprittades justerades belopp som i tidigare
arsredovisningar rapporterats i enlighet med International
Financial Reporting Standards, IFRS. En forklaring till hur
overgdngen fran tidigare redovisningsprinciper har paverkat
koncernens stillning visas i de tabeller som foljer nedan.

Féljande dndringar av redovisningsprinciper och évergangsbestimmelser paverkar koncernen:

De poster som ingar i eget kapital delas inte lingre in i
Aktiekapital, Ovrigt tillskjutet kapital, och
Balanserade vinstmedel inkl arets resultat, utan i posterna
Aktiekapital, Ovrigt tillskjutet kapital och Annat eget kapital
inklusive arets resultat.

Reserver

Rorelseforvirv och samgienden som genomforts frain och
med 1 januari 2013 redovisas enligt de nya principerna
i K3. De nya principerna har inte tillimpats retroaktivt i
Oppningsbalansrikningen.

Biologiska tillgingar, i allt visentligt skogsfastigheter,
redovisades tidigare till verkligt virde i enlighet med IAS
41. Virdering av dessa tillgangar till verkligt varde 4r inte
tillatet enligt K3 varfor virdet ersatts av anskaffningsvirde.

Skulder till andelsigare redovisades tidigare som pro-
portionell andel av verkligt virde av biologiska till-
gangar. Som en konsekvens av forindrad virdering av
skogstillgdngarna redovisas skuld till andelsigare som
proportionell del av anskaffningsvirdet.

Goodwill dr enligt IFRS inte foremdl for planenliga
avskrivningar. Enligt K3 skall avskrivning ske 6ver bedomd
ekonomisk livsldngd, vilken normalt bedoéms utgora 10 ar.

En justering gors sd att goodwillposten far den storlek
den hade haft om avskrivningstiden frin borjan satts
till tio ar, vilket fatt till foljd att befintlig goodwill i
ingdngsbalansrikningen 2016-01-01 ir helt avskriven.
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Green Growth Nordic ABs koncernbalansrikning enligt K3 per 2016-12-31 har sammanstillts pa foljande sitt:

Utgiende Justeringar Effekter under Utgiende
palans 2016 gjorda 2016 av poster palans
enligt tidigare i ingiende justerade i 2016 enligt
principer balans 2016 ingaende balans K3-reglerna
Goodwill 851 -851 -
Byggnader och mark 10991 915 11906
Maskiner och inventarier 542 542
Biologiska tillgingar 91719 -91543 -176 -
Andra langfristiga fordringar 91 91
Varulager 195 195
Omsittningstillgdngar 93118 93118
Summa tillgangar 197507 -91479 -176 105852
Aktiekapital 103617 103617
Ovrigt tillskjutet kapital 14364 14364
Reserver 9513 -9513 -
Annat eget kapital inkl arets resultat 5739 -22827 -2304 -19392
Summa eget kapital 133233 -32340 -2304 98589
Forutbetalda intikter fran andelsidgare 2480 2480
Skuld till andelsigare 57506 -59139 2128 495
Kortfristiga skulder 4288 4288
Summa skulder 64274 -59139 2128 7263
Summa skulder och eget kapital 197507 -91479 -176 105852

Green Growth Nordic ABs koncernresultatrikning enligt K3 for 2016 har sammanstillts pa foljande sitt:

Resultatposter

2016 enligt Effekter av K3 Resultatpo'ster
.. 2016 enligt
tidigare 2016
P K3-reglerna
principer
Nettoomsittning 8990 8990
Fordndring i verkligt virde pa biologiska tillgdngar 176 -176 -

Andelsigarnas andel av forindring i verkligt virde

2128 -2128 =
pa biologiska tillgangar
Ovriga rorelseintikter 7966 7966
Summa rérelseintikter 19260 -2304 16956
Rorelsens kostnader -23380 -23380
Rorelseresultat -4120 -2304 -6424
Resultat fran finansiella poster 5137 5137
Resultat efter finansiella poster 1017 -2304 -1287
Skatt - - -
ARETS RESULTAT 1017 2304 -1287

¥
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Goteborg 2018-06-

Oscar Gron Timo Lehtonen
Styrelsens ordférande Verkstillande direktor
Markus Knutsson Niklas Wallgren
Styrelseledamot Styrelseledamot

Min revisionsberittelse har avlimnats 2018-06-

Anders Sandquist

Auktoriserad revisor
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