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Green Growth Nordic koncernen bestar av moderbolaget Carrinet AB har site och kontor i Géteborg. Den huvud-
Green Growth Nordic AB (publ.) med site i Sverige, intres- sakliga verksamheten i Panama for Green Growth Nordic
sebolaget Carrinet AB samt det Panamabaserade helidgda AB ligger i dotterbolaget Forwood Forestry Panama S.A.
dotterbolaget; Forwood Forestry Panama S.A. och i dess dotterbolag Forwood Production S.A

Green Growth Nordic AB

100% 30%
Forwood
Forestry Carrinet AB

Panama S.A.

100% 100%
Forwood Green Products
Production S.A. Latam S.A.
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Under tiden 2001-2009 anskaffades kapital for-
utom genom nyemissioner, dven genom forsiljning
av andelar. Investerare kunde gora direktinveste-
ringar i andelar i en specifik plantering iPanama.
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Forwood AB bildas.

Forwood drivs som ett konsultbolag
med uppdrag inom skogsniringen.

Nordic Management Group som sedan
forviarvades av Forwood AB etablerar
den forsta planteringen i Panama.

De forsta andelarna i skog (idag kallade
TeakUnits) saljs — till olika investerare.

Forwoodkoncernen bildas.

Genom det nybildade dotterbolaget
Forwood Latvia paborjades ett intensivt
arbete med att forvirva billiga skogs-
fastigheter i Lettland.

Teakformedlingsbolaget Teak Invest
Svenska AB forvirvas och blir ett heldgt
dotterbolag Fowood koncernen.

10:e teakplanteringen etableras.

Skogsinnehavet i Lettland uppgar till
mer an 1000 ha.

Forwoods huvudkontor i Panama flyttar
in i sitt nya kontor iTorre Global Bank
Building i Panama City.

Forwood forvirvar ytterligare knappt
1000 ha i Lettland

Forwood AB forvarvar
teakplanteringsforetaget Scandic Forestry
som namnéndras till Forwood Forestry
PanamaSA. Forwood tillférs 192 hektar
mark iPanama.

Forwood AB forvirvar teakforvaltnings-
bolaget Nordic Management Group som
namnindras till Forwood Management
Group. Genom forvirvet tillfordes
Forwoodkoncernen kunskap, rutinerad
personal, utrustning samt 635 hektar
virdefull mark.

Tillgangarna i Lettland siljs med en
reavinst pa 8,3 MSEK.
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Drygt 400 hektar omfattades av andelssystemet.
Under 2010 erbjods andelsidgarna att byta andelar
mot aktier vilket ledde till att ndstan 50% av ande-
larna 16stes in av Green Growth Nordic AB.
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Efter ett antal nyemissioner under tiden
2002-2008 —finns det nu mer 4n 500
aktiedgare iForwood AB.

Fondemission 2:1.

Forwoodkoncernen forvaltar mer 4n
1110 hektar teakplanteringar.

Forwoodkoncernens mark och
skogstillgdngar — 6verstiger 250 MSEK.

Forwoods 16:e plantering etableras
i september 2010.

Fler 4n 700 aktiedgare iForwood AB.

Forwood aktien noteras pa Mangoldlistan.

Investering slutavverkningsskoérdare och
skotare.

Utgivning av konvertibel.

Forsta externa avverkningsuppdragen
erhélls. Fondemission 1:1

Teakplanteringarna i Darien siljs och
Forwood blir ekonomiskt oberoende.

Den ar 2012 utgivna konvertibeln
aterbetalas till langivarna och bolaget
har inga laneskulder.

Moderbolaget Forwood AB byternamn
till Green Growth Nordic AB. Dotter-
bolaget Avfallsekonomi Garby AB bildas.
Inlosenprogram av 20% av aktierna
genomfors.

Omsittningen okar kraftigt genom
okad virkeshandel.

Omsittningen férdubblas och resultatet
forbdttras genom okad virkeshandel.

Omsittningen mer dn férdubblas fran
2018 och resultatet forbittras genom
sinkta kostnader och 6kad virkeshandel.
Nytt tvadrigt forvaltningsavtal virt mer
dn 6 MSEK tecknas for 2020-2021.
Dotterbolaget Avfallsekonomi Garby AB
sdljs och 30% av aktierna i Carrinet AB
forvarvas
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Green Growth Nordic AB (publ.)

Bolaget ir ett svenskt foretag grundat 1986 med de
heldgda dotterbolaget Forwood Forestry och intressebola-
get Carrinet AB. Green Growth Nordic AB 4gs idag av fler
4n 1000 aktiedgare. Under bifirman Forwood bedrivs inter-
nationell virkeshandel.

Forwood Forestry Panama S.A

Dotterbolaget Ager och forvaltar skogstillgingar i Panama.
Den planterade arealen uppgir till knappt 350 ha, av en
total areal om drygt 700 ha. Bolaget har valt att fokusera
pé #deltrd av arten teak, ett tridslag med kort omlopps-
tid och med hogt virkesvirde. Idag 4r bolaget en etablerad
aktor med omfattande verksamhet i Panama och med totalt
11 olika planteringsomriden. Forwood i Panama 4r certi-
fierat av Forest Stewardship Council (FSC), vilket innebir
att Forwood i Panama kontinuerligt arbetar med att verk-
samheten skall bidra till en positiv lAngsiktig miljdmassig
och social utveckling savil lokalt som globalt. Bolagets

planteringar #r strategiskt placerade i Panama, 4 mil norr
om Panama City, dir tillging till god infrastruktur och nir-
liggande hamnar mojliggdr direkt forsiljning till kunder i
frimst Indien.

Forwood Forestry Panama S.A. 4dger tvd heldgda dotterbo-
lag. Forwood Production S. A. 4ger en fastighet intill Inter-
American Highway som gir frin Darien i s6dra Panama
till USA. Pi fastigheten finns byggnader for virkeshante-
ring och for service och rengdring av fordon. Bolaget har
externa avverknings- och forvaltningsuppdrag. Green
Products Latam S.A. marknadsfér Carrinet ABs produkter i
Latinamerika.

Carrinet AB

Intressebolaget Carrinet AB 4gs till 30 % av Green Growth
Nordic AB. Carrinet har tagit fram en 16sning till problemet
med engingsplastpisar. Veggio Ateranvindningsbara frukt-
och grontpisar sparar tusentals ton engdngsplast varje ar.

Nettoomsittning 62236
Forandring i verkligt virde pi

biologiska tillgingar n/a
Andelsidgarnas andel av fordndringar e
i verkligt virde pa biologiska tiligingar

Ovriga intikter 2066
Resultat frin andelar i intressefretag 184
Arets resultat -1474
Biologiska tillgdngar n/a
Eget kapital 126261
Balansomslutning 138558

* Uppgifterna for 2015 visas enligt tidigare redovisningsprinciper, IFRS.

Till foljd av férindrade redovisningsprinciper f6r moderbo-
laget och koncernen, fr o m rikenskapséret 2016, och for
dotterbolagen i Panama fr o m rikenskapséret 2019, redo-
visas inte lingre verkligt virde av biologiska tillgdngar var-
ken i koncernbalansrikningen eller i enskilda bolag.

Per 2018-12-31 redovisade Forwood Panama verkligt virde
av biologiska tillgdngar om 8,8 MUSD

22479 10935 8990 8073
n/a n/a n/a -18243

n/a n/a n/a 14373

153 508 7966 9019
-6314 -18222 1287 -6100
n/a n/a n/a 84039
127226 128066 98589 154086
134161 138648 105852 216141

» Arets resultat uppgick till -0,01 (-0,06) SEK per aktie

* Eget kapital for koncernen uppgick till 126,3 (127,3) MSEK
» Eget kapital per aktie uppgick till 1,22 (1,23) SEK

* Lingfristiga skulder uppgick till 3,2 (2,6) MSEK

» Likvida medel per balansdagen uppgick till
27,7 (54,7) MSEK

GREEN GROWTH NORDICAB 2019



Forwood Forestry i Panamas affiarsidé

Forwood Forestry i Panama idger, forvaltar och forddlar mark och teakplanteringar i Panama, som kombinerar en
langsiktigt stabil tillvixt med en betydligt hogre avkastning idn mer traditionella skogsinvesteringar. Genom dotterbo-
laget Forwood Production S.A. utfors planterings-, avverknings- och forvaltningsuppdrag at institutionella skogsigare i
Centralamerika. Forwood i Panama ir miljocertifierat och dr genom en aktiv miljdinsats en trygg och langsiktig leverantor
av skogsrelaterade produkter och tjanster.

Mal

Bolagets mal 4r att:

Vi idr en av de storsta aktorerna i Centralamerika inom
var nisch

Vi sjdlvfinansierar verksamheten genom ett starkt
eget kassaflode

Vi virnar miljon genom att binda koldioxid och
skapar goda levnadsvillkor for lokalbefolkningen

Vi har FSC- och social certifiering

Strategi
Var overgripande strategi inom skogsverksamheten
ar att utveckla vér verksamhet genom:

* Att silja tjdnster sdsom externa avverknings- och
forvaltningsuppdrag

* Att bedriva tradingverksamhet genom att externt kopa
och silja teakvirke

* Att sjilva kontrollera storre delen av virdekedjan

e Att virna en hallbar utveckling av samhille och miljo

» Att skapa en organisation med engagerade och
kunniga medarbetare

get Carrinet AB (30 %) bedriver handel med
ersitter plastpasar i framst livsmedelshan-
derna aterfinns i Europa, USA, Australien,
d- och Centraleuropa. I Sverige dterfinns
ets pasar bland annat hos ICA, Coop och
ross Over hela landet.

Miljopaverkan

Koncernens svenska moderbolag bedriver inte tillstinds-  samhet dr FSC-certifierad (Forest Stewardship Council) och
pliktig eller anmilningspliktig verksamhet enligt miljobal-  eventuella nya etableringar sker enligt FSC:s standards och
ken. I de utlindska dotterbolagen bedriver tva bolag verk-  inforlivas da i certifikatet. FSC:s kontrollorgan SGS genom-
samhet med tillstinds- eller anmilningsplikt till de lokala  for aterkommande kontroller av verksamheten och certifie-
myndigheterna. Inget av koncernens bolag idr involverat i  ringen fornyas pa arsbasis.

nagon miljorelaterad tvist. Forwood i Panamas skogsverk-
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Varje ar mits tridens diameter sa vi Lopande genom dren sker stamkvistning.  Stamkvistning méste dven goras pa
far en exakt bild av tillvixten. hog niva.
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Avverkning.

Containerlastning med frontlastare.
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SKOG OCH SKOGLIGA resurser ir regelbundet foremal
for omfattande klimat- och miljoutredningar. Omkring 30
procent av jordens landyta ir tickt av skog, varav tropisk
regnskog utgdr 26 procent. Det uppskattas att virldens sko-
gar binder 283 Gt (gigaton) koldioxid i dess biomassa samt
638 Gt inom hela ekosystemet. Dirmed innehaller virldens
skogar mer koldioxid 4dn hela atmosfiren. Genom avverk-
ning odeliggs dock enorma omraden varje ar. Att tala om
katastrof dr ingen overdrift, miljoeffekterna dr betydande
och kommer att paverka oss alla. Som skogsbolag ir Green
Growth Nordic AB med sitt dotterbolag Forwood mycket
medvetna om det ansvar det innebir att ha hand om dessa

resurser och ser det som en god mojlighet att genom sina
teakplantager kunna minska belastningen pa de naturliga
skogarna. For att gora detta pa bista sitt har dotterbolaget
Forwood Forestry i Panama latit certifiera samtliga planta-
ger i enlighet med Forest Stewardship Councils (FSO) rikt-
linjer (se nedan).

Utover miljdmissiga och sociala ataganden mojliggors for-
silining till hogre prisnivier gentemot icke-certifierade
konkurrenter. Denna konkurrensfordel okar dessutom i
takt med att allt fler lander trappar upp reglering mot han-
del med naturskogsteak.

GREEN GROWTH NORDICAB 2019
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I TEAKFAMILJEN FOREKOMMER TRE ARTER: Teak kommer ursprungligen fran linder i Asien dir klima-

tet bestar av en torrperiod pa 3 till 5 manader och en regn-
period med 1500-2000 mm nederbord per ar samt dér tem-
¢ Tectona Hamiltoniana — som endast forekommer peraturen ligger mellan 22° och 35°C. Tectona grandis har

lokalt i Burma (Myanmar) anpassat sig mycket vil i Centralamerika med omfattande
teakplantager i flera linder i Latinamerika.

* Tectona grandis — som ir den vanligaste

* Tectona Philippinensis som endast férekommer
i Filipinerna.

GREEN GROWTH NORDIC AB 2019 I



Externt uppdrag; slutavverking i Chillibre \

o

De huvudsakliga processerna i Forwood Panamas virdekedja ir, forvaltning, avverk-
ning, forsiljning och transport. For att understodja och skapa mervirde i varje del av

viardekedjan har Forwood Panama en organisation med omfattande branschexpertis.

12 GREEN GROWTH NORDIC AB 2019



Forvaltning

Forvaltningen sker utifrfin en till planteringsomridet
individuellt anpassad plan. Forvaltningen omfattar alla
delar av planteringsprocessen for att sikerstilla att tri-
den utvecklas optimalt under omloppstiden. Samman-
taget har Forwoods kostnader vid forvaltningen av
skogsverksamheten kunnat reduceras tack vare organi-
sationens linga branscherfarenhet. Mycket av det nod-
vindiga arbetet har fordelats internt inom bolaget.
Forwood har dirfor ligre kostnader idn konkurrenter,
som hyr in externa konsulter i brist pA intern bransch-
expertis.

Avverkning

Vvid avverkningen har Forwood tillging till effektiva
maskiner, som garanterar en snabb och effektiv process.
Arbetet leds av skogsingenjorer och av specialiserade

formidn. Personalen har erhdllit utbildning som forbe-
redelse for dessa typer av uppdrag. Bolagets personal
kidnner vil till planteringarna och minimerar risker som
tillkommer i samband med avverkning, till exempel stold
eller ovarsam hantering. Utéver detta har Forwood i Pana-
mas personal god forstielse for verksamheten och de
interna processerna.

Forsiljning

Forwoods historiska forsiljning har skett till grossister pi
den lokala marknaden i Panama. Grossisterna har i sin tur
silt virket vidare till producenter av slutprodukter. Gros-
sisterna agerar mellanhinder genom att kopa in virke i
mindre kvantiteter och sedan silja det i storre kvantiteter
och till hoégre prisnivéer till producenter av slutprodukter.
Begrinsad tillgdng till en 6ppen marknad for handel med
odlad teak gor det ofta svirt for mindre spelare att lokali-
sera och silja direkt till producen-
terna av firdiga produkter. Sedan
2017 har Forwood Overtagit virkes-
handeln i Panama frin en av de
storsta exportorerna. Sedan viren
2019 har Forwood #dven Overtagit
virkeshandel i Latinamerika frin
en av de storsta virkesexport®-
rerna i virlden. Genom en egen for-
siljningsorganisation i Indien har
Forwood kunnat 6ka omsittningen
av virke kraftigt under senare 4r.

Transport

Historiskt sett har Forwoods for-
siljning skett lokalt i Panama. For-
wood har, di forsiljningen rort
begrinsade volymer till lokala upp-
kopare, inte varit i behov av att trans-
portera virket nigra lingre strickor.
1 och med att Forwoods forsiljning
antas oka i takt med att bestindet
vixer kommer transport av For-
woods produkter att bli viktigare for
bolaget. Iframtiden antas transpor-
ten hanteras av externa logistikbolag
och denna del av virdekedjan kom-
mer siledes att ligga utanfér bola-
gets verksamhet. Ur exportavseende
erbjuder dock Panamakanalen goda
mojligheter att kostnadseffektivt ni
olika delar av virlden. Detta forenk-
lar processen vid en framtida forsilj-
ning av storre teakvolymer och méoj-
liggdr kostnadseffektiv export.

Forvaltningsuppdrag

Sedan 2015 utfér Forwood forvalt-
ningsuppdrag gillande slutavverk-
ning, nyplantering samt avverkning
it externa kunder.

GREEN GROWTH NORDICAB 2019
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Lvrecernece

Karibiska havet

TROTS ATT TEAK inte tillhor de inhemska arterna i Cen-
tralamerika erbjuder delar av omridet pd minga sitt idea-
liska foérhillanden for tradet att utvecklas. Teakplanteringar
av varierande storlek finns idag etablerade i minga lin-
der i Latinamerika. Green Growth Nordic AB har valt att
forlagga sin verksambhet till Panama. Ur exportavseende
erbjuder Panamakanalen exceptionellt goda mojligheter att
kostnadseffektivt nd olika delar av virlden.

Panamas ekonomi har vuxit i snitt med 9,6% per 4r under
perioden 2010 till 2016. Landets frimsta inkomstkilla ir
Panamakanalen, som fram till 4r 2016 genomgick ett omfat-
tande utvidgningsarbete for att ¢ka dess transportkapaci-
tet. Forutom Panamakanalen utgdr dven frihandelszonen i
Coloén och den finansiella sektorn viktiga delar av ekono-
min. Utrikespolitiskt Ar USA Panamas viktigaste allierade.
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Landet Ar Panamas storsta handelspartner och har fortfa-
rande enligt Torrijos-Carterfordragen ritt att intervenera i
Panama om Panamakanalens neutralitet hotas.

Ett flertal svenska foretag finns representerade i Panama,
bland dem ABB, Ericsson, Tetra Pak och VolvoConstruction
Equipment. I bdrjan av 2008 undertecknade Sverige och
Panama ett bilateralt investeringsskyddsavtal vilket torde ge
svenska investeringar i landet ett 6kat juridiskt skydd. Sve-
rige har ett honorirt generalkonsulat i Panama City.

BASFAKTA PANAMA

Folkmingd: 4,2 miljoner
Statsskick: Republik
Huvudstad: ~ Panama City
Valuta: USD

President: Laurentino Cortizo

BNP (2017): 68 miljarder USD

BNP tillvixt: 3% (2019)

BNP/capita: 16200 USD (2019)
Inflation: 1,5% (2020)
Arbetsloshet:  6,4% (2019)

Kélla: The World Bank, CIA The World Factbook

GREEN GROWTH NORDICAB 2019
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STYRELSEN OCH VERKSTALLANDE direktoren fér Green
Growth Nordic AB (publ) org.nr 556271-9228, far hirmed
avge drsredovisning och koncernredovisning for rikenskaps-
aret 2019.

Allmiant

Green Growth Nordic AB koncernen, med svenska moder-
bolaget Green Growth Nordic AB (publ), med bifirma
Forwood, dr idag en ledande aktor inom skogsniringen i
Panama. Bolaget grundades 1986 och har idag ca 350 hektar
teakplanteringar under forvaltning och 4gs av drygt 1000
aktiedgare. Rapportering till aktieigare, investerare och
intressenter sker i huvudsak via nyhetsbrev och bolagets
hemsida.

Bolaget dger och forvaltar, via heligt dotterbolag, mark och
teakplanteringar i Panama. Virke och triprodukter dr idag
en av virldens viktigaste handelsgrupper och efterfragan pa
skog har historiskt sett 6kat i takt med jordens befolknings-
tillvixt. Koncernens verksamhet i Panama bedrivs genom
dotterbolaget: Forwood Forestry Panama S.A. och dess dot-
terbolag Forwood Production S.A.

I Sverige bedrivs verksamhet genom intressebolaget Carrinet
AB. Aktierna i Carrinet AB (30%) forvirvades i juli 2019
och Green Growth Nordic AB har mojlighet att kopa ytterli-
gare 21% fram till juli 2021

Forwood har under dret okat omsittningen fran virkeshan-
deln. Koncernens redovisade omsittning har okat fran
22 MSEK till 62 MSEK. Férvaltningsuppdraget med vér
storsta kund i Panama har fornyats for aren 2020-2021. Avta-
let dr virt ca 6 MSEK for perioden.

Under 2019 har det heligda dotterbolaget Avfallekonomi
Garby AB salts till Goran Widegren genom en MBO
(Management Buy Out)

Moderbolagets kostnader har under 2018 och 2019 okat pa
grund av att oegentligheter uppticktes i dotterbolagen i
Panama under forsta kvartalet 2018. Dessa kostnader for-
vintas delvis aterfas genom den rittsprocess med beviljad
kvarstad som pédborjats hdsten 2019.

Koncernens underskott har mer 4n halverats under 2019 och
for 2020 forvintas vinst i koncernen.

Styrelsen foreslar drsstimman den 26 juni 2020 att besluta
om att utdela 1036168 kr till aktieigarna vilket motsvarar
0,01 kr per aktie. Avstimningsdag dr 3 juli och beriknad
utbetalningsdag 4r 10 juli.

GREEN GROWTH NORDICAB 2019



Resultat och stillning

Under 4ret har ingen berikning av verkligt virde av bio-  balansrikningen. Senast verkligt virde beriknades var 2018
logiska tillgdngar gjorts. Till folid av forindrade redovis- di virdet uppgick till 8,8 MUSD. Koncernens resultat efter
ningsprinciper for moderbolaget och koncernen, redovisas  skatt uppgir till -1,4 MSEK (-6,3 MSEK).

inte lingre verkligt virde av biologiska tillgingar i koncern-

« Arets resultat uppgick till -0,01 (-0,06) SEK per aktie * Lingfristiga skulder uppgick till 3,2 (2,6) MSEK
* Eget kapital for koncernen uppgick till » Likvida medel per balansdagen uppgick till
126,3 (127,3) MSEK 27,7 (54,7) MSEK

* Eget kapital per aktie uppgick till 1,22 (1,23) SEK

Flerarsoversikt

Nettoomsittning 62236 22479 10935 8990 8073
e i wa w wa
veriligt virde pi biologiska tlghagar n/a n/a n/a A 14373
Ovriga intikter 2066 153 508 7966 9019
Resultat frin andelar i intresseféretag 184 - - - -
Rorelsens kostnader * -67924 -31404 -31819 -23380 -23378
Rorelseresultat -3438 -8772 -20376 -6424 -10156
Finansnetto 1059 2641 2162 5137 4056
skatt 905 -183 -8 = —
Arets resultat 1474 -6314 -18222 -1287 -6100
Arets omrakningsdifferens 1 546 5474 7143 9263 8521
Arets kassaflode -28581 -4228 869 -37518 85872
Virde pi biologiska tillgdngar n/a n/a n/a n/a 84039
Eget kapital 126261 127226 128066 98589 154086
Balansomslutning 138558 134161 138648 105852 216141
Antal anstillda 45 48 67 80 65

*Irérelsens kostnader 2017 ingdr nedskrivning av goodwill med -15 349 TSEK, hanforlig till forudrvet av Forwood Production S.A.
** Uppgifterna for 2015 visas i enlighet med tidigare redovisningsprinciper, IFRS
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Hindelser efter rikenskapsarets slut

I februari 2019 6vertog Forwood vederlagsfritt Olam Inter-
nationals virkeshandel mellan Latinamerika och Indien.
I Indien finns ett erfaret och professionellt team som arbe-
tat for Olam i midnga 4r och som sedan februari 2019 4r
anstillda i Forwood, en bifirma till Green Growth Nordic
AB. Virkeshandeln bedrivs under namnet och varumarket
Forwood, registrerat som bifirma hos Bolagsverket i Sve-
rige sedan namnbytet 2016 frin Forwood AB till Green
Growth Nordic AB. Leveransavtal med leverantdrer frin
Brasilien och Colombia har tecknats och huvuddelen av
forsiljning 1 Indien sker mot remburser som hanteras av
kontoret i Sverige i samarbete med vir svenska bank.

Under inledning av 2020 ©6kade omsittningen av virke
kraftigt men bromsades sedan ner i mars pid grund av
Coronavirusets inverkan pi handeln. I Panama kunde
Forwoods skogsarbetare fortsitta arbeta med dispens trots
utegingsférbud for 6vriga befolkningen.

Forwoods team i Indien tillsammans med huvudkontoret {
Sverige har arbetat intensivt med att 16sa de problem med
strandade containers i hamnarna.

Trots de svdra forhillandena med ett totalt nedstingt
Indien har Forwoods siljteam AndA lyckats silja 90 stycken
40 fots containers med teak under nerstingningen.

Denna bedrift visar pa ett dedikerat team och det dmse-
sidiga fortroendet med vira kunder som Forwood byggt
upp i Indien.

I maj 2020 tillddmdes Forwood ett skadestind om 800
TSEK som kommer att piverka 2020 4rs resultat positivt.
En civilprocess med krav om 6 MSEK i samma Arende
péborjas i september 2020. I maj 2020 triffades dven en
forlikning med en annan tidigare styrelseledamot. 2020 4r
resultat piverkas positivt med 350 TSEK av forliknings-
beloppet.

Utsikter for 2020

Green Growth Nordic koncernens framtidsutsikter 4r goda.
Koncernens noteringsplaner till 2022 stir fast och kontak-
ten hills med NGM och andra marknadsplatser. En fortsatt
grundlig genomgéng och kostnadsbesparing i hela koncer-
nen pégir. Stora besparingar har gjorts i koncernen under
2018 och 2019. Frin och med ingdngen av 2020 s gick kon-
cernen med vinst.

Dock piverkas virkeshandeln av Indiens totala nedsting-
ning pad grund a Covid-19 viruset. Omsittningen kommer
darfor inte att nd de prognostiserade 100 MSEK.

De befintliga férvaltningsavtalen i Forwood Production S.A.
som lopte till den 31 december 2019 forlingdes fram till
31 december 2021.

Forslag till vinstdisposition

Styrelsen foresldr att till forfogande stdende vinstmedel i moderbolaget (TSEK):

Vinstmedel i moderbolaget

Overkursfond
balanserat resultat
4rets resultat

Summa

14364
-1813
2266
14817

Disponeras sa att

till aktiedgarna utdelas 0,01 kr per aktie
i ny rikning &verfores
Totalt

1036
13781
14817

Som avstimningsdag for utdelningen foreslds den 3 juli 2020. Beslutar Arsstimman enligt forslaget berdknas utdelningen

komma att utbetalas senast 10 juli 2020.
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RISKHANTERING

All affirsverksamhet medfor risker. Genom att skapa
medvetenhet om de risker som finns i verksamheten kan
dessa begrinsas, kontrolleras och hanteras samtidigt som
affarsmojligheter kan tillvaratas i syfte att 6ka intjdningen.

Green Growth Nordic AB (publ.) ir genom sin internatio-
nella och kapitalkrivande verksamhet l6pande utsatt for
finansiella risker. De frimsta riskerna bedéms vara valuta-
risker och likviditets- och finansieringsrisker.

Risker med avseende pa marknad

och verksamhet

Forvaltningsrisker

Green Growth Nordic ABs verksamhet karaktiriseras av att
avsevirda intikter genereras fran forsiljningen av panama-
odlad teak, vilken kan siljas forst efter att triden natt en
alder pa drygt 20 ar. Bolaget bir de huvudsakliga riskerna
och kostnaderna for verksamheten och far in betydande
intakter forst vid ettsenare tillfille. Skogsutvecklingsprojekt
moter ibland problem med lingsiktiga investeringar, som
exempelvis brist pd erfarenhet av markberedning, skadade
biologiska tillgdngar, hogre kostnader 4n beriknat, ovintad
forsamring av kvaliteten pa den odlade teaken eller forse-
ningar i tridens tillvixtfas. Manga av dessa risker ar hinfor-
liga till faktorer som bolaget inte direkt kan paverka. Dessa
risker dr typiska for skogsindustrin och finns trots noggrann
planering och ordentliga atgirder. Om nagon av dessa risker
blir verklighet, kan Green Growth Nordic ABs verksamhet
paverkas negativt. Detta kan ha betydande effekter pa
Green Growth Nordic ABs finansiella situation och vinstut-
veckling.

Forsikringsrisker

Bolaget har sedvanliga foretagsforsikringar, men har inte
tecknat nagon forsikring for de biologiska tillgingarna i
Panama. Bolaget har dirigenom ingen forsikring, som
tacker riskerna fram tills dess att den odlade teaken limnas
over for transport. I det fall den odlade teaken skadas eller
forstors kommer bolagets resultat att paverkas negativt.

Marknadsrisker

En exakt uppskattning av forsiljningspriset for odlad teak
vid avverkningstillfillet 4r inte mojlig att gora idag.
Prisutvecklingen beror till stor del pa utvecklingen pa
virldsmarknaden och bédde positiv och negativ utveckling
ir mojlig. Det dr inte heller mojligt att i dagsldget forutse
framtida trender i efterfrigan pa odlad teak. Ledningen kan
inte garantera en okande tillvixt i efterfrigan pa teak.
Kvaliteten pd teaken vid avverkningstillfillet kommer inte
nodvindigtvis  Overrensstimma med vad marknaden
efterfragar vid den tidpunkten. Sadana utvecklingar skulle
ha en negativ paverkan pa forsiljningspriset och foljaktli-
gen ocksa pa Green Growth Nordic ABs affirsverksambhet,
bolagets vinst och finansiella situation.

Risker vid forvirv av tillgangar

Risker kan uppkomma vid forvirv av tillgangar och mark;
exempelvis felaktiga viarderingar, felaktiga besiktningar och
juridiska tvister. Marknadspriset pa mark i Panama kan
variera och ett forvirv till en for hog kostnad kan komma att
paverka bolagets resultat negativt. Likasd kan mark som
inte haller ritt kvalitet paverka bolagets resultat negativt.

Naturliga risker

Etableringarna, inkluderande vigar, teaktillgingar, skogs-
maskiner och andra tillgingar ir utsatta for en mingd
externa risker. Bland dessa risker ir torka, stark vind,
sjukdomar, insekter, jordbdvningar, brand, blixtnedslag,
klimatforindringar och stold mest patagliga. Ovanstaende
faktorer kan leda till forluster av biologiska tillgingar,
begrinsade mojligheter till transport eller minskning i efter-
fragan for Green Growth Nordic ABs produkter i allmin-
het. Ovan nimnda faktorer kan bidra till att Green Growth
Nordic ABs vinst och finansiella situation paverkas negativt.

Finansiella risker

Valutarisker

Green Growth NordicABs verksamhet bedrivs i dag till
storsta del i Panama, dir bolagets investeringar i plante-
ringar och marker finns. Inkép och betalningar i Panama
gors i USD. Nir virket fran gallring och slutavverkning i
framtiden kommer att siljas, bedomer bolaget att detta
fraimst kommer att ske pa den indiska marknaden och han-
deln kommer att ske i USD. Moderbolaget Green Growth
Nordic AB ir registrerat i Sverige och den funktionella valu-
tan dr SEK. Green Growth Nordic AB dr och kommer att
vara exponerat mot USD, da investeringar, inkop och for-
sdljning sker i USD. I den man valutarisken inte ir sikrad
kan valutakursforindringar komma att paverka bolagets
resultat och finansiella stillning.

Likviditetsrisker

Verksamheten dr kapitalkrivande genom att virkeshandel
binder mycket kapital. Ledningens férmaga att sikra fram-
tida kapital och planera likviditeten 4r visentlig. Pa kort sikt
finansieras koncernen genom befintliga likvida medel. I det
fall rorelsekapitalbehovet ej kan sikras kommer bolagets
finansiella stillning att paverkas negativt.

Administrativa risker

Berikningar av skogstillgingar 4r mycket komplexa.
Berikningarna bygger ocksa pd uppskattningar av bl.a. till-
vixttakt, utveckling pa virkespriser samt kostnads-
utveckling. Risker finns att det uppstar fel i berikningar
eller att uppskattningarna inte motsvarar faktiska utfall. For
att minska riskerna 4r det viktigt med kunnig och erfaren
personal vad giller savil personal involverade i mitningar,
ansvarig skogsingenjor, lokal administrativ personal som
central controllingfunktion. Ju fler ginger berikningarna
gjorts ju sdkrare blir modellerna och ju mer statistik finns
som stod.

Legala risker

Green Growth Nordic AB paverkas av skatterisker hinfor-
liga till mojliga forindringar i skattelagstiftning i Panama.
Sadana hindelser kan ha en negativ inverkan pa foretagets
finansiella stillning. Moderbolaget och dotterbolagen kan
alla bli foremal for granskning av skattemyndigheter. Det
finns didrfor potentiella risker i form av att skattemyndighe-
tens tolkning av relevant lagtext skiljer sig fran den tolkning
som gjorts internt inom Green Growth Nordic AB.
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Belopp i TSEK

Nettoomsittning
Ovriga rorelseintikter
Resultat frin andelar i intresseforetag

Summa rorelseintikter

Rorelsens kostnader

Kostnad silda varor

Ovriga externa kostnader

Personalkostnader

Avskrivningar av materiella anliggningstillgidngar
Summa rorelsekostnader

Rorelseresultat

Resultat fran finansiella investeringar
Rinteintikter och liknande resultatposter
Rintekostnader och liknande resultatposter
Finansnetto

Resultat efter finansiella poster

Skatt

Arets resultat

GREEN GROWTH NORDICAB 2019

10

3,11

2019 2018
62236 22479
2066 153
184 -
64486 22632
-55499 -12650
-4 363 -12666
7603 -5654
-459 -434
-67924 31404
-3438 -8772
3150 3071
2091 -430
1059 2641
2379 -6131
905 -183
1474 -6314
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Tillgingar Not 2019-12-31 2018-12-31

Anliggningstillgangar

Immateriella anlaggningstillgdngar

Goodwill 12 - 0
Summa immateriella anliggningstiligingar 0 0

Materiella anldggningstillgangar

Byggnader och mark 13 69174 69007
Maskiner och inventarier 14 0 266
Boskap 233 247
Summa materiella anliggningstillgingar 69407 69520
Andelar i intresseforetag 16 4184

Agarintresse i andra foretag 17 2277 2177
Aterinlésta avverkningsritter 109 109
Andra lAngfristiga fordringar 392

Uppskjuten skattefordran 24 905

Summa finansiella anlkiggningstillgangar 7867 2286
Summa anliggningstillgdngar 77274 71806
Omsittningstillgiangar

Varulager

Firdiga varor och handelsvaror 1151 71
Forskott till leverantorer 11468

Summa varulager 12619 71
Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 19 17402 6069
Ovriga fordringar 1848 270
Forutbetalda kostnader och upplupna intikter 1736 1216
Summa Kortfristiga fordringar 20986 7555
Kassa och bank 20 27679 54729
Summa omsittningstillgangar 61284 62355
Summa tillgangar 138558 134161
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Eget kapital och skulder Not 2019-12-31 2018-12-31

Eget kapital

Eget kapital som kan bdnforas till moderbolagets aktiedgare

Aktiekapital 21 103617 103617
Ovrigt tillskjutet kapital 14364 14364
Annat eget kapital inkl 4rets resultat 8280 9245
Summa eget kapital 126261 127226
Skulder

Langfristiga skulder

Forutbetalda intikter frin andelsigare 22 2737 2062
Skuld till andelsigare 23 495 495
Summa langfristiga skulder 3232 2557
Uppskjuten skatteskuld 24 1696 1696
Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder 3785 329
Ovriga skulder 2725 1182
Upplupna kostnader och forutbetalda intdkter 25 859 1171
Summa Kortfristiga skulder 7369 2682
Summa eget kapital och skulder 138558 134161
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Aktie- Ovrigt Reserver Annat eget Summa

kapital tillskjutet kapital inkl arets
kapital resultat
Ingiende balans 2018-01-01 103617 14364 o 10085 128066
Arets resultat -6314 -6314
Valutakursdifferenser 5474 5474
Ingiende balans 2019-01-01 103617 14364 o 9245 127226
Utdelning -1037 -1037
Arets resultat 1474 -1474
Valutakursdifferenser 1546 1546
Utgaende balans 2019-12-31 103617 14364 0 8280 126261

22 GREEN GROWTH NORDIC AB 2019



Kassaflode frin den 16pande verksamheten
Kassaflode frin rorelsen

Erhillen rinta

Erlagd rinta

Betald skatt

Kassaflode frian den 16pande verksamheten
fore forandringar av rorelsekapital

Kassaflode fran forindringar i rorelsekapitalet

Okning av varulager

Okning av forskott till leverantorer
Okning/Minskning av rorelsefordringar
Okning/Minskning av rorelseskulder
Kassafldde frin den 16pande verksamheten

Investeringsverksamheten

Investeringar i materiella anliggningstillgingar
Aterkdp av avverkningsritter

Forsiljning av materiella anliggningstillgingar
Investeringar i intresseforetag

Forsiljning av koncernforetag

Kassaflode frin investeringsverksamheten

Finansieringsverksamheten
Utdelning till aktieAgare
Kassaflode frin finansieringsverksamheten

Arets kassaflode
Likvida medel vid arets borjan

Kursdifferens 1 likvida medel
Likvida medel vid 4rets utging

GREEN GROWTH NORDICAB 2019

Not 2019

26 -5513
3150
-1163

-3526

-1080
-11468
-13901

4652
-25323

-102

1830
-4000
50
2222

-1036

-1036

-28581

54729

1531
27679

2018

-8735
3072

-183

-5846

4552
-2847
-4141

-104
-109
126

-4228
55571

3386
54729
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Not 2019 2018
Nettoomsittning 27 53 465 3181
Ovriga rorelseintikter 5 99 34

53564 3215

Rorelsens kostnader
Kostnad silda varor -45990 -
Ovriga externa kostnader 6 5045 -4042
Personalkostnader 7 -2290 -223
Avskrivningar, nedskrivningar och aterféringar 8 -3 -10
Rorelseresultat 236 -1060
Resultat fran finansiella investeringar
Rénteintdkter och liknande resultatposter 9 1440 1738
Rintekostnader och liknande resultatposter 10 -315 -1
Resultat efter finansiella poster 1361 677
Koncernbidrag
Skatt 3,11 905 -
Arets resultat 2266 677
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Tillgingar Not 2019-12-31 2018-12-31

Anliggningstillgingar

Immateriella anldggningstiligdngar
Goodwill 12 - 0

Summa immateriella anliggningstillgangar 0 (1]
Materiella anldggningstillgangar
Inventarier 14 0

Summa materiella anliggningstillgidngar 0 3

Finansiella anldggningstiligdngar

Andelar i koncernforetag 15 99155 99205
Andelar i intresseforetag 16 4000

Fordringar hos koncernféretag 18 0 8044
Aterinlosta avverkningsritter 109 109
Uppskjuten skattefordran 24 9205

Summa finansiella ankiggningstillgingar 104169 107358
Summa anldggningstillgidngar 104169 107361
Omsattningstillgangar

Varulager

Forskott frin leverantdrer 11468 -
Summa varulager 11468

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 14958 3
Ovriga fordringar 450 262
Forutbetalda kostnader 52 291
Summa Kortfristiga fordringar 15460 556
Kassa och bank 20 10701 14584
Summa omsittningstillgangar 37629 15140
Summa tillgangar 141798 122501
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Egetkapitaloch skulder 2019-12-31

Egetkapital

Bundeteget kapital

Aktiekapital 21 103 617

Reservfond 4 566
108 183

Fritt eget kapital 29

Overkursfond 14364

Balanserat resultat -1813

Arets resultat 2266

14817

Summa eget kapital 123000

Skulder

Kortfristiga skulder

Skulder till koncernféretag 18 12948

Leverantdrsskulder 3377

Ovriga skulder 2096

Upplupna kostnader 25 377

Summa kortfristiga skulder 18798

Summa eget kapital och skulder 141798

GREEN GROWTH NORDICAB 2019

2018-12-31

103617
4566
108183

14364
-1453
677
13588

121771

198
71

730

122501



Aktie- Reserv- Overkurs- Balanserad Arets
Summa

kapital fond fond vinst resultat

Ingiende balans 2018-01-01 103617 4566 14364 -11807 10354 121094
Arets resultat 677 677
Vinstdisposition 10354 -10354 0
Ingidende balans 2019-01-01 103617 4566 14364 -1453 677 121771
Arets resultat 2266 2266
Utdelning -1037

Vinstdisposition 6vrigt 677 -677 0
Utgaende balans 2019-12-31 103617 4566 14364 1813 2266 123000
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Not 2019 2018
Kassaflode frin den 1dpande verksamheten
Kassaflode frin rorelsen 26 228 -1050
Erhillen ranta 1 440 1006
Erlagd rinta -315 -1
Kassafldde fran den 16pande verksamheten 1353 45
fore forandringar av rorelsekapital
Kassaflode fran forindringar i rorelsekapitalet
Okning av forskott till leverantorer -11468 -
Okning av rorelsefordringar -15281 -836
Okning av skulder till koncernbolag 13253 -
Minskning av ovriga rorelseskulder 5201 549
Kassaflode frin den 16pande verksamheten -6942 -332
Investeringsverksamheten
Aterinlosta avverkningsratter = -109
Minskning/Okning av 14n till dotterbolag 8 044 -2 806
Okning/Minskning av l4n till dotterbolag 50 -
Minskning av lAngfristiga fordringar -4 000 -
Kassaflode frin investeringsverksamheten 4 094 2915
Finansieringsverksamheten
Utdelning till aktieAgare -1 036 -
Kassaflode frin finansieringsverksamheten -1 036 -
Arets kassaflode -3 884 -3 247
Likvida medel vid arets borjan 14 584 17 828
Kursdifferens likvida medel 1 3
Likvida medel vid arets slut 10 701 14 584
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Nater lill feorscersierns bolisliat

1. ALLMAN INFORMATION

Green Growth Nordic AB (publ)), org nr 556271-9228, och
dess dotterforetag dger och forvaltar mark och teak-
planteringar i Panama. Green Growth Nordic AB (publ)
grundades 1986, med namnet Forwood AB, och har sedan
1999 direkt eller indirekt formedlat investeringar i odlad
teak. Green Growth Nordic AB ir ett publikt aktiebolag
registrerat i Sverige och med site i Goteborg. Adressen till
huvudkontoret dr Storgatan 11, 411 24 Goteborg.

Arsredovisningen och koncernredovisningen har godkints
for utfirdande av styrelsen och verkstillande direktoren
2020-06-10. Koncernens resultat- och balansrikning och
moderbolagets resultat- och balansrikning blir foremal for
faststillelse pa arsstimman 2020-06-26

2. REDOVISNINGS- OCH VARDERINGSPRINCIPER

Koncernen

Green Growth Nordic ABs drsredovisning och koncern-
redovisning har fr o m rikenskapsaret 2017 upprittats enligt
arsredovisningslagen och Bokforingsnimndens allmidnna
rad BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning
(K3). Tidigare ar upprittades koncernredovisningen i
enlighet med International Financial Reporting Standards
(IFRS) utgivna av International Accounting Standards Board
(IASB).

Koncernredovisning

Green Growth Nordic AB upprittar koncernredovisning.
Foretag dir Green Growth Nordic AB innehar majoriteten
av rosterna pa bolagsstimman och foretag dir Green
Growth Nordic AB genom avtal har ett bestimmande
inflytande klassificeras som dotterforetag och konsolideras
i koncernredovisningen (se not 15). Uppgifter om
koncernforetag finns i noten om finansiella anliggnings-
tillgdngar.  Dotterforetagen  inkluderas i  koncern-
redovisningen fran och med den dag da det bestimmande
inflytandet overfors till koncernen. De exkluderas ur
koncernredovisningen frin och med den dag da det
bestimmande inflytandet upphor.

Koncernens bokslut dr upprittat enligt forvirvsmetoden.
Forvirvstidpunkten édr den tidpunkt da det bestimmande
inflytandet erhdlls. Identifierbara tillgaingar och skulder
virderas inledningsvis till verkliga virden vid forvirvs-
tidpunkten. Minoritetens andel av de forvirvade netto-
tillgingarna virderas till verkligt virde. Goodwill utgors av
mellanskillnaden mellan de forvirvade identifierbara net-
totillgdngarna vid forvirvstillfallet och anskaffningsvirdet
inklusive virdet av minoritetsintresset, och virderas initialt
till anskaffningsvirdet.

Intresseforetag dr alla de foretag dar koncernen har ett
betydande men inte bestimmande inflytande, vilket i regel
giller for aktieinnehav som omfattar mellan 20% och 50%
av rosterna. Innehav i intresseforetag redovisas enligt
kapitalandelsmetoden. Vid tillimpning av kapitalandels-
metoden  virderas investeringen inledningsvis  till
anskaffningsvirde och det redovisade virdet ©kas eller
minskas direfter for att beakta koncernens andel av
intresseforetagets vinst eller forlust efter forvirvstidpunkten.
Koncernens redovisade virde pa innehav i intresseforetag
inkluderar goodwill som identifieras vid forvirvet.
Mellanhavanden mellan koncernféretag elimineras i sin
helhet.

Dotterforetag i andra linder upprittar sin arsredovisning i
utlindsk valuta. Vid konsolideringen omriknas posterna
i dessa foretags balans- och resultatrikningar till balans-
dagskurs respektive avistakurs for den dag respektive
affirshindelse dgde rum. De valutakursdifferenser som
uppkommer redovisas i ackumulerade valutakursdifferenser
i koncernens eget kapital.

Utlandska valutor

Nir valutasikring inte tillimpas, virderas monetira
tillgdngs- och skuldposter i utlindsk valuta till balansda-
gens avistakurs. Transaktioner i utlindsk valuta omriknas
enligt transaktionsdagens avistakurs.

Valutakurser
2019-12-31 9,32 9,46
2018-12-31 8,97 8,69

Rapportering for verksamhetsgrenar och
geografiska marknader

Koncernens forsiljning avsag t o m rikenskapsaret 2018 i
allt visentligt skogsverksamhet i Panama och produkter
och tjanster avsitts pa den lokala marknaden i Panama.
Under 2019 har tradingverksamhet avseende virke startats
av moderbolaget Green Growth Nordic AB.

Tradingen avser i allt visentligt teak och med forsiljning till
Indien. Verksamhetsgrenarna i koncenen omfattar dirmed
forvaltning av skogsfastigheter respektive virkesforsiljning

Intikter

Intikter innefattar det verkliga virdet av vad som erhallits
eller kommer att erhallas for silda varor och tjinster i
koncernens lopande verksamhet. Intikter redovisas
exklusive mervirdesskatt, returer och rabatter samt efter
eliminering av eventuell koncernintern forsiljning.

Koncernen redovisar en intikt nir dess belopp kan mitas
pa ett tillforlitligt sitt och det dr sannolikt att framtida
ekonomiska fordelar kommer att tillfalla foretaget.

Koncernens nettoomsittning hirrdor dels fran utforda
externa forvaltningsuppdrag och virkesforsiljning. Intikter
fran utforda forvaltningsuppdrag redovisas i takt med att
uppdragen utfors. Forsiljning av virke redovisas nir visent-
liga risker och fordelar 6vergar fran siljare till kopare i
enlighet med forsiljningsvillkoren.
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Nir andelsigare ingick avtal om andelsforvirv forband sig
Green Growth Nordic AB att forvalta planteringarna fram
till slutavverkning. For detta forskottsbetalade investerarna
en forvaltningsavgift. Forskotten redovisas som forutbetalda
intakter och intiktsredovisas i takt med att forvaltnings-
atagandena infrias.

Ovriga intikter

Som ovriga intikter redovisas intikter fran aktiviteter
utanfor  koncernens huvudsakliga verksamhet samt
realisationsresultat vid forsiljning av anliggningstillgangar

Ersattningar till anstillda

Kortfristiga ersittningar

Kortfristiga ersittningar i koncernen utgors av 16n, sociala
avgifter, betald semester, betald sjukfranvaro, sjukvard och
bonus. Kortfristiga ersittningar redovisas som en kostnad
och en skuld di det finns en legal eller informell forplik-
telse att betala ut en ersittning.

Inkomstskatter

Aktuella skatter virderas utifrin de skattesatser och
skatteregler som giller pa balansdagen. Uppskjutna skatter
virderas utifrin de skattesatser och skatteregler som &r
beslutade fore balansdagen.

Uppskjuten skatteskuld avseende temporira skillnader som
hinfor sig till investeringar i dotterforetag redovisas inte i
koncernredovisningen da moderforetaget i samtliga fall kan
styra tidpunkten for aterforing av de temporira skillnaderna
och det inte bedéms sannolikt att en dterforing sker inom
overskadlig framtid. Uppskjuten skattefordran avseende
underskottsavdrag eller andra framtida skattemissiga
avdrag redovisas i den utstrickning det ir sannolikt att
avdraget kan avriknas mot Overskott vid framtida
beskattning. Fordringar och skulder nettoredovisas endast
nir det finns en legal ritt till kvittning. Aktuell skatt, liksom
forandring i uppskjuten skatt, redovisas i resultatrikningen
om inte skatten dr hinforlig till en hindelse eller transaktion
som redovisas direkt i eget kapital. I sdidana fall redovisas
dven skatteeffekten i eget kapital.

Immateriella anliggningstillgangar

Immateriella anliggningstillgangar redovisas till an-
skaffningsvirde minskat med ackumulerade avskrivningar
och nedskrivningar. Goodwill skrivs av linjart over den
beriknade nyttjandeperioden.

Materiella anliggningstillgangar

Materiella anldggningstillgangar redovisas till anskaffnings-
virde minskat med avskrivningar. 1 anskaffningsvirdet
ingar utgifter som direkt kan hinforas till forvirvet av till-
gangen.

Nir en komponent i en anliggningstillging byts ut, utrang-
eras eventuell kvarvarande del av den gamla komponenten
och den nya komponentens anskaffningsvirde aktiveras.
Tillkommande utgifter som avser tillgangar som inte delas
upp i komponenter liggs till anskaffningsvirdet till den del

tillgingens prestanda okar i forhdllande till tillgangens
virde vid anskaffningstidpunkten.

Utgifter for lopande reparation och underhill redovisas
som kostnader. Realisationsvinst respektive realisations-
forlust vid avyttring av en anliggningstillging redovisas
som Ovrig rorelseintikt respektive Ovrig rorelsekostnad.

Materiella anliggningstillgingar skrivs av systematiskt éver
tillgdngens beddmda nyttjandeperiod. Nir tillgdingarnas
avskrivningsbara belopp faststills, beaktas i forekommande
fall tillgangens restvirde. Koncernens mark har obegrinsad
nyttjandeperiod och skrivs inte av. Linjir avskrivningsmetod
anvinds for Ovriga typer av materiella tillgangar.

Foljande avskrivningstider tillimpas:

* Byggnader 30 ar
* Skogsmaskiner 7-10 ar
* Ovriga fordon 5-10 ér
* Datorer 3ar

* Ovriga maskiner och inventarier ~ 5-10 4r

Nedskrivningar av icke-finansiella tillgangar

Nir det finns en indikation pa att en tillgdngs virde minskat,
gors en provning av nedskrivningsbehov. Har tillgingen ett
atervinningsvirde som dr ligre dn det redovisade virdet,
skrivs den ner till atervinningsvirdet.

Vid beddmning av nedskrivningsbehov grupperas till-
gangarna pa de ligsta nivaer dir det finns separata
identifierbara kassafloden (kassagenererande enheter). For
tillgdngar, andra 4n goodwill, som tidigare skrivits ner gors
per varje balansdag en prévning av om dterforing bor goras.

Finansiella instrument

Finansiella instrument redovisas i enlighet med reglerna i
K3 kapitel 11, vilket innebdr att virdering sker utifran
anskaffningsvirde.

Finansiella instrument som redovisas i balansrikningen
inkluderar virdepapper, kundfordringar och 6vriga
fordringar, kortfristiga placeringar, leverantorsskulder, lane-
skulder och derivatinstrument. Instrumenten redovisas i
balansrikningen nir Green Growth Nordic AB blir part i
instrumentets avtalsmissiga villkor.

Finansiella tillgdngar tas bort fran balansrikningen nir
ritten att erhalla kassafldden fran instrumentet har 16pt ut
eller overforts och koncernen har overfort i stort sett alla
risker och formaner som ir forknippade med dganderitten.

Finansiella skulder tas bort fran balansrikningen nir for-
pliktelserna har reglerats eller pa annat sitt upphort.

Kundfordringar och 6vriga fordringar

Fordringar redovisas som omsittningstillgingar med
undantag for poster med forfallodag mer 4n 12 manader
efter balansdagen, vilka klassificeras som anliggnings-
tillgangar. Fordringar tas upp till det belopp som forvintas
bli inbetalt efter avdrag for individuellt bedomda osikra
fordringar. Fordringar som ir rintefria eller som loper med
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rinta som avviker frin marknadsrintan och har en 16ptid
overstigande 12 manader, redovisas till ett diskonterat
nuvirde och tidsvirdeforiandringen redovisas som rinte-
intékt i resultatrakningen.

Laneskulder och leverantorsskulder

Laneskulder redovisas initialt till anskaffningsviarde efter
avdrag for transaktionskostnader (upplupet anskaffnings-
virde). Skiljer sig det redovisade beloppet fran det belopp
som ska dterbetalas vid forfallotidpunkten periodiseras
mellanskillnaden som rintekostnad ¢ver lanets 16ptid med
hjilp av instrumentets effektivrinta. Hirigenom Gverens-
stimmer vid forfallotidpunkten det redovisade beloppet och
detbelopp som ska aterbetalas. Kortfristiga leverantorsskulder
redovisas till anskaffningsvirde.

Forutbetalda intikter fran andelsigare

Vid direktinvesteringar i planteringar har Green Growth
Nordic AB:s dotterbolag Forwood Forestry S.A. forbundit
sig att forvalta planteringarna fram till slutavverkning.
Intdkterna fran forsiljning av andelarna redovisas i takt
med att forvaltningsatagandena infrias.

Kvarstiende atagande pa balansdagen redovisas som
langristig skuld, forutbetalda intikter fran andelsigare.
Kortfristig del av atagandet redovisas som upplupna
kostnader.

Varulager
Varulagret virderas till det ligsta av anskaffningsvirdet
och nettoforsiljningsvirdet. Anskaffningsvirdet faststills
med anvindning av forst in, forst ut-metoden (FIFU).
Eventuellt avdrag for inkurans gors efter individuell
bedémning

Avsittningar

Avsittning gors nir det finns en legal eller informell
forpliktelse och en tillforlitlig uppskattning av beloppet kan
goras. Foretaget nuvirdesberidknar forpliktelser som vintas
regleras efter mer 4n tolv manader. Den Okning av
avsittningen som beror pa att tid forflyter redovisas som
rantekostnad.

Kassaflodesanalys

Kassaflodesanalysen upprittas enligt indirekt metod. Det
redovisade kassaflodet omfattar endast transaktioner som
medfort in- eller utbetalningar.

Som likvida medel klassificerar foretaget, forutom
kassamedel, disponibla tillgodohavanden hos banker och
andra kreditinstitut samt Kortfristiga likvida placeringar
som ir noterade pa en marknadsplats och har en kortare
loptid 4n tre manader fran anskaffningstidpunkten.
Spiarrade medel klassificeras inte som likvida medel.
Fordndringar i spiarrade medel redovisas i investerings-
verksamheten.

Moderforetaget

Samma redovisnings- och virderingsprinciper tillimpas i
moderforetaget som i koncernen, forutom i de fall som
anges nedan.

Aktier och andelar i dotterforetag

Aktier och andelar i dotterforetag redovisas till anskaffnings-
virde efter avdrag for eventuella nedskrivningar.
I anskaffningsvirdet ingar kopeskillingen som erlagts for
aktierna samt forvirvskostnader.

Eventuella kapitaltillskott och koncernbidrag liggs till
anskaffningsvirdet nir de limnas. Utdelning fran dotter-
foretag redovisas som intikt.

Eget kapital
Eget kapital delas in i bundet och fritt kapital, i enlighet med
arsredovisningslagens indelning.

Obeskattade reserver
Obeskattade reserver redovisas med bruttobelopp i balans-
rakningen, inklusive den uppskjutna skatteskuld som &r
hinforlig till reserverna.
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3. UPPSKATTNINGAR OCH BEDOMNINGAR

Green Growth Nordic AB gor uppskattningar och beddm-
ningar om framtiden. De uppskattningar f6r redovisnings-
indamil som blir fdljden av dessa kommer, definitions-
maissigt, sidllan att motsvara det verkliga resultatet. De
uppskattningar och antaganden som innebir en betydande
risk for vdsentliga justeringar i redovisade virden for till-
gingar och skulder under nistkommande dr behandlas i
huvuddrag nedan.

Skatter

Uppskjuten skatt beriknas pd temporira skillnader mellan
redovisade och skattemissiga virden p4 tillgingar och skul-
der. Skattemissigt underskott finns sivil i koncernen som
i moderbolaget.

I moderbolaget finns skattemissiga underskott uppgiende
till 4230 TSEK (5965). Framtida ¢verskott i moderbolaget
beriknas uppkomma i tradingverksamheten varvid de skat-
temissiga underskotten kan utnyttjas Skatteeffekten vid
utnyttjande av de skattemissiga underskotten, 905 TSEK,
har tagits upp som tiligdng i bokslutet 2019

De intikter som uppkommer genom utdelning frin koncern-
bolag 4r skattebefriade medftr siledes inte att bolagets skat-
temissiga underskott nyttjas. Varje ir gors en beddmning
om underskotten, utifrin koncernens férvintade utveckling
och eventuella forindringar i skattelagstiftningen, kan
komma att utnyttjas inom en 6verskidlig framtid.

4. NETTOOMSATTNINGENS FORDELNING PA VERKSAMHETSGRENAR

OCH GEOGRAFISKA MARKNADER

Information om intakter och geografiska omriden 2019

Virkesforsaljning
Forvaltningsintikter
Avfallsekonomi

Summa

Information om intikter och geografiska omriden 2018

Sverige Panama Indien
= = 50058

= 9555

2623 =
2623 9555 50058

Virkesforsaljning
Forvaltningsintikter
Avfallsekonomi

Summa

Sverige Panama
- 16578
- 4782

1119
1119 21360

2019 fanns ingen kund som enskilt genererade intikter ¢verstigande 10% av koncernens omsittning. Under 2018 fanns tvi
sddana kunder dir intdkterna uppgick till 20308 TSEK, motsvarande 90% av nettoomsittningen i koncernen.

5. Ovriga rorelseintikter

Koncernen

Reavinst anliggningstiligingar
Hyresintdkter

Resultat vid forsidljning av koncernbolag
Ovriga rorelseintikter
Valutakursdifferenser

Summa

Moderfbretaget

2019 2018
1830 126
37 31

137 -

0 29

62 53

2 066 153

Hyresintdkter
Valutakursdifferenser

Summa

2019 2018
37 31
62 2!

29 34
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6. ERSATTNING TILL REVISORERNA

Koncernen Moderbolaget
2019 2018 2019 2018
Moore Stevens/Baker Tilly
Revisionsuppdraget 433 196 253 110
Skatterddgivning 0 39
Ovriga tjdnster 0 22
Summa 433 235 253 132

7. PERSONAL M.M.

Koncernen
Antal anstillda Kvinnor Min Kvinnor Min
Moderforetaget, Sverige 1 2 0 0
Moderforetaget, Indien 0 6 - -
Dotterféretagen, Panama 2 34 44
Totalt koncernen 3 42 4 44

2019 2018

Loner och ersittningar

Styrelse och VD 750 134
Ovriga anstillda 6263 4470
7013 4604

Sociala kostnader

Pensionskostnader for styrelse och VD 0 -
Pensionskosntader for ¢vriga anstdllda 0 -
Ovriga sociala avgifter enligt lag och avtal 2053 747
Totalt 2053 747

Medelantalet anstallda bygger pd av bolagets betalda ndrvarotimmar relaterade till en normal arbetstid enligt svenska
forhillanden (40 tim. /vecka). Inga bonusprogram eller andra avtal om rorliga ersattningar fdrekommer
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Loner och ersiattningar till styrelse, VD och andra ledande befattningshavare 2019

Grundlén/ Ovriga ersattningar Pensionskostnad Summa
styrelsearvode* och féormaner
Oscar Gron 120 0 0 120
Timo Lehtonen 564 0 0 564
Héikan Nyberg 30 420 0 450
Kjell-Erik Stdhl 36 36
Summa 750 420 0 1170

* Avser shvil fakturerade styrelsearvoden som styrelsearvode utbetalt som 16n.

Loner och ersiattningar till styrelse, VD och andra ledande befattningshavare 2018

Grundlén/ Ovriga ersattningar

styrelsearvode® och formaner Pensionskostnad Summa
Oscar Gron 100 30 0 130
Timo Lehtonen 0 1408 0 1408
Héikan Nyberg 30 75 0 105
Kjell-Erik Stdhl 4 0 0 4
Summa 134 1513 0 1647

* Avser shvil fakturerade styrelsearvoden som styrelsearvode utbetalt som 16n.

Timo Lehtonen erholl under 2018 inte nfgot styrelsearvode utan fick enbart ersittning for sina konsulttjinster, inkl arvode
for sin roll som VD i bolaget. Rollens omfattning motsvarade heltidstjinst och ersittningarna beddms marknadsméssiga.

2019 2018

Konsfordelning i foretagsledningen Min Kvinnor Min Kvinnor
Styrelseledamoter* 100% 0% 100% 0%
Ledande befattningshavare* 100% 0% 100% 0%

* Inklusive dotterbolag

Moderbolaget
Loner och ersittningar
Styrelse och VD 750 1647
Ovriga anstillda 1075 -
Summa 1825 1647
Sociala kostnader

Pensionskostnader for styrelse och VD - -
Pensionskosntader for ¢vriga anstillda - -
Ovriga sociala avgifter enligt lag och avtal 381 44

Summa 381 44
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8.AVSKRIVNINGAR, NEDSKRIVNINGAR OCH ATERFORINGAR

Koncernen
Byggnader och mark -96 -88
Maskiner och inventarier -363 -346
Summa -459 -434
Moderbolaget
Inventarier -3 -10
Summa -3 -10

9. RANTEINTAKTER OCH LIKNANDE RESULTATPOSTER

Koncernen
Ranteintikter, externa 2310 3071
Utdelningsintikter 840 -
Summa 3150 3071
Moderbolaget
Rinteintikter, externa 600 1093
Rinteintikter frin dotterbolag 0 249
Utdelningsintikter 840 396
Summa 1440 1738

10. RANTEKOSTNADER OCH LIKNANDE RESULTATPOSTER

Koncernen
Riantekostnader avseende forutbetalade intikter frin andelsigare -929 -352
Rintekostnader &vrigt -1162 -78
Summa -2 091 -430
Moderbolaget
Valutakursdifferenser -315 -1
Summa -315 -1
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11. SKATT PA ARETS RESULTAT

Koncernen Moderbolaget

2019 2018 2019 2018

Aktuell skatt 905

905
Uppskjuten skatt -183
Skatt pa drets resultat 205 -183 9205 1]
Koncernen
2019 2018
Procent Belopp Procent Belopp
Resultat fore skatt -2379 -6131
Skatt enligt gillande skattesats for moderbolaget 214% 622 22% 1349
Skillnad i skattesats i utlindsk verksamhet 105 181
Ej avdragsgilla kostnader -417 -124
Ej skattepliktig verksamhet i Panama -665 -1598
Ej skattepliktiga intdkter 91
Utnyttjande av underskottsavdrag som tidigare inte redovisats 377 192
Omsittningsbaserad skatt Panama 0 -183
Aktivering av virdet av skattemissiga underskottsavdrag 905
Redovisad skatt 205 -183
Moderbolaget
2019 2018
Procent Belopp Procent Belopp
Resultat fore skatt 1364 677
Skatt enligt gillande skattesats for moderbolaget 214% -292 22% -149
Ej avdragsgilla kostnader 79 -43
Ej skattepliktiga intikter
Utnytjande av forlustavdrag som tidigare inte redovisats. 371 192
Aktivering av virdet av skattemissiga underskottsavdrag 905
Redovisad aktuell skatt 205 (1]

Skattemassiga underskott i moderbolaget uppgér till 4230 (5 965) TSEK. Under 2019 har virdet av underskottsavdragen
aktiverats med beaktande av skattesatsen 21,4%. Underskottet 4r koncernbidragssparrat t o m 4r 2021
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12.GOODWILL

Koncernen

2019-12-31 2018-12-31

Ackumulerade anskaffningsvirden

Ingdende ackumulerade anskaffningsvirden 851 851
Utrangeringar -851
Utgaende ackumulerade anskaffningsvirden o 851

Ackumulerade avskrivningar

Ingdende ackumulerade avskrivningar enligt faststilld balansrikning -851 -851

Utrangeringar 851

Utgdende ackumulerade avskrivningar 0 -851

Redovisat virde vid periodens slut - (1]
Moderbolaget

2019-12-31 2018-12-31

Ackumulerade anskaffningsvirden

Ingdende ackumulerade anskaffningsvarden 850 850
Utrangeringar -850
Utgaende ackumulerade anskaffningsvirden 0 850

Ackumulerade avskrivningar

Ingdende ackumulerade avskrivningar -850 -850
Utrangeringar 850 -
Utgiaende ackumulerade avskrivningar (1) -850
Redovisat virde vid periodens slut - (1]
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13.BYGGNADER OCH MARK

Koncernen

2019-12-31 2018-12-31

Ackumulerade anskaffningsvirden
Ingdende anskaffningsvirden
OmKlassificering frin maskiner och inventarier
Kursdifferenser

Utgidende ackumulerade anskaffningsvirden

Ackumulerade avskrivningar
Ingdende ackumulerade avskrivningar
Arets avskrivningar

Kursdifferenser

Utgiaende ackumulerade avskrivningar

Redovisat virde vid periodens slut

Posten avser i allt visentligt markomriden enligt nedan-

stdende specifikation. Per januari 2017 gjordes uppskrivning
av markens bokforda virde till verkligt virde pd koncern-

Mark-/planteringsomrade Etableringsar

70543 68918
0 875

321 750
70864 70 543
-1536 -1328
-97 -88

-57 -120
-1690 -1536
69174 69007

nivd och med stdd av utlitande frin det oberoende varde-
ringsforetaget Inversiones Panama Florida S.A. Virderingen
utvisar ett totalt virde pd marken om 7325 TUSD.

Omfattning Planterat

(hektar)* (hektar)

Distrikt Colon

Finca 19 & 28 2000
Santo Domingo 2002
Finca 23 2002
Finca 26 2002
Paraiso Globo A & B 2003
Nuevo Ocii I 2003
San Juan 2004
Nuevo Oct II 2004
Santa Rosa 2004
Nuevo Ocu III 2009
San Juan 2012
Summa

76,5 20,7
12,1 80,0
23,0 23,0
26,0 26,0
50,3 34,4
120,2 43,4
85,3 454
18,6 87
92,7 47,7
20,0 17,0
109,9 =
734,6 346,3
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Till och med 2016, och i enlighet med
davarande redovisningsprinciper IFRS,
redovisades koncernens biologiska
tillgangar till verkligt virde. Denna
redovisning ar inte forenlig med nuva-
rande redovisningsprinciper, K3 var-
for virdet efter principforindringen
har ersatts med verkligt anskaffnings-
viarde for markforbattring 915 (915)
TSEK, vilket redovisas som Byggna-
der och mark samt anskaffningsvirde
for boskap 233 (247) TSEK.

Dotterbolagen i Panama fortsatte att
uppritta bokslut i enlighet med full-
stindig IFRS t o m rikenskapséret 2018.
Foljaktligen gjordes dir en berikning
av verkligt virde av skogstillgingarna
vilken per 2018-12-31 utvisade ett
virde om 8766 TUSD. Frin och med
rikenskapsdret 2019 har dotterbolagen
i Panama overgitt till det begrinsade
regelverket IFRS for SME dir redovis-
ning av verkligt virde av biologiska
tillgdngar inte lingre gors.

GREEN GROWTH NORDICAB 2019
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14. MASKINER OCH INVENTARIER

Koncernen

2019-12-31 2018-12-31
Ackumulerade anskaffningsvirden
Ingdende ackumulerade anskaffningsvirden 6547 7306
Omklassificering till byggnader 0 -875
Inkop 101 104
Forsiljningar/utrangeringar 759 -524
Kursdifferenser 236 536
Utgidende ackumulerade anskaffningsvirden 6125 6547
Ackumulerade avskrivningar
Ingdende ackumulerade avskrivningar -6281 -5928
Forsiljningar/utrangeringar 759 462
Arets avskrivningar -363 346
Kursdifferenser -240 -469
Utgaende ackumulerade avskrivningar -6125 -6281
Redovisat varde vid periodens slut o 266

Moderbolaget

2019-12-31 2018-12-31
Ackumulerade anskaffningsvirden
Ingdende ackumulerade anskaffningsvarden 726 726
Utrangeringar -582
Utgiende ackumulerade anskaffningsvirden 144 726
Ackumulerade avskrivningar
Ingdende ackumulerade avskrivningar 723 713
Arets avskrivningar 3 -10
Utrangeringar 582
Utgaende ackumulerade avskrivningar -144 723
Redovisat virde vid periodens slut (V] 3

Green Growth Nordic ABs maskiner
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15.ANDELAR I KONCERNFORETAG
Moderbolaget

2019 -12-31 2018-12-31

Ackumulerade anskaffningsvirden

Ingdende ackumulerade anskaffningsvirden 99205 99205
Forvarv 0
Avyttringar -50
Redovisat virde vid arets slut 99155 99205
Koncernen
Org.nr Sate Kapitalandel
Forwood Forestry Panama S.A. 772376-1-485677 DV 43 Panama 100%
Forwood Production S.A. 855544-1-506255 DV 56 Panama 100%
Moderbolaget
Kapital- Rostritts- Antal Bokfort virde Bokfort virde
andel andel andelar 2019-12-31 2018-12-31
Forwood Forestry Panama S.A. 100 100 400 99155 99155
Avfallsekonomi Garby AB 100 100 100 50
99155 99205

Forviarv och avyttringar av dotterforetag
I oktober 2019 avyttrades samtliga aktier i Avfallsekonomi Garby AB. Kopeskillingen 50 tkr motsvarade bokfort virde
i moderbolaget.

16. ANDELAR I INTRESSEFORETAG

Koncernen Moderbolaget

2019-12-31 2018-12-31 2019-12-31 2018-12-31

Ackumulerade anskaffningsvirden

Ingdende ackumulerade anskaffningsvarden 0
Forvarv 700 700
AktieAgartillskott 3300 3300
Andel i intressefbretags resultat 184
Redovisat varde vid drets slut 4184 4000

Innehav av andelar i intressefbretag utgérs av foljande:

Koncernen
Org.nr Siite Kapitalandel
Carrinet AB 559099-9719 Goteborg 30%
Moderbolaget

"Bokfort varde "Bokfort virde
2019-12-317 2018-12-317

Carrinet AB 30% 30% 300 4000 -

Kapitalandel Rostrittsandel Antal andelar
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17. AGARINTRESSE I ANDRA FORETAG

Koncernen

2019 -12-31

2018-12-31

Ackumulerade anskaffningsvirden
Ingdende ackumulerade anskaffningsvirden
Forvarv

Valutakursdifferenser

Redovisat virde vid arets slut

Koncernen
Org.nr

Costa Arriba S.A. 1248747-1-592842

18. KONCERNMELLANHAVANDEN
Moderbolaget

2177 -
2177
100
2 277 2177
Site Antal andelar Kapitalandel
Panama 10 10%

Ackumulerade anskaffningsvirden
Ingdende anskaffningsvirden

Utldning netto

Aterbetalning netto

Utgiaende ackumulerade anskaffningsvirden

Ackumulerade kursdifferenser
Ingdende kursdifferenser
Aterbetalning netto

Arets kursdifferenser

Utgaende ackumulerade kursdifferenser

Redovisat virde vid drets slut

Skulder till koncernféretag

2019-12-31 2018-12-31

7809 4030

0 3779

7809 0

0 7809

235 161
-235

0 396

0 235

0 8044

2019-12-31 2018-12-31

Ackumulerade anskaffningsvirden
Ingdende anskaffningsvirden
Inlining netto

Utgidende ackumulerade anskaffningsvirden

19. KUNDFORDRINGAR

Ett belopp om 3997 (6072) TSEK, motsvarande 429 (672)
TUSD, avser fordran pd koparen av Darien-plantagerna.
En betalningsplan har &verenskommits som stricker sig
t o m 2020. Utdver betalningsplanen kommer ett belopp

0 0
12948
12948 o

om 121 TUSD att regleras s& snart den formella marktitule-
ringen i Panama #4r klar. Officiell kreditrating for kdparen
saknas, men bolagets beddmning 4r att det inte finns nigot
nedskrivningsbehov av fordran.
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20. LIKVIDA MEDEL
Koncernen
2019 -12-31 2018-12-31

Kassamedel 1 11
Banktillgodohavanden 12148 4816
Kortfristiga placeringar 15520 49902
Summa 27679 54729

Moderbolaget
Kassamedel 0 0
Banktillgodohavanden 4503 1463
Kortfristiga placeringar 6198 13121
Summa 10701 14584

21. EGET KAPITAL

Aktiekapitalet i Green Growth Nordic AB (publ) upp- fir varje rostberittigad rosta for fulla antalet av honom eller
gir 2019-12-31 till 103616811 SEK fordelat pd 103616811 henne foretridda aktier utan begrinsningar 1 rostritten.
aktier varav 14820000. A-aktier med 10 roster vardera och  Samtliga aktier Ager lika ratt i bolagets tillgingar och vinst.
88796811 B-aktier med 1 rost vardera. Vid bolagsstimman

Okning/

Okning Totalt Antal Kvotvarde

EASRE i av aktiekapital aktiekapital aktier per aktie (SEK)

antalet aktier

1986 Bolagsbildning 500 50000 50000 500 100
1997 Fondemission 500 50000 100000 1000 100
2002 Nyemission 3000 300000 400000 4000 100
2002 Nyemission 15000 1500000 1900000 19000 100
2003 Nyemission 2200 220000 2120000 21200 100
2003 Split 100:1 2098800 - 2120000 2120000 1
2004 Nyemission 520000 520000 2640000 2640000 1
2004 Nyemission 396000 396000 3036000 3036000 1
2006 Nyemission 1300000 1300000 4336000 4336000 1
2006 Apportemission 1600000 1600000 5936000 5936000 1
2006  Nyemission 1436000 1436000 7372000 7372000 1
2006 Nyemission 25000 25000 7397000 7397000 1
2006  Nyemission 172000 172000 7569000 7569000 1
2006 Nyemission 916000 916000 8485000 8485000 1
2007 Nyemission 700000 700000 9185000 9185000 1
2007 Nyemission 416520 416520 9601520 9601520 1
2007 Nyemission 996000 996000 10597520 10597520 1
2007 Nyemission 69420 69420 10666940 10666940 1
2009 Nyemission 342000 342000 11008940 11008940 1
2009 Fondemission 22017880 22017880 33026820 33026820 1
2011 Apportemission 13231460 13231460 46258280 46258280 1
2011 Konvertibelemission 4959074 4959074 51217 354 51217354 1
2011 Nyemission 10243471 10243471 61460825 61460825 1
2013 Fondemission 61460825 61460825 122921650 122921650 1
2014 Nyemission 6599363 6599363 129521013 129521013 1
Inlésen genom
2016 nedsittning -25904202 -25904 202 103616811 103616811 1
aktiekapital
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Agarstruktur Green Growth Nordic AB per 2019-12-31

Aktiedgare (12 storsta) Summa Kapitalandel Rostandel
C.G Bothén AB 3900000 4089600 7989600 7,71% 18,18%
Swiss Life (Liechtenstein) AG 4417833 0 4417833 4,26% 18,64%
Bolagsforvaltningen i Goteborg AB 2324501 2208367 4532868 4,37% 10,74%
Strand, Andreas 576000 3676738 4252738 4,10% 3,98%
Hedmans Partiaffir AB 541666 2742549 3284215 3,17% 3,44%
Berggren, Per-Ola 0 2110976 2110976 2,04% 0,89%
Axfager Invest AB 0 1996712 1996712 1,93% 0,84%
Kidbro, Bengt 0 1780995 1780995 1,72% 0,75%
Eriksson, Leif 0 1748594 1748594 1,69% 0,74%
N Wallgren AB 1440000 0 1440000 1,39% 6,08%
Osterg. Fastighetsservice AB 1295911 1295911 1,25% 0,55%
skogen i Svenljunga AB 0 1247190 1247190 1,20% 0,53%
Ovriga Agare 1620000 65899179 67519179 66,42% 34,64%
Summa 14820000 88796811 103616811 100% 100%

Uppskrivningsfond - Koncernen

2019-12-31 2018-12-31
Belopp vid 4rets inging 54 843 54 843
Avsittning till fonden under aret - -
Belopp vid arets utgang 54 843 54 843

Avsittningen, som gjordes 2017, avser uppskrivning av mark, netto efter beaktande av uppskjuten skatteskuld.
Se vidare not 13 och not 21.

22. FORUTBETALDA INTAKTER FRAN ANDELSAGARE

Vid direktinvesteringar i planteringar har Green Growth Nordic AB:s dotterbolag Forwood Forestry S.A. férbundit sig
att forvalta planteringarna fram till avverkning. Intikterna frin forsiljningen av andelar redovisas i takt med att forvalt-
ningsitagandena infrias.

Koncernen

e
Ingiende virde 2018-01-01 2214
Minskning kortfristig del 24
Arets upplosning -416
Kursdifferenser 240
Ingidende virde 2019-01-01 2062
Okning kortfristig del -36
Arets upplosning 617
Kursdifferenser 04
Utgiende virde 2019-12-31 2737

Kortfristig del 628 (592) TSEK ingdr i posten ¢vriga skulder.
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23. SKULD TILL ANDELSAGARE

Koncernen

Redovisat virde 2018-12-31

Forandring under aret
Redovisat virde 2019-12-31

495

0
495

495

495

Fram till 2009 finansierades verksamheten genom att inves-
terare kunde gora direktinvesteringar i de olika plantering-
arna. Avkastningen till respektive andelsigare ir knuten till
det specifika filt som andelsigaren har andelar i. Respek-
tive filt kan utvecklas bide posititivt och negativt vilket kan
innebdra att fordndringen av skulden till andelsigare inte
alltid varierar i relation till utvecklingen f6r de sammanlagda
skogstillgAngarna.

24. UPPSKJUTNA SKATTER

Uppskjutna skattefordringar

Som framgir av not 13, redovisades tidigare ar, och i enlig-
het med dévarande redovisningsprinciper IFRS, koncernens
biologiska tillgdngar till verkligt virde. Skulden till andels-
Agarna beraknades di pA samma sitt som de biologiska till-
gingarna. Denna redovisning 4r inte foérenlig med nuvarande
redovisningsprinciper, K3, varfor virdet av biologiska tillgingar
efter principforindringen har ersatts med verkligt anskaff-
ningsvirde for markforbittring 915 (915) TSEK och skuld till
andelsigare redovisas fortsittningsvis utifrin detta virde.

Koncernen Moderbolaget
2019-12-31 2018-12-31 2019-12-31 2018-12-31
Ingdende redovisat virde 0 0 0 0
Tillkommande under 4ret 905 0 905 0
Utgaende redovisat virde 205 0 205 1]
Uppskjutna skatteskulder
Koncernen

Ingdende redovisat virde
Tillkommande under 4ret
Utgiende redovisat virde

2019-12-31 2018-12-31
1696 1696

0 0

1696 1696

Skulden 4r hanforlig till uppskrivning av mark i Panama med brutto 56539 TSEK och med beaktande av den lokala
skattesatsen 3% uppkommer en uppskjuten skatteskuld om 1696 TSEK.
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25. UPPLUPNA KOSTNADER OCH FORUTBETALDA INTAKTER

Koncernen
Upplupna personalkostnader 480 326
Upplupen revisionskostnad 182 285
Upplupna bokslutsarvoden 70 288
Ovriga upplupna kostnader 127 272
Summa 859 1171
Moderbolaget
2019-12-31 2018-12-31
Upplupen revisionskostnad 182 170
Upplupna bokslutsarvoden 70 288
Ovriga upplupna kostnader 125 3
Summa 377 461

26. KASSAFLODE FRAN RORELSEN

Koncernen

2019 2018
Resultat fore skatt 2379 -6130
Justeringar for ej kassaflodespaverkande poster:

Forandring av skuld for forvaltningsitaganden -311 -270
Avskrivningar 459 434
Reavinst vid forsalining anldggningstillgingar -1829 -128
Reavinst vid forsilining av koncernféretag -210
Resultat frin andelar i intressefretag -184
Rénteintidkter -3150 -3071
Réntekostnader och liknande resultatposter 2091 430
Kassaflode fran rorelsen -5513 -8735
Moderbolaget

2019 2018
Resultat fore skatt 1361 677
Justeringar for ej kassaflodespaverkande poster:

Avskrivningar 3 10
Orealiserade kursdifferenser -11 -396
Rinteintikter -1440 -1342
Réntekostnader 315 1
Koncernbidrag

Kassaflode frin rorelsen 228 -1050
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27.TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE
Moderbolaget

Inkop frin koncernforetag

Forsiljning till koncernforetag

28. HANDELSER EFTER BALANSDAGEN

1 februari 2019 6vertog Forwood vederlagsfritt Olam Inter-
nationals virkeshandel mellan Latinamerika och Indien.
I Indien finns ett erfaret och professionellt team som arbe-
tat for Olam 1 minga 4r och som sedan februari 2019 #r
anstidllda i Forwood, en bifirma till Green Growth Nordic
AB. Virkeshandeln bedrivs under namnet och varumirket
Forwood, registrerat som bifirma hos Bolagsverket i Sve
rige sedan namnbytet 2016 frin Forwood AB till Green
Growth Nordic AB. Leveransavtal med leverantorer frin
Brasilien och Colombia har tecknats och huvuddelen av
forsdlining i Indien sker mot remburser som hanteras av
kontoret i Sverige i samarbete med vir svenska bank.

Under inledning av 2020 okade omsittningen av virke
kraftigt men bromsades sedan ner i mars pd grund av
Coronavirusets inverkan pi handeln. I Panama kunde
Forwoods skogsarbetare fortsitta arbeta med dispens trots
utegdngsforbud for ¢vriga befolkningen.

29. FORSLAG TILL VINSTDISPOSITION

2019 2018

3406 3145

Forwoods team i Indien tillsammans med huvudkontoret
i Sverige har arbetat intensivt med att l6sa problem med
strandade containers i hamnarna. Trots de svira forhil-
landena med ett totalt nedstingt Indien har Forwoods
sidljteam 4nd4 lyckats silja 90 stycken 40 fots containers
med teak under nerstingningen. Denna bedrift visar pi ett
dedikerat team och det dmsesidiga fortroendet med vira
kunder som Forwood byggt upp i Indien.

I maj 2020 tilldbmdes Forwood ett skadestind om 800 TSEK
som kommer att pdverka 2020 4rs resultat positivt. En civil-
process med krav om 6 MSEK i samma drende piborjas i
september 2020. I maj 2020 triffades dven en forlikning
med en annan tidigare styrelseledamot. 2020 4r resultat
péverkas positivt med 350 TSEK av forlikningsbeloppet.

Till bolagsstammans forfogande stir foljande vinstmedel:

Overkursfond
Balanserat resultat
Arets resultat

Totalt

Styrelsen foreslar att vinstmedlen disponeras sa att:

till aktiedgarna utdelas 0,01 kr per aktie
I ny rikning 6verfores
Totalt

2019 2018
14364 14364
-1813 -1453
2266 677
14817 13588

2019 2018
1036 1036
13781 12552
14817 13588
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Var revisionsberittelse har avlimnats 2020-06-10
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Revisionsberittelse

Till bolagsstimman i Green Growth Nordic AB
Org.nr 556271-9228

Rapport om arsredovisningen och koncernredovisningen

Uttalanden

Jag har utfort en revision av arsredovisningen och koncern-
redovisningen for Green Growth Nordic AB for rikenskaps-
aret 2019.

Enligt min uppfattning har arsredovisningen och koncernre-
dovisningen upprittats i enlighet med arsredovisningslagen
och ger en i alla visentliga avseenden rittvisande bild av
moderbolagets och koncernens finansiella stillning per den
2019-12-31 och av dessas finansiella resultat och kassaflode
for aret enligt arsredovisningslagen. Forvaltningsberittelsen
ir forenlig med arsredovisningens och koncernredovisning-
ens ovriga delar.

Jag tillstyrker darfor att bolagsstimman faststiller resultat-
rikningen och balansrikningen for moderbolaget och kon-
cernen.

Grund for uttalanden

Jag har utfort revisionen enligt International Standards on
Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Mitt ansvar
enligt dessa standarder beskrivs nirmare i avsnittet Revi-
sorns ansvar. Jag dr oberoende i forhdllande till moderbola-
get och koncernen enligt god revisorssed i Sverige och har
i ovrigt fullgjort mitt yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Jag anser att de revisionsbevis jag har inhamtat ér tillrdckliga
och dndamalsenliga som grund fér mina uttalanden.

Ovriga upplysningar

Revisionen av arsredovisningen och koncernredovisningen
for rikenskapsaret 2018 har utforts av en annan revisor
som limnat en revisionsberittelse daterad 14 juni 2019 med
omodifierade uttalanden i Rapport om drsredovisningen och
koncernredovisningen.

Annan information dn arsredovisningen

och koncernredovisningen

Detta dokument innehdller dven annan information 4n
arsredovisningen och koncernredovisningen och aterfinns
pa sidorna 1-14.

Det ir styrelsen och verkstillande direktoren som har ansvaret
for den andra informationen.

Mitt uttalande avseende arsredovisningen och koncernredovis-
ningen omfattar inte denna information och jag gor inget ut-
talande med bestyrkande avseende denna andra information.

I samband med min revision av arsredovisningen och kon-
cernredovisningen ir det mitt ansvar att lisa den informa-
tion som identifieras ovan och 6verviga om informationen
i visentlig utstrickning ir oférenlig med arsredovisningen
och koncernredovisningen. Vid denna genomging beaktar
jag dven den kunskap jag i 6vrigt inhdmtat under revisionen
samt bedémer om informationen i 6vrigt verkar innehalla
visentliga felaktigheter.

Om jag, baserat pa det arbete som har utforts avseende den-
na information, drar slutsatsen att den andra informationen
innehaller en visentlig felaktighet, ir jag skyldig att rappor-
tera detta. Jag har inget att rapportera i det avseendet.

Styrelsens och verkstillande direktorens ansvar

Det ir styrelsen och verkstillande direktoren som har an-
svaret for att arsredovisningen och koncernredovisningen
upprittas och att de ger en rittvisande bild enligt drsredovis-
ningslagen. Styrelsen och verkstillande direktéren ansvarar
aven for den interna kontroll som de bedémer ir nodvindig
for att uppritta en arsredovisning och koncernredovisning
som inte innehaller ndgra visentliga felaktigheter, vare sig
dessa beror pa oegentligheter eller misstag.

Vid upprittandet av drsredovisningen och koncernredovis-
ningen ansvarar styrelsen och verkstillande direktoren for
bedémningen av bolagets och koncernens formaga att fort-
sitta verksamheten. De upplyser, nir sa ir tillimpligt, om
forhallanden som kan paverka formagan att fortsitta verk-
samheten och att anvinda antagandet om fortsatt drift. Anta-
gandet om fortsatt drift tillimpas dock inte om styrelsen och
verkstillande direktoren avser att likvidera bolaget, upphora
med verksamheten eller inte har ndgot realistiskt alternativ
till att gora nagot av detta.

Revisorns ansvar

Mina mal ar att uppna en rimlig grad av sikerhet om huru-
vida arsredovisningen och koncernredovisningen som hel-
het inte innehaller nagra visentliga felaktigheter, vare sig
dessa beror pa oegentligheter eller misstag, och att limna en
revisionsberittelse som innehaller mina uttalanden. Rimlig
sikerhet 4r en hog grad av sikerhet, men ir ingen garanti
for att en revision som utfors enligt ISA och god revisionssed
i Sverige alltid kommer att uppticka en visentlig felaktighet
om en sadan finns. Felaktigheter kan uppstd pa grund av
oegentligheter eller misstag och anses vara visentliga om
de enskilt eller tillsammans rimligen kan forvintas paverka
de ekonomiska beslut som anvindare fattar med grund i
arsredovisningen och koncernredovisningen.

Som del av en revision enligt ISA anvinder jag professionellt
omdome och har en professionellt skeptisk instillning under
hela revisionen. Dessutom:

« identifierar och bedoémer jag riskerna for viasentliga fel-
aktigheter i arsredovisningen och koncernredovisningen,
vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag, ut-
formar och utfor granskningsétgirder bland annat utifran
dessa risker och inhdmtar revisionsbevis som dr tillrickliga
och dndamalsenliga for att utgoéra en grund for mina ut-
talanden. Risken for att inte uppticka en visentlig felaktig-
het till foljd av oegentligheter 4r hogre dn for en visentlig
felaktighet som beror pa misstag, eftersom oegentligheter
kan innefatta agerande i maskopi, forfalskning, avsiktliga
utelimnanden, felaktig information eller dsidosittande av
intern kontroll.

skaffar jag mig en forstdelse av den del av bolagets interna
kontroll som har betydelse for min revision for att utforma
granskningsatgirder som ir limpliga med hinsyn till om-
stindigheterna, men inte for att uttala mig om effektivite-
ten i den interna kontrollen.

utvirderar jag limpligheten i de redovisningsprinciper
som anvinds och rimligheten i styrelsens och verkstil-
lande direktorens uppskattningar i redovisningen och till-
horande upplysningar.
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e drar jag en slutsats om limpligheten i att styrelsen och
verkstillande direktoren anvinder antagandet om fortsatt
drift vid upprittandet av arsredovisningen och koncern-
redovisningen. Jag drar ocksa en slutsats, med grund i de
inhdmtade revisionsbevisen, om huruvida det finns nagon
viasentlig osdkerhetsfaktor som avser sadana hindelser el-
ler forhallanden som kan leda till betydande tvivel om bo-
lagets och koncernens formaga att fortsitta verksamheten.
Om jag drar slutsatsen att det finns en visentlig osiker-
hetsfaktor, maste jag i revisionsberittelsen fista uppmark-
samheten pa upplysningarna i arsredovisningen och kon-
cernredovisningen om den visentliga osikerhetsfaktorn
eller, om sadana upplysningar ir otillrickliga, modifiera ut-
talandet om arsredovisningen och koncernredovisningen.
Mina slutsatser baseras pa de revisionsbevis som inhimtas
fram till datumet for revisionsberittelsen. Dock kan fram-
tida hiandelser eller forhdllanden gora att ett bolag och en
koncern inte lingre kan fortsitta verksamheten.

« utviarderar jag den Overgripande presentationen, strukturen
och innehallet i drsredovisningen och koncernredovisning-
en, diribland upplysningarna, och om éarsredovisningen och
koncernredovisningen aterger de underliggande transak-
tionerna och hindelserna pa ett sitt som ger en rittvisande
bild.

« inhdmtar jag tillrickliga och dndamalsenliga revisionsbevis
avseende den finansiella informationen for enheterna eller
affarsaktiviteterna inom koncernen for att gora ett uttalan-
de avseende koncernredovisningen. Jag ansvarar for styr-
ning, overvakning och utférande av koncernrevisionen.
Jag dr ensam ansvarig for mina uttalanden.

Jag maste informera styrelsen om bland annat revisionens
planerade omfattning och inriktning samt tidpunkten for
den. Jag maste ocksd informera om betydelsefulla iaktta-
gelser under revisionen, diribland de eventuella betydande
brister i den interna kontrollen som jag identifierat.

Rapport om andra krav enligt lagar
och andra forfattningar

Uttalanden

Utover min revision av arsredovisningen och koncernredo-
visningen har jag dven utfort en revision av styrelsens och
verkstillande direktorens forvaltning for Green Growth
Nordic AB for rikenskapsaret 2019 samt av forslaget till dis-
positioner betriffande bolagets vinst eller forlust.

Jag tillstyrker att bolagsstimman disponerar vinsten enligt
forslaget i forvaltningsberittelsen och beviljar styrelsens
ledamoter och verkstillande direktoren ansvarsfrihet for
rikenskapsaret.

Grund for uttalanden

Jag har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige.
Mitt ansvar enligt denna beskrivs nidrmare i avsnittet Revi-
sorns ansvar. Jag dr oberoende i forhéllande till moderbola-
get och koncernen enligt god revisorssed i Sverige och har
i ovrigt fullgjort mitt yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Jag anser att de revisionsbevis jag har inhdamtat ér tillrdckliga
och dndamadlsenliga som grund fér mina uttalanden.

Styrelsens och verkstiillande direktérens ansvar

Det ir styrelsen som har ansvaret for forslaget till disposi-
tioner betriffande bolagets vinst eller forlust. Vid forslag till
utdelning innefattar detta bland annat en bedémning av om
utdelningen ir forsvarlig med hinsyn till de krav som bola-

gets och koncernens verksamhetsart, omfattning och risker
stiller pa storleken av moderbolagets och koncernens egna
kapital, konsolideringsbehov, likviditet och stillning i 6vrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och forvaltningen
av bolagets angelidgenheter. Detta innefattar bland annat att
fortlopande bedoma bolagets och koncernens ekonomiska
situation och att tillse att bolagets organisation dr utformad
sa att bokforingen, medelsforvaltningen och bolagets ekono-
miska angeldgenheter i 6vrigt kontrolleras pa ett betryggande
satt. Verkstillande direktoren ska skota den lopande forvalt-
ningen enligt styrelsens riktlinjer och anvisningar och bland
annat vidta de dtgirder som ir ndodvindiga for att bolagets
bokforing ska fullgoras i dverensstimmelse med lag och for
att medelsforvaltningen ska skotas pa ett betryggande sitt.

Revisorns ansvar
Mitt mal betriffande revisionen av forvaltningen, och dirmed
mitt uttalande om ansvarsfrihet, 4r att inhdmta revisionsbevis
for att med en rimlig grad av sikerhet kunna bedéma om
nagon styrelseledamot eller verkstillande direktoren i nagot
visentligt avseende:

« foretagit nagon atgird eller gjort sig skyldig till ndgon for-
summelse som kan foranleda ersittningsskyldighet mot
bolaget, eller

* pa nagot annat sitt handlat i strid med aktiebolagslagen,
arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Mitt mal betriffande revisionen av forslaget till dispositioner
av bolagets vinst eller forlust, och dirmed mitt uttalande om
detta, dr att med rimlig grad av sikerhet bedoma om forsla-
get dr forenligt med aktiebolagslagen.

Rimlig sikerhet 4r en hog grad av sikerhet, men ingen ga-
ranti for att en revision som utfors enligt god revisionssed
i Sverige alltid kommer att uppticka atgirder eller forsum-
melser som kan foranleda ersittningsskyldighet mot bolaget,
eller att ett forslag till dispositioner av bolagets vinst eller
forlust inte dr forenligt med aktiebolagslagen.

Som en del av en revision enligt god revisionssed i Sve-
rige anvander jag professionellt omdome och har en profes-
sionellt skeptisk instillning under hela revisionen. Gransk-
ningen av forvaltningen och forslaget till dispositioner av
bolagets vinst eller forlust grundar sig frimst pa revisionen
av rikenskaperna. Vilka tillkommande granskningsatgirder
som utfors baseras pa min professionella beddmning med
utgangspunkt i risk och visentlighet. Det innebir att jag
fokuserar granskningen pa sadana atgirder, omraden och
forhallanden som ir visentliga for verksamheten och dir
avsteg och overtridelser skulle ha sirskild betydelse for bo-
lagets situation. Jag gar igenom och provar fattade beslut,
beslutsunderlag, vidtagna atgirder och andra forhdllanden
som dr relevanta for mitt uttalande om ansvarsfrihet. Som
underlag for mitt uttalande om styrelsens forslag till disposi-
tioner betriaffande bolagets vinst eller forlust har jag granskat
styrelsens motiverade yttrande samt ett urval av underlagen
for detta for att kunna bedéma om forslaget ir forenligt med
aktiebolagslagen.

Goteborg den 10 juni 2020
Moore Ranby AB

Eva Sjolind
AUKTORISERAD REVISOR
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