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AFFARSIDE VISION

Forwood investerar framforallt i skogstillgingar Forwoods tvaarsvision innefattar att bolaget ska:
som kombinerar en stabil tillvixt med en betyd- ¢ na ett substansvirde Overstigande 400 Mkr
ligt hogre forvintad avkastning 4n vad mer tradi- ¢  generera en lingsiktig avkastning pa syssel-

tionella skogsinvesteringar som till exempel gran- satt kapital pa minst 15-18 procent per ar
skog kan erbjuda. Bolaget dger och forvaltar, via ¢  vara noterat pa en etablerad och for bolaget
heligda dotterbolag, mark och teakplantager i Pa- limplig marknadsplats

nama. Bolaget ska utfora planterings- och avverk-
ningsuppdrag samt bedriva handel med virke.

STRATEGI

Forwoods strategi ar att:

* fokusera pa geografiska tillvixtmarknader dir skogsfastigheter har en attraktiv prissittning
och goda framtidsutsikter

* arbeta langsiktigt genom att etablera omfattande kontaktnit och kunskap inom ovannimnda
marknader och investera utifran langsiktiga kalkyler

e arbeta med en lag skuldsittningsniva for att sikerstilla en 1ag risk for aktieigarna

Sammantaget forvintas strategin innebira att Forwoods aktiedgare over tiden erhiller en stabil och
hog avkastning till lag risk.

Forwood har ett enkelt och framgangsrikt verksamhetskoncept. Vi investerar i skogsfastigheter och
bedriver skogsrelaterad verksamhet i linder dir vi bedomer att fastigheterna dr attraktivt prissatta.
Vi fokuserar pa ett av virldens dyraste tridslag, teak, som dr tacksamt att odla i plantagemiljo och
som har en kort omloppstid jaimfort med traditionell skog. Vara investeringar har givit mycket goda
resultat de senaste aren.

Under 2010 har vi fortsatt investera i mark och teakplanteringar i Panama. Vi har en vil fungerande
organisation med kompetenta medarbetare och ett vil uppbyggt fastighets- och fordonsinnehav. For-
valtningsorganisationen ir kostnadseffektiv och bedriver malmedvetet ett effektivt arbete med plan-
tagerna. Vi soker kontinuerligt nya lampliga markomraden for fortsatt etablering av teakplantager.
Vi har under 2010 6kat vart innehav av griasbetande kor pa plantagerna och kommer under 2011 att
utoka de befintliga 188 korna ytterligare.

Vart langsiktiga arbete mot en marknadsnotering av Forwoodaktien borjar nirma sig de sista stegen.
Ett steg pa viagen dr att synliggora de dolda virden som finns i bolaget. Genom arets 6vergang till
redovisningsstandarden IFRS ir det nu mojligt for aktiedgare och intressenter att se de biologiska
viardena och den arliga virdetillvixten i plantagerna. Detta bor innebira att en virdering av Forwood-
aktien underlittas och att aktien dirmed fir en mer rittvisande prissittning.

Ett annat steg pa vigen har varit att 6ka substansvirdet och antalet aktiedgare inféor den kommande
noteringen av aktien. Under november 2010 genomfordes ett aterlosenprogram av tidigare formed-
lade andelar dir Forwood tillférdes drygt 200 hektar idldre plantager och drygt 430 nya aktieidgare.

Rolf Eriksson, styrelseordférande
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Forwood etablerar endast plantager pa betes-/
akermark som ligger i trida.

ariacr?72eld,

En till omradet anpassad etableringsplan tas fram
och marken férbereds for plantering.

Planteringen sker i rita linjer, sa kallade kvadrat-
forband, med 3 meter mellan varje planta. Avstan-

det 4r anpassat for att ge plantorna det ljus de
behover, samt for att effektivt kunna bearbeta
omradet med maskiner.

Teakplantorna (Tectona grandis) som under 6 till
8 veckor utvecklats i en av vira plantskolor sitts
i jorden i forborrade hal. Forwood planterar
1 111 trad per hektar (10 000 m?).
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Underhillet av plantagerna sker utifrin en forvaltningsplan och inkluderar kontroll och bekimpning av
ogris samt eventuella skadedjur och sjukdomar. Lopande genom aren sker stamkvistning och gallring.

15-arigt teakbestind. Plantagen beriknas hiar ha Under planteringens cirka 20-ariga omloppstid

uppnatt en medelhéjd pa 25 m och en medel- sker normalt tre gallringar. Vid gallringarna spa-

diameter pa 35 cm. ras de bista triden som dirmed bereds mojlighet
att utvecklas optimalt. Efter cirka 20 ar avverkas
plantagerna och Forwood siljer virket.
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VIRKESMARKNADEN

Efterfrigan pa skog har historiskt sett okat
i takt med jordens befolkningstillvixt och ing-
enting pekar pa att trenden kommer att brytas.
Tvartom, tillvixten i Asien leder till 6kat byg-
gande vilket i sin tur leder till 6kad efterfrigan
pa timmer.

Virke och triprodukter dar en av virldens vikti-
gaste handelsgrupper. De till ITTO" anslutna
producentlinderna exporterade under 2007 ca
11,7 miljoner m? stock, till ett virde av nistan
1,5 miljard USD.

ODLAT ADELTRA - HARDWOOD

Det finns ingen klar definition av vilka trad-
slag som sorterar under termen ddeltri. Epitetet
anvinds normalt som beskrivning av 16vtra som
nyttjas vid finsnickeri. Idag odlas ddeltrd 6ver i
princip hela virlden. Tillgangen till 4deltrd moter
inte pa langa vigar efterfrigan och flera linder
sasom till exempel Ryssland och Kina inf6r olika
typer av handelshinder for att stoppa det egna
landets export och pa sa vis forsdka kontrollera
det kontinuerligt 6kande behovet av import.

Nagra trislag som riknas till ddeltri ar till exem-
pel ek, ebenholts, mahogny och teak. I engel-
skan anvinds ofta begreppet Hardwood vilket
ir en benimning for virke fran bredbladiga, ofta
tropiska, triadslag. I kontrast till Softwood som
inkluderar barrtrid sd har Hardwood en hogre
densitet. Hardwood anvinds till bland annat
konstruktion, golv, mobler och fanér. Hardwood
ir ocksa generellt mer motstindskraftigt mot
insektsangrepp och rota in Softwood.
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Kdlla: Sutton, W.R.J. 1993. "The World’s Need for Wood.”
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Kdlla: FN organet FAO

U ITTO, (International Tropical Timber Organization) dr en fristdende organisation som verkar for bevarande och
langsiktigt god forvaltning, anvindning och handel med tropiskt virke. Medlemmarna representerar 80 procent av
véirldens tropiska skogar och 90 procent av den globala vdrldshandeln med tropiskt timmer.
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Det finns ingen samlad rapportering av priser eller handel med odlad teak da enhetlig bedomnings-

standard 4n sa linge saknas. Manga linder ir ocksa restriktiva med att rapportera verkliga siffror for
export och import av teak. I borjan av 2008 nadde priserna for samtliga teakkvaliteter nya rekordni-
vaer, delvis paverkade av 6kade inkopsaktiviteter fran EU-linder fore importforbudet for naturskogs-
teak tridde i kraft. Burma har valt att minska exporten och foridla storre mingder teak inom landet.

I november 2008 genomforde den internationellt erkidnda skogskonsultfirman Poyry Forest Consul-
ting Ltd. pa uppdrag av Forwood AB (publ) en studie av den globala marknaden for plantageteak.

Rapporten konstaterar att marknadspriset for plantageteak varierar kraftigt. Det 4r framforallt de for-
hallandevis sma kvantiteter som handlas, samt de stora variationerna i kvalitet och dimensioner som
gOr det svart att fa en samlad bild av prisutvecklingen.

Priset som virket betingar vid avverkning paverkas av ett flertal faktorer sisom kvalitet, dimension,
internationell efterfragan, tillgang till marknader och acceptans av plantageteak.

Panama USD 425 - USD 665 UsD 705 - USD 712
Ecuador USD 480 - USD 550 UsD 550
Sri Lanka USD 800 -
Indonesien USD 444 - USD 683 USD 470 - USD 750
Indien USD 1 150 USD 1 350

Skog och skogliga resurser ar regelbundet fore- Det uppskattas att virldens skogar binder 283 Gt
mal fér omfattande klimat- och miljoutredningar.  (gigaton) koldioxid i dess biomassa samt 638 Gt
inom hela ekosystemet. Dirmed innehaller virl-
Enligt en rapport publicerad av FN-organet FAO e skogar mer koldioxid 4n hela atmosfiren.
uppskattar man den arliga skogsavverkningen
mellan ar 2000 och 2005 till 7,3 miljoner hektar ~Genom avverkning 6deliggs dock enorma omra-
skog per ar, vilket motsvarar hela Panamas yta den varje ar. Att tala om katastrof ir ingen Over-
eller 200 km? per dag. drift, miljoeffekterna ir betydande och kommer

att paverka oss alla.
Omkring 30 procent av jordens landyta ir tickt

av skog, varav tropisk regnskog utgor 26 procent.

Kdlla: Vergara och Briones, 1987, FAO:s rapport Global Forest Resources Assessment, 2005.
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I teakfamiljen férekommer tre arter; Tectona grandis som ir den vanligaste, Tectona Hamiltoniana

som endast forekommer lokalt i Burma (Myanmar) samt Tectona Philippinensis som endast forekom-
mer i Filipinerna. Teak kommer ursprungligen fran linder i Asien dir klimatet bestar av en torrperiod
pa 3 till 5 manader och en regnperiod med 1500-2000 mm nederbord per ar samt dir temperaturen
ligger mellan 22° och 35°C. Tectona grandis har anpassat sig mycket vil i Centralamerika med omfat-
tande teakplantager i savil Panama som Costa Rica.

Form och storlek varierar med hinsyn till lokala forhallanden och tridets alder. Under gynnsamma
omstiandigheter kan en hojd om 40-45 m uppnds. Den kvistfria delen av stammen kan vara 25-27 m,
vanligast 4r dock 9-11 m. For diametern forekommer virden upp till 240 cm men vanligen ligger den
mellan 35-80 cm.

600 7 m3/ha -
Hog tillvixe
m Lag tillvixe
500 A
400
300 A Av Forwood beriknad
volym vid avverkning
200 1
100 A
0 " . . . . - Ar

S 10 15 20 25 30

Kdlla: The management of teak plantations, Julio César Centeno, PhD
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Ho6jd: 5 m
Diameter: 6 cm
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Ho6jd: 19 m Hojd: 25 m
Diameter: 25 cm Diameter: 35 cm
225 m?® per/hektar
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Trots att teak inte tillhor de inhemska arterna i Centralamerika erbjuder delar av omradet pa manga

satt idealiska forhallanden for triadet att utvecklas. Teakplantager av varierande storlek finns idag
etablerade i Costa Rica, Panama och Colombia. Forwood har valt att forligga sin verksamhet till
Panama. Landet erbjuder med sin nirhet till ekvatorn perfekta forhallanden for odling av teak, vilket
gOr att man med en god, professionell forvaltning kan forvinta sig en mycket god tillvixt och vir-
keskvalitet. Ur exportavseende erbjuder Panamakanalen exceptionellt goda mojligheter att kostnads-
effektivt na olika delar av virlden.

Landets frimsta inkomstkilla 4r Panamakanalen, som
Basfakta Panama (2010) fram till ar 2014 genomgar ett omfattande utvidgningsar-

bete for att 6ka dess transportkapacitet. Forutom Panama-

Folkmingd: miljoner
e 3,5 mil kanalen utgér idven frihandelszonen i Colén och den
Statsskick: Republik finansiella sektorn viktiga delar av ekonomin. Utrikes-
. politiskt 4r USA Panamas viktigaste allierade. Landet
Huvudstad: Panama City B .
ar Panamas storsta handelspartner och har fortfarande
Valuta: USD enligt Torrijos-Carterfordragen ritt att intervenera i Panama
. . o om Panamakanalens neutralitet hotas. Panama valdes ar 2006
President: Ricardo Martinelli .. . o . . .
in i FN:s sikerhetsrad som representant for Latinamerika och
BNP: 24,8 miljarder USD Karibien.

BNP tillvixt: 1,8 % (2009) Ett flertal svenska foretag finns representerade i Panama,

bland dem ABB, Ericsson, Tetra Pak och Volvo Construc-
tion Equipment. I borjan av 2008 undertecknade Sverige och
Panama ett bilateralt investeringsskyddsavtal vilket torde ge
svenska investeringar i landet ett 6kat juridiskt skydd. Sverige
har ett honorirt generalkonsulat i Panama City.

BNP/capita: 7 144 USD (2009)

Inflation: 2,3 % (2009)

Arbetsloshet: 7,1 % (2009)
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Panama har idag utéver sina omfattande natur-
skogar cirka 57 200 hektar planterad skog, vil-
ket utokas med ca 2000 hektar arligen. Landet
iar med sin geografiska nirhet till ekvatorn, vil
avgrinsade regnperiod och jaimna arstemperatur
idealiskt for odling av teak. Forwoodkoncernen
har valt att etablera huvuddelen av sina planta-
ger i Panama- och Darienprovinserna, dster om
Panama City.

Provinsen Darien ir 16671 km? och dirmed
den storsta i Panama. Omradet ir glesbefol-
kat med bara cirka 40000 invanare. Darien ir

kint for sin goda jordman och riknas som en
av virldens sista grona bastioner med orord tro-
pisk natur. Nationalparken Darien bestar av ett
omrade omfattande 579 000 hektar vildmark
niarmast grinsen till Colombia, men traditionellt
omnamns i princip hela dstra delarna fran staden
Chepo, cirka 5 mil 6ster om Panama City, Darien.

Omradet har utnimnts till bade; ”World Biosphere
Reserve” och ”"Natural World Heritage Site” av
UNESCO for sin fantastiska biologiska mangfald.
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De huvudsakliga processerna i Forwoods virdekedja dr markprojektering, plantering, forvaltning,

avverkning, forsiljning och transport. For att understddja och skapa mervirde i varje del av virde-
kedjan har Forwood en ledningsgrupp med omfattande branschexpertis, en effektiv organisation och
god tillgang till interna resurser.

Mark-

el st Plantering Forvaltning Avverkning Forsiljning Transport

Markprojektering

Att identifiera och forvirva mark ir en tidskrivande och omfattande process och skots darfor av
personal vars huvuduppgift ir markforvarv, bland annat genom att etablera lokala nitverk som kan
ge tidiga indikationer pa lamplig och prisvird mark. Alla markforviarv gors i samrad med bolagets
skogsingenjorer. Ledningsgruppen har dessutom erfarenhet fran markférvirv av bolagets 15 planta-
ger i Panama. Genom att kombinera bolagets interna resurser med ledningens branschexpertis kan
mark som ir sirskilt lamplig for Forwoods verksamhet lokaliseras. Bolaget ser dirfor inte enbart till
lukrativa markomraden, utan hinsyn tas ocksé till bland annat personalomkostnader och framtida
transportkostnader hianforliga till markomradet. Forwoodkoncernen tar hiansyn till alla delar av vir-
dekedjan vid forvirv av markomraden.

Plantering

I princip hela plantagen hignas in och omraden for évervakning och brandgator etableras. Nir plan-
teringsgranserna ir markerade vinder man jorden for att fi bort eventuell jordpackning som kan ha
uppkommit pa grund av att marken ofta har varit betesmark. Direfter placeras planteringspinnar ut
i ett rutnit av raka linjer med 3 meters mellanrum.

Hundratusentals Tectona Grandis fron importeras fran Costa Rica som alla 4dr FSC-certifierade.
Kvaliteten pa teakfrdet dr av stor betydelse for hur teaken utvecklas. Forwood anvinder flera olika
leverantOrer av fron som viljs ut av bade de egna ingenjorerna och utomstaende experter. Daliga val
av fron kan leda till att triden inte utvecklas optimalt. Genom en effektiv och ordnad inkoépsprocess
minimerar Forwood risker i samband med inkop av fron till teakplantagerna.

Vid plantering anvinder man markborr for att sikerstilla att jorden runt plantans rotter ar tillrack-
ligt lucker och att plantans rotsystem snabbt kan utvecklas. I samband med planteringen tillsatts
aven godsel for att frimja plantans etablering. Under ingenjorernas tillsyn placeras plantorna med tre
meters mellanrum vilket betyder att man planterar 111 plantor per 1 000 kvadratmeter. Planteringen
hor till en utav de mest resurskrivande processerna under projektets livslingd. Genom en ordnad
process investerar Forwood tid och resurser i att ge bista mojliga forutsittningar for en problemfri
tradtillvaxt.

Forvaltning

Forvaltningen sker utifran en till plantageomradet individuellt anpassad plan. Forvaltningen omfattar
alla delar av planteringsprocessen for att sikerstilla att plantan utvecklas optimalt under omloppsti-
den. Sammantaget har Forwoods kostnader vid férvaltningen av plantageverksamheten kunnat redu-
ceras tack vare ledningsgruppens linga branscherfarenhet. Mycket av det n6dvindiga arbetet har for-
delats internt inom bolaget. Forwood har dirfér mindre utgifter in konkurrenter som hyr in externa
konsulter i brist pa intern branschexpertis. Intikter tillkommer 4ven vid gallring som sker upp till tre
ganger under tridens livstid.
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Avverkning

Vid avverkningen har Forwood tillgang till effektiva maskiner som garanterar en snabb och effek-
tiv process. Vidare mojliggoér maskinerna avverkning dven under regnperioder, vilket konkurrenter
som anvinder sig av andra maskintyper inte har mojlighet till. Arbetet leds av skogsingenjorer och
av specialiserade féormin. Ovrig personal har erhallit utbildning som férberedelse for dessa typer av
uppdrag. Bolagets personal ir vil bekanta med plantagerna och minimerar risker som tillkommer i
samband med avverkning, till exempel stold eller ovarsam hantering. Utover detta har Forwoods per-
sonal god forstaelse for verksamheten och de interna processerna. Detta gor att processen blir mer
kostnadseffektiv 4n vid inhyrning av extern kompetens.

Forsiljning

Nuvarande forsiljning

Forwoods historiska forsiljning har skett till grossister pa den lokala marknaden i Panama och i Lett-
land. Grossisterna har i sin tur salt virket vidare till producenter av slutprodukter. Grossisterna agerar
mellanhidnder genom att kopa in virke i mindre kvantiteter och sedan silja det i storre kvantiteter och
till hogre prisnivaer till producenter av slutprodukter. Begrinsad tillgang till en 6ppen marknad for
handel med odlad teak gor det ofta svart for mindre spelare att lokalisera och silja direkt till produ-
centerna av firdiga produkter.

Framtida forsiljningsstrategi

I takt med att Forwoods bestand uppnar en sidan mognad att slutavverkning kan ske och volymerna
diarmed visentligt 6kar (vilket beriknas ske med start 2016) dmnar bolaget soka mer kostnadseffek-
tiva distributionsvigar med bittre marginaler. Bolaget forvintas da kunna silja direkt till producen-
ter av slutprodukter. Forwood har ett etablerat kontaktnit i Indien och framtida forsiljning har dis-
kuterats med aktorer pa denna marknad. I och med att efterfragan pa teak ir stor i Indien kommer
Forwood att fokusera pa den Indiska marknaden. Vilka volymer som krivs for att ga forbi mellan-
hinderna ir beroende pa producenternas efterfragan och tillgang pa teak av homogen kvalitet.

Transport

Historiskt sett har Forwoods forsiljning skett lokalt i Panama och i Lettland. Forwood har, da for-
siljningen rort begrinsade volymer till lokala uppkopare, inte varit i behov av att transportera virket
nagra lingre strickor. I och med att Forwoods forsiljning antas 6ka i takt med att bestandet vixer
kommer transport av Forwoods produkter att bli viktigare for bolaget. I framtiden antas transporten
hanteras av externa logistikbolag och denna del av virdekedjan kommer saledes att ligga utanfor
Forwoods verksamhet. Ur exportavseende erbjuder dock Panamakanalen goda mojligheter att kost-
nadseffektivt na olika delar av virlden. Detta forenklar processen vid en framtida forsiljning av storre
teakvolymer och mojliggor kostnadseffektiv export.




Efterfrigan pa odlad teak okar stadigt och forvintas fortsitta stiga i framtiden. I ett forsok att ridda

den naturskogsteak som dnnu finns kvar infor fler och fler linder restriktioner for savil export som

import. Dessa begrinsningar paverkar givetvis marknaden och talar for en positiv prisutveckling for

plantageteak. Forwood erbjuder intressenter mojligheten att investera i den vixande marknaden for

odlat ddeltrid. Forwood tillhandahaller en ravaruinvestering med stabil tillvaxt och en mycket god

avkastning jamfort med traditionell skandinavisk skog.

Forwoodkoncernen bestar av moderbolaget For-
wood AB (publ.) med site i Sverige, de pana-
mabaserade heligda dotterbolagen; Forwood
Forestry Panama S.A., Forwood Management
Group S.A. och Forwood Production S.A.

Koncernen investerar framforallt i skogstillgangar
som kombinerar en stabil tillvixt med en betyd-
ligt hogre forviantad avkastning dn vad mer tra-
ditionella skogsinvesteringar som till exempel
granskog kan erbjuda.

Forwood har hittills valt att fokusera pa idel-
trd av arten teak (Tectona grandis), och har idag

en vil etablerad och omfattande verksamhet i
tva regioner i Panama. Koncernen har med sin
starka finansiella position byggt en organisation
som inte bara virnar om att ge investerarna en
trygg och lonsam placering, utan dven om mil-
jon och de etiska aspekterna i dess verksamhets-
omraden.

Bolaget grundades 1986 och har idag 1149
hektar teakplantager under forvaltning. Bola-
Ytterli-
gare information om koncernen finner du pa

get 4gs av drygt 1000 aktiedgare.

www.forwood.se

Forwood Forestry Panama S.A.

Forwood Management Group S.A.

Forwood Production S.A.
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Forwoodkoncernens produktion skall bygga pa samspel mellan miljé och foretag, samt leda till ett
forbittrat och langsiktigt bevarande av befintliga naturtillgdngar inom forvaltningsomradena.

For att erhalla n6dvindig 1onsamhet, minimera paverkan pa miljon och skydda utrotningshotade
ekosystem har Forwood utarbetat en serie strategier for verksamheten. Strategierna kan generellt
sammanfattas enligt foljande:

e Forwood har uppfyllt och kommer att uppfylla alla lagar och bestimmelser som utfirdas av
Autoridad Nacional del Ambiente (ANAM), reglerande- och tillsynsorgan for aterplanteringen
av skog i Panama.

*  Forwood har uppfyllt och kommer att uppfylla alla riktlinjer som upprittats i forvaltningsplanen
som reglerar den verksamhet som bedrivs i skogsplanteringsprojekten.

e Forwood skall folja alla principer och kriterier som utfirdas av Forest Stewardship Council A.C.
b (FSO), for forvaltningen av sina plantager.

Forwoods plantagemark bestar
endast av tidigare betes- och
akermark som har legat i trida.

Nodvindiga studier av Forwood kontrollerar att vattendrag

lampligheten i féorhallandet art och
plats gors fore varje plantering.

For att forhindra jorderosion
anpassas viaxttitheten i plantagerna

och killor bevaras ororda, oavsett om
de dr temporira eller permanenta.

Forwood aterplanterar inhemska
vixter pa de omraden som saknar

till att slippa in ljus och mojliggora vegetation och utgor del av

etablering av markvegetation. skyddszonerna inom egendomarna.

For att skydda skogarnas ekosystem
limnas alltid minst 10 % av den totala
teakplanteringen, med naturlig skog
eller plantering av inhemska arter.

1) SGS — FSC-certifierande organ i Panama. Forest Stewardship Council (FSC) dr en internationell organisation som
Sramjar ett miljoanpassat, socialt ansvarstagande och ekonomiskt livskraftigt bruk av vdirldens skogar.
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Styrelsen och verkstdillande direktéren for Forwood AB (publ.) far bérmed avge
drsredovisning och koncernredovisning for réikenskapscret 2010.

Arsredovisningen for Forwood AB (publ.) org.nr 556271-9228, innehiller koncernens redovisning for
verksamhetsaret 1 januari till 31 december, 2010. Forwoodkoncernen med svenska moderbolaget For-
wood AB (publ.), ir idag en ledande aktor inom produktion av odlad teak i Panama.

Forwood investerar framforallt i skogstillgangar som kombinerar en stabil tillvixt med en betydligt
hogre forviantad avkastning 4an vad mer traditionella skogsinvesteringar som till exempel granskog
kan erbjuda. Bolaget dger och forvaltar, via heligda dotterbolag, mark och teakplantager i Panama.
Virke och triprodukter ir idag en av virldens viktigaste handelsgrupper och efterfragan pa skog har
historiskt sett okat i takt med jordens befolkningstillvixt.

Forwood grundades 1986 och har idag 1149 hektar teakplantager under forvaltning och 4gs av drygt
1 000 aktiedgare. Rapportering till aktieigare, investerare och intressenter sker i huvudsak i form av
ett nyhetsbrev samt via Forwoods hemsida. Forwood arrangerar ocksa arliga besoksresor till Panama
med besok pa plantagerna.

Forwoodkoncernens verksamhet i Panama bedrivs genom dotterbolagen: investeringsbolaget For-
wood Management Group S.A., mark- och forvaltningsbolaget Forwood Forestry Panama S.A. samt
foradlings- och virkeshandelsbolaget Forwood Production S.A. Forwood garanterar forstklassig for-
valtning av samtliga projekt och vilkomnar aktiedgare, investerare och intressenter att besoka och
inspektera verksamheten.

Sedan augusti 2004 dr teakplantagerna FSC-certifierade vilket innebir utokade féormaner for de
anstillda pa plantagerna, mer insatser i kommunerna dir Forwood dr verksamma, ett forbattrat miljo-
arbete och med storsta sannolikhet bittre betalt for virket vid forsiljning.

Forwood AB (publ.) tillimpar frin 1 januari 2010 de av EU-kommissionen godkinda International
Financial Reporting Standards (IFRS). Syftet med bytet ir att astadkomma okad jimforbarhet med
andra foretag i branschen.

I arsredovisningen for 2010 har jaimforelsetalen for 2009 omriknats enligt IFRS. Effekterna av omrik-
ningen pa rapporterna 6ver totalresultatet och finansiell stiallning for koncernen avseende jamforelse-
aret redovisas i not 30 Effekter av dvergang till IFRS.
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Resultat och stillning
Forandringen i de biologiska tillgdingarna (teakplantager) var under aret 38,1 (30,7) MSEK och kon-
cernens resultat efter skatt 26,3 (23,9) MSEK.

Arets resultat uppgick till 0,80 (0,72) SEK per aktie".

Eget kapital for koncernen uppgick till 244,2 (181,3) MSEK. Eget kapital per aktie uppgick till 5,28
SEK efter att apportemissionen om 13 231 460 nya aktier registrerats i samband med f6érvirv av tea-
kandelar (TeakUnits). De nya aktierna registrerades av Bolagsverket i februari 2011.

Langfristiga skulder uppgick till 17,2 (8,2) MSEK och har under aret minskat med 3,9 MSEK genom
minskade forvaltningsataganden for forvirvade teakplantager (TeakUnits) samt 6kat med ett i april
2010 upptaget konvertibelt forlagslan om 13,4 MSEK.

Likviditeten per balansdagen uppgick till 6,3 MSEK.

Investeringar

Under 2010 har Forwood forvirvat 106 hektar mark och planterat dessa med 75 hektar teak i Aqua
Fria, Darien distriktet. Under aret har ytterligare kottkor inforskaffats till teakplantagerna. Korna
medfor en avsevird kostnadsbesparing genom sitt betande av gris vilket 4r huvudmotivet till inkopet
av dessa levande grisklippare. Den goda avkastningen fran kottproduktionen ger ocksa inkomster.

Finansiering

I april 2010 tillférdes Forwood AB (publ.) 13 638 750 kr genom ett konvertibelt férlagslan som loper
till den 28 december 2012. Eventuell konvertering till B-aktier i Forwood AB (publ.) ska ske senast
29 juni 2012 till kursen 3,75 kr. Lanet 1oper med en rianta pa 10%.

Emissioner

28 september 2010 beslutade styrelsen med stod av bemyndigande frin arsstimman att genomfora
en apportemission och emittera hogst 27 525 120 B-aktier. Ritt att teckna de nyemitterade B-aktierna
hade, med avvikelse fran aktieigarnas foretradesritt, de 4gare som per 1 november innehade andelar
i olika teakplantager. Innehavarna av andelarna i de olika plantagerna erholl som vederlag de nyemit-
terade B-aktierna, motsvarande 3,53 kr per aktie. Hilften av andelsigarna accepterade erbjudandet
och tilldelades 13 231 460 B-aktier. Forwoodkoncernen tillférdes 200 hektar teakplantager av olika
aldersklasser och fick 430 nya aktiedgare.

I februari 2011 registrerades apportemissionen och aktiekapitalet hojdes till 46 258 280 SEK.

‘Resultat per aktie dir berdknat som drets resultat delat med antal registrerade aktier per bokslutsdagen
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Moderbolaget Forwood AB (publ.)

Moderbolagets verksamhet enligt bolagsordningen bestar i att "iga och forvalta aktier i dotterbolag
och fastigheter samt bedriva konsultverksamhet inom omradena management- och koncernlednings-
tjdnster”.

Forwood Forestry Panama S. A.

Bolaget ir ett helidgt dotterbolag till Forwood AB (publ.) och innehar idag mer 4n 1700 hektar mark,
varav 1149 hektar dr planterat med teak och 915 hektar ir eget teakinnehav. Fastigheterna ligger i
distrikten Colon, Panama och Darien, Panama. Bolagets affirsidé ir att forvirva attraktiva markom-
raden for anliggning av teakplantager. Bolaget har en egen forvaltningsorganisation som etablerar
samt forvaltar teakplantager med en beriknad omloppstid pa 20 ar.

Ledningen i Panama har fortsatt att reducera forvaltningskostnaderna till en lag niva. Arbetet med att
hitta effektivare arbetssitt och kostnadsbesparingar fortskrider i alla delar av organisationen. Bolaget
ska forvirva attraktiva markomraden for att anligga teakplantager i egen regi men kan ocksa komma
att erbjuda mark, professionell etablering och forvaltning till andra intressenter. Forwoods plantage-
verksamhet 4r FSC-certifierad (Forest Stewardship Council) och nya plantageetableringar sker enligt
FSC:s standards och inforlivas regelbundet i certifikatet.

Under 2010 har bolaget etablerat 75 hektar teakplantage pa Mundito 2 plantagen samt vissa mindre
tillaggsplanteringar. Under 2010 har fler kottkor inforskaffats.

Forwood Production S. A.

Bolaget dger en fastighet intill Inter-American Highway som gar fran Darien i sodra Panama till USA.
Pa fastigheten finns servicebyggnader for virkeshantering, fordonsservice och rengéring samt for lag-
ring av teak och planteringsutrustning. Bolagets avkastning ska komma fran virkeshandel och virkes-
foradling, samt uthyrning av fordon for externa avverkningsuppdrag.

Forwood Management Group S.A.

Bolaget forvirvades 2007 och har sedan dess avyttrat i princip samtliga tillgingar. Fastigheter och
organisation har flyttats 6ver till Forwood Forestry Panama S.A. Bolagets huvudsakliga uppgift ar att
vara avtalspart for de kvarvarande kunder som direktinvesterat i teaktrid genom att kopa sa kallade
TeakUnits som var och en motsvarar nettoavkastningen fran 111 planterade teaktrad.
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Koncernens svenska moderbolag bedriver inte tillstindspliktig eller anmilningspliktig verksamhet
enligt miljobalken. I de utlindska dotterbolagen bedriver tva bolag verksamhet med tillstinds- eller
anmilningsplikt till de lokala myndigheterna. Inget av koncernens bolag dr involverat i nagon mil-
jorelaterad tvist. Forwoods plantageverksamhet 4r FSC-certifierad (Forest Stewardship Council) och
nya plantageetableringar sker enligt FSC:s standards och inforlivas regelbundet i certifikatet. FSC:s

kontrollorgan SGS genomfor aterkommande kontroller av verksamheten och certifieringen foérnyas
pa arsbasis.

Forwood AB (publ.) har goda framtidsutsikter. Det finns ett 6kat medvetande om klimatférindring-
arna bland minniskor i allmidnhet och en kraftigt 6kad efterfragan pa teak fran en allt storre kon-
sumtionsstark medelklass i Indien och Sydostasien. Man beriknar att medelklassen i virldens storsta
importland for teak, Indien, under de kommande 20 aren kommer att 6ka fran 250 miljoner minnis-
kor till 6ver 600 miljoner. En kopstark grupp som anser att det finaste de kan ha i sina hem ir golv,
viggar eller tak i teak. Under november 2010 besoktes 7 foretag i Indien och en provcontainer levere-
rades fore arsskiftet. Den starka efterfrigan hos de besokta foretagen gor att virkesaffirer med Indien
kommer att inledas under 2011 och troligen till hégre priser in pa den lokala marknaden i Panama.
Under 2011 kommer virket huvudsakligen att kopas in lokalt i Panama fran andra plantageigare.

Den allt storre efterfrigan pa god mark i Panama gor att vi de nirmaste aren kommer att se en 6kning
av fastighetspriserna. Pa nagot lingre sikt ser vi en anpassning till de betydligt hogre markpriserna
i grannlandet Costa Rica, vilket 4r positivt for vara befintliga fastighetsbestand. Prisokningen stiller
storre krav pa bolagets formaga att finansiera markférvarv men en viss littnad erhalls genom den
starkare svenska kronan.

Vi arbetar langsiktigt i alla avseenden. Vi genomfor kontinuerligt undersékningar och arbetar strate-
giskt med planer for framtiden. For nagra ar sedan gjorde vi en grundlig undersdkning av den indiska
marknaden under 4 manader och tidigare har vi undersokt den australiensiska teakplantagemark-
naden i samarbete med Svenska Exportradet i Sydney. Vi har undersokt Costa Rica, Colombia och
Ecuador och kommer under de kommande aren fortsitta med att skaffa oss goda kunskaper om den
internationella teakmarknaden. Vi ir medvetna om att ett okat intresset for bolaget och dess verk-
samhet kommer att attrahera fler privata, men 4ven institutionella, placerare i framtiden. Darfor dr
det nodvindigt for oss att bli 4nnu bittre pa att finna och forviarva goda markomraden for framtida
etableringar och samtidigt forbittra etablerings- och forvaltningsorganisationen innu mer.

Med det vixande intresset arbetar vi mot att bli oberoende av frimmande kapital. Darfor ligger vart
fokus pa att komma igang med kassaflodesgenererande verksamhet under 2011. Ett dkat kapital och
en storre dgarkrets ir ett led i styrelsens malsittning att senast hosten 2012 notera Forwoodaktien pa
lamplig marknadsplats.

FORWOOD ARSREDOVISNING 2010




Riskhantering

Forwood AB (publ.) idr genom sin internationella och kapitalkrivande verksamhet l16pande utsatt for
finansiella risker. De frimsta riskerna beddoms vara valutarisker och likviditets- och finansierings-
risker. Se utforlig beskrivning not 3.

Visentliga valutaeffekter

Forwoods valutatransaktioner mellan svenska kronor och amerikanska dollar har under 2010 genere-
rat ett negativt resultat pa 3 341 TSEK i moderbolaget.

Forslag till vinstdisposition

Styrelsen foreslar att till forfogande staende vinstmedel i moderbolaget (TSEK):

overkursfond 50989
balanserat resultat 5452
arets resultat -6 452

49 989

disponeras sa att

i ny rikning overfores 49 989
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Nettoomsittning

Forandring i verkligt viarde
pa biologiska tillgangar

Ovriga rérelseintikter

Rorelsens kostnader
Ovriga externa kostnader
Personalkostnader

Avskrivningar av materiella
anliggningstillgangar

Resultat fran andelar i intresseforetag

Ovriga rérelsekostnader

Rorelseresultat

Resultat fran finansiella investeringar

Resultat fran forsiljning av koncernforetag 9

Resultat fran forsiljning av intresseforetag 10

Rinteintdkter och liknande resultatposter

Rintekostnader och liknande resultatposter 12

Resultat efter finansiella poster

Skatt

Arets resultat

Ovrigt totalresultat

13

Arets omrikningsdifferenser vid omrikning

av utlindska verksamheter

Summa totalresultat for aret
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38 112

34
38 146

-6 462
-3 940

-685

-8

27 051

670
17
-1 420

26 321

26 321

-11 605

14716

1336

30 717

929
32152

-4 434
-2568

-812

-125

24188

24213
-288

23 924

-8 198

15 726




Anliggningstillgangar

Immateriella anldggningstillgangar

Goodwill

Materiella anldggningstillgangar

Byggnader och mark

Maskiner och inventarier

Biologiska tillgangar

Finansiella anldggningstillgangar

Andelar i intresseforetag

Andra langfristiga fordringar

Summa anliggningstillgangar

Omsittningstillgangar

Varulager mm

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar

Skattefordran

Ovriga fordringar

Fordringar hos intresseforetag

Forutbetalda kostnader och upplupna intikter

Kassa och bank

Summa omsittningstillgangar

Summa tillgangar
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14

15
16

17

20
22

851

23281

3725

27 006

227 480

0

960

960

256 297

53

1775

53
1881

6250

8131

264 428

851

22 046
4477
26523

156 770

2190
2190

186 334

60

2324

266

108

2758

4173

6931

193 266

851

20 839
5411
26 250

135 289

1403
1406

163 796

466

287
10
2163

79
2539

8353

11 358

175 154



Eget kapital och skulder

Eget kapital som kan hénforas till moderbolagets

aktiedigare
Aktiekapital
Opvrigt tillskjutet kapital

Reserver

24

Balanserade vinstmedel inkl. drets resultat

Summa eget kapital

Skulder

Langfristiga skulder

Avsittningar for forvaltningsataganden 25

Konvertibla lan

Kortfristiga skulder
Checkrikningskredit
Leverantorsskulder
Skulder till intresseforetag
Aktuella skatteskulder

Ovriga skulder

26

Upplupna kostnader och forutbetalda intikter 27

Summa eget kapital och skulder

Stillda sikerheter

For egna skulder och avsdtiningar

Foretagsinteckningar

Ansvarsforbindelser
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33 027
64 221
-18 279
165 238

244 206

3 850
13 372
17 222

865

1 470
666
3 001

264 428

100

Inga

33 027
17 517
-8 198
138 917

181 263

8200

8200

173
1591

1391
645
3 802

193 266

100

Inga

10 667
36 713
0

114 993

162 373

9500

9500

1263
23

1535
458

3 280

175 154

100

Inga




Ovriet Balanse-
Aktieka- 8 8 g rad vinst
: tillskjutet Reserver 5
pital P med arets
P resultat
Ingaende balans 2009-01-01 10 667 36713 0 114 993 162 373
Arets resultat 23924 23 924
Valutakursdifferenser -8 198 -8 198
Summa totalresultat -8 198 23924 15 726
Transaktioner
med aktiedgare
Fondemission 22018 -22 018 0
Nyemission 342 2821 3163
Summa t.rz:nsaktloner 22360 19196 3164
med aktiedgare
Ingaende balans 2010-01-01 33 027 17 517 -8 198 138 917 181 263
Arets resultat 26 321 26 321
Valutakursdifferenser -11 605 -11 605
Summa totalresultat -11 605 26 321 14 716
Transaktioner
med aktiedgare
Pagiende apportemission 46 704 46 704
Konvertibellan 1524 1524
Summa t.r:tnsaktloner 46 704 1524 48228
med aktieidgare
Utgaende balans 2010-12-31 33 027 64221 -18 279 165 238 244206
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Den lé6pande verksamheten

Resultat efter finansiella poster

Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet, m.m. 28

Betald skatt

Kassaflode fran den lopande verksamheten fore

forandringar av rorelsekapital

Kassaflode fran forindringar i rorelsekapitalet

Forindring av varulager och pagiaende arbete

Foriandring av rorelsefordringar

Forandringar av rorelseskulder

Kassaflode av den lopande verksamheten

Investeringsverksamheten

Investering i materiella anliggningstillgangar

Investeringar i biologiska tillgangar

Forsaljning materiella anliggningstillgangar

Forsiljning finansiella anliggningstillgangar

Forindring av langfristiga fordringar

Kassaflode fran investeringsverksamheten

Finansieringsverksamheten
Inbetalt for nyemission

Upptagna lan

Kassaflode fran finansieringsverksamheten

Arets kassafléde

Likvida medel vid arets boérjan
Kursdifferens i likvida medel

Likvida medel vid arets slut
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26 321
-37 234

-10 913

877
-286
-10 322

-2868
-249
175
790
918
-1234

13 639
13 639

2082

4173

6250

24213
-30 729
277

-6 793

466
-229
522

-6 034

-448

-188

151

-787

-1272

3163

3 163

-4 143

8353

4173




Nettoomsittning

Ovriga rorelseintikter

Rorelsens kostnader
Ovriga externa kostnader
Personalkostnader

Avskrivningar av materiella och immateriella
anliggningstillgangar

Rorelseresultat

Resultat fran finansiella poster

Resultat fran forsiljning av koncernféretag

Resultat fran forsiljning av intresseforetag

Resultat fran fordringar som ir anliggningstillgingar
Rianteintikter

Rintekostnader

Resultat efter finansiella poster

Skatt

Arets resultat

LRoaea 2e; 727 - odebo
Rosoclbents émy %@/4%%
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2010

-3 826
-834

-281

-4927

670
-955

-1257

-6 452

-6 452

2009
6248

-3 952
-2776

-301

-781

-2 228

-288

-2 515



Anliggningstillgangar

Immateriella anldggningstillgangar

Goodwill

Materiella anldggningstillgangar

Inventarier

Finansiella anldggningstillgangar
Andelar i koncernforetag
Fordringar hos koncernforetag
Andelar i intresseforetag
Aterinlosta avverkningsritter

Andra langfristiga fordringar

Summa anliggningstillgangar

Omsittningstillgangar

Kortfristiga fordringar

Fordringar hos intressebolag

Ovriga fordringar

Forutbetalda kostnader och
upplupna intikter

Kassa och bank

Summa omsittningstillgangar

Summa tillgangar

14 505

16 293

18 8043
19 50770
20 0
21 47 327
22 908

107 048

107 846

1584
35

1619

5683

7 302

115 148
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675

468

8163

47 627

610

2190

58 591

59 733

266
2183

108

2558

3993

6551

66 284

845

623

8163

42556

247

1403

52 370

53 838

1558
40

1599

7 699

9 298

63 136




Eget kapital 24
Bundlet eget kapital
Aktiekapital 33 027
Pagiaende nyemission 13 231
Reservfond 4566
50 824
Fritt eget kapital
Overkursfond 50 989
Balanserat resultat 5452
Arets resultat -6 452
49 989
Summa eget kapital 100 814
Skulder
Avsdittningar
Avsittningar for forvaltningsataganden 25 0
Langfristiga skulder
Konvertibla 1an 26 13 372
Kortfristiga skulder
Leverantorsskulder 458
Skulder till koncernforetag 0
Skulder till intresseforetag 0
Ovriga skulder 36
pp})lupna kostnader och forutbetalda 27 470
intdkter
964
Summa eget kapital och skulder 115 148
Stillda sikerheter
For egna skulder och avsdittningar
Foretagsinteckningar 100
Ansvarsforbindelser Inga
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33 027

4566
37 593

17 517
6 443
-2 515

21 445

59 038

3872

183
2717

91
382

3373

66 284

100

Inga

10 667

4566
15 233

36713
3361
3081

43 155

58 389

3872

330
62
23

135

325

875

63 136

100

Inga



Aktie-
kapital

Pagaende

nyemission

Balanserat

Reservfond Overkursfond resultat inkl.

arets resultat

Ingaende balans
2009-01-01

Arets resultat

Summa
totalresultat

Transaktioner
med
aktieidgare

Fondemission
Nyemission

Summa
transaktioner
med
aktiedgare

Ingaende balans
2010-01-01

Arets resultat

Summa
totalresultat

Transaktioner
med
aktiedgare

Pagaende
apportemission

Konvertibellan

Summa
transaktioner
med
aktiedgare

Utgaende balans
2010-12-31

10 667

22018
342

22360

33 027

33 027

13 231

13 231

13 231

4566 36 713 6 443
-2515
-2 515
-22018
2821
-19 196
4566 17 517 3928
-6 452
-6 452
33 472
1524
33 472 1524
4566 50 989 -1000
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Den l6pande verksamheten

Resultat efter finansiella poster
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet, m.m.
Betald skatt, skattekostnader enligt resultatrikning

Kassaflode fran den lopande verksamheten fore
forandringar av rorelsekapital

Kassaflode fran férindringar i rorelsekapitalet
Forandring av Kkortfristiga fordringar
Forandringar av kortfristiga skulder

Kassaflode fran den lopande verksamheten

Investeringsverksamheten

Investeringar i materiella anldggningstillgangar
Investeringar i finansiella anliggningstillgingar
Forsiljning materiella anliggningstillgdngar
Forsiljning finansiella anldggningstillgingar
Forindring av langfristiga fordringar

Kassafloden fran investeringsverksamheten

Finansieringsverksamheten
Inbetalt for nyemission
Upptagna lan

Kassaflode fran finansieringsverksamheten

Arets kassafléde

Likvida medel vid arets borjan

Kursdifferens likvida medel

Likvida medel vid arets slut
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28

-6 452
3552

-2900

939
-2796
-4 757

-68
-13
175
790

-8 074
-7 190

13 639
13 639

1692

3993

2
5683

-2228
3222
-288

706

-959
2 498
2 245

-362
43

-8 787

-9 125

3163

3163

-3 717

7 699

11
3993



Forwood AB (publ.) och dess dotterforetag dger
och forvaltar mark och teakplantager i Panama.

Forwood AB (publ) grundades 1986 och har
sedan 1999 direkt eller indirekt formedlat inves-
teringar i odlad teak. Forwood AB ir ett aktiebo-
lag registrerat i och med site i Sverige. Adressen
till huvudkontoret 4r Storgatan 11, 411 24 Gote-
borg.

Arsredovisningen och koncernredovisningen har
godkints for utfirdande av styrelsen och verk-
direktoren 2011-03-15. Koncernens
resultat- och balansrikning och moderbolagets

stillande

resultat- och balansrikning blir foremal for fast-
stillelse pa arsstimman 2011-04-15.

Overensstimmelse med norm-
givning och lag

Arsredovisningen har upprittats i enlighet med

International Financial Reporting Standards
(IFRS) utgivna av International Accounting Stan-
dards Board (IASB) samt tolkningsuttalanden
fran International Financial Reporting Interpre-
tions Committee (IFRIC) sadana de antagits av
EU. Vidare har rekommendationen RFR 1, Kom-
pletterande redovisningsregler for koncerner,
fran Radet for finansiell rapportering tillimpats.
Moderforetaget tillimpar samma redovisnings-
principer som koncernen utom i de fall som
anges nedan under avsnittet "Moderforetagets

redovisningsprinciper".

Virderingsgrunder

Koncernens tillgangar och skulder har virderats
till anskaffningsvirden, forutom vissa finansiella
tillgangar och skulder samt biologiska tillgangar
som virderats till verkligt virde. For tillgangar
gOrs nedskrivningsprovning nir hindelser eller
forandringar i forhallanden indikerar att det redo-
visade virdet kanske inte dr atervinningsbart.

Nir ett nedskrivningsbehov faststillts gors ned-
skrivning med det belopp med vilket det redo-
visade virdet Overstiger atervinningsvirdet.
Atervinningsvirdet 4r det hogre av en tillgings
verkliga virde minskat med forsiljningskostna-

der och nyttjandevirdet.

Valuta

Moderbolagets funktionella valuta 4r svenska
kronor (SEK). Ovriga funktionella valutor som
anvinds inom koncernen dr US Dollar (USD).

Koncernens rapporteringsvaluta 4r svenska
kronor (SEK). Arsredovisningen presenteras i
svenska kronor. Samtliga belopp 4r, om inte

annat anges, angivna i TSEK.

Valutakurser
2008-12-31 7,75 6,58
2009-12-31 7,21 7,65
2010-12-31 6,80 7,20

Andrade redovisningsprinciper

Forwood AB tillimpar fran 1 januari 2010 IFRS.
Overgingen till Redovisning enligt IFRS har for
koncernen redovisats enligt IFRS 1 och beskrivs i
not 26 Effekter av overgang till IFRS. Jimforelseta-
len for 2009 har riknats om i enlighet med IFRS.

Nya IFRS och tolkningar som dnnu
inte har borjat tillimpas

Endast standards och tolkningar som tritt i kraft
har tillaimpats.

Konsolideringsprinciper

Dotterforetag

Dotterforetag 4ar fOretag som star under ett
bestimmande inflytande fran moderforetaget
Forwood AB. Bestimmande inflytande innebir
direkt eller indirekt en ritt att utforma ett fore-
tags finansiella och operativa strategier i syfte att
erhalla ekonomiska fordelar.

Koncernredovisningen har upprittats enligt for-
viarvsmetoden. Metoden innebir att det forvir-
vade foretagets eller koncernens intikter och
kostnader, identifierbara tillgangar och skul-
der liksom uppkommen goodwill inkluderas i
koncernredovisningen fran forvirvstidpunkten.
Anskaffningsvirdet for dotterforetagsaktierna
respektive rorelsen utgdrs av summan av de
verkliga viardena per forvirvsdagen for erlagda
tillgangar samt uppkomna eller 6vertagna skul-
der och for emitterade eget kapitalinstrument
som limnats som vederlag i utbyte mot de forvir-
vade nettotillgangarna. Koncernmissig goodwill
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uppkommer nir anskaffningsvirdet vid forvirv

av andelar i dotterforetag Overstiger det verkliga
virdet pa de forvirvade foretagets identifierbara
nettotillgingar. Nir anskaffningsvirdet understi-
ger det verkliga viardet pa det forviarvade fore-
tagets identifierbara nettotillgingar uppkommer
negativ goodwill vilket redovisas direkt i arets
resultat.

Dotterforetagets finansiella rapporter inkluderas
i koncernredovisningen fram till det datum da
det bestimmande inflytandet upphor.

Intresseforetag

Andelar i intresseforetag redovisas enligt kapi-
talandelsmetoden. I koncernens balansrik-
ning redovisas innehaven av intresseforetag till
anskaffningsvirde och det redovisade virdet
justeras for andelen i intresseforetagens resultat
efter forvarvstillfallet.

Transaktioner som elimineras vid konsolidering
Koncerninterna fordringar och skulder, intikter
eller kostnader och orealiserade vinster och for-
luster som uppkommer fran transaktioner mellan
koncernforetag, elimineras i sin helhet vid upp-
riattandet av koncernredovisningen.

Omrdéikning av utldndska dotterforetag

For samtliga bolag inom koncernen giller att
lokal valuta motsvarar den funktionella valutan.
Med funktionell valuta menas den valuta i de pri-
mira ekonomiska miljoer dir koncernens inga-
ende bolag bedriver sin verksamhet. Koncernens
rapportvaluta dr svenska kronor. Tillgangar och
skulder i balansrikningen omriknas till svenska
kronor enligt balansdagens valutakurs. Samt-
liga poster i resultatrikningen riknas om efter
rikenskapsarets snittkurs. Omrikningsdifferen-
ser redovisas i Ovrigt totalresultat.

Klassificering kort-/langfristig

Kortfristig fordran eller skuld motsvarar max 12
man. Langfristig fordran eller skuld motsvarar
lingre 4n 12 man.

Ersiattningar till anstillda

Pensionsférpliktelser
Inom koncernen finns endast avgiftsbestimda
dar

begrinsade till de avgifter koncernen atagit sig

pensioner, koncernens forpliktelser 4r
att betala. Foljaktligen krivs det inga aktuariella
antaganden fOr att berikna forpliktelsen eller
kostnaden och det finns inga mojligheter till
nagra aktuariella vinster eller forluster. Koncer-
nens forpliktelser avseende avgifter till avgiftsbe-
stimda planer redovisas som en kostnad i resul-
tatrakningen i den takt de intjinas genom att de
anstillda utfort tjanster at koncernen under peri-
oden.

Intikter

Nettoomsdtining

Koncernens intikter hirror i huvudsak fran vir-
kesforsiljning i dotterbolaget. Moderbolagets for-
siljning avser forvaltningstjinster som debiterats
dotterforetagen for den forvaltning som belastat
moderbolaget.

Intikterna redovisas till det verkliga virdet av
vad som erhallits eller kommer att erhallas med
avdrag for limnade rabatter.

Ovriga rérelseintiikter

Som Ovriga rorelseintikter redovisas intikter
fran aktiviteter utanfér koncernens huvudsakliga
verksamhet.

Leasing

Arets leasingkostnader uppgar till 87 TSEK (185).
Leasingavgifterna kostnadsfors jamnt 6ver avtals-
perioden och redovisas inom rorelsens kostna-
der. Da leasing ej dr visentlig for finansiering
av verksamheten redovisas samtliga leasingavtal
som operationella oavsett klassificering.
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Skatter

Koncernens totala skatt utgors av aktuell skatt
och uppskjuten skatt. Inkomstskatter redovisas
i arets resultat utom da underliggande transak-
tion redovisats i Ovrigt totalresultat eller i eget
kapital varvid tillhorande skatteeffekt redovisas
i Ovrigt totalresultat eller i eget kapital. Aktuell
skatt 4r skatt som ska betalas eller erhallas avse-
ende aktuellt ar, med tillimpning av de skatte-
satser som dr beslutade eller i praktiken beslu-
tade per balansdagen. Till aktuell skatt hor dven
justeringar av aktuell skatt hinforlig till tidigare
perioder. Eventuell uppskjuten skatt beriknas
enligt balansrikningsmetoden med utgings-
punkt i temporira skillnader mellan redovisade
och skattemissiga virden pa tillgingar och skul-
der. Beloppen beriknas baserade pa hur de tem-
porira skillnaderna forvintas bli utjamnade och
med tillimpning av de skattesatser och skattereg-
ler som ir beslutade eller aviserade per balans-
dagen. Temporira skillnader beaktas ej i kon-
cernmissig goodwill och inte heller i skillnader
hinforliga till andelar i dotter- och intressefore-
tag som inte forvintas bli beskattade inom 6ver-
skadlig framtid.

Uppskjutna skattefordringar avseende avdrags-
gilla temporira skillnader och underskottsavdrag
redovisas endast i den man det 4r sannolikt att
dessa kommer att medfora ligre skatteutbetal-
ningar i framtiden.

Uppskjutna skatteskulder redovisas i den man
koncernen anser att koncernens uppskjutna skat-
teskulder overskrider de underskott som kan
komma att utnyttjas.

Finansiella instrument

Finansiella instrument virderas och redovisas i
enlighet med IAS 39.

En finansiell tillgang eller skuld tas upp i Rap-
port over finansiell stillning niar bolaget blir
part enligt instrumentets avtalsmissiga villkor.
En finansiell tillgang tas bort fran Rapport dver
finansiell stillning nar rattigheterna i avtalet rea-
liserats, forfaller eller bolaget inte lingre har
kontroll 6ver dem. En finansiell skuld tas bort
fran balansrikningen nir forpliktelsen i avtalet
fullgors eller pa annat sitt utslicks.

Banktillgodohavanden, lane- och kundfordringar

viarderas till upplupet anskaffningsvirde. Ned-
skrivningsprévning gors lopande utifran objek-
tiva kriterier for dessa tillgangar. Vid en konsta-
terad forlust skrivs tillgingen ner. En avsittning
gors dock nir forlusten 4r befarad.

Finansiella skulder virderas initialt till mottagna
medel med avdrag for eventuella transaktions-
kostnader. Lopande virderas normalt skulderna
till upplupet anskaffningsvirde enligt effektiv-
rintemetoden.

Resultat fran finansiella instrument redovisas i
finansnettot alternativt rorelseresultat beroende
pa syftet med innehavet.

Immateriella anliggningstillgangar

Goodwill representerar skillnaden mellan an-
skaffningsvirdet for ett rorelseforviarv och det
verkliga virdet av forvirvade tillgingar, Gver-
tagna skulder samt eventualforpliktelser. Good-
will virderas till anskaffningsvirde minus even-
tuella ackumulerade nedskrivningar. Goodwill
fordelas till kassagenererande enheter och ned-
skrivningsbehovet provas minst arligen.

Materiella anliggningstillgangar

Materiella anliggningstillgangar 4r bokforda till
sitt anskaffningsvirde minus den ackumulerade
avskrivningen. Storre investeringar och forbitt-
ringar kapitaliseras och debiteras till den materi-
ella anliggningstillgangen och mindre kostnader,
reparationer och underhill som inte forlinger
tillgangens forvintade livslingd debiteras 6vriga
externa kostnader. Avskrivningen dr beriknade
enligt rak avskrivning over tillgingens forvin-
tade nyttjandeperiod som ir:

Byggnader 30 ar
Datorer 3 ar
Fordon 10 ar
Ovriga maskiner och i tarier 5-10 Gr
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Biologiska tillgangar

Forwoods biologiska tillgingar bestir i huvud-
sak av de teaktrid som vixer i teakplantagerna
i Panama. En liten del av de biologiska tillging-
arna bestir av de knappt 200 kor som betar gris
pa plantagerna.

Den biologiska tillvixten och de biologiska vir-
dena mits genom ett omfattande system av prov-
omraden. I varje enskild plantage har tva till tre
mitomraden upprittats med 121 teaktrid i varje
mitomrade. Tridens hojd och diameter mits och
fors in i en berikningsmall som miter den biolo-
giska tillgangen vid mattillfillet. Skillnaden i de
biologiska tillgangarna som uppstir mellan mit-
ningarna ir den biologiska tillvixten for perio-
den. Virdet bestims med hjilp av den diskon-
De diskonterade
intikterna som kan forvintas vid avverkning av

terade kassaflodesmetoden.
teaktriden med avdrag for de diskonterade kost-
nader som krivs for en effektiv etablering, for-
valtning och forsiljning av virket beriknas.

De parametrar som anvinds dr brosthojds diame-
ter pa tradet, kommersiell hojd pa tridet, antal
trad per hektar, volym kommersiellt virke per
hektar, finansiella uppgifter pa balansdagen som
vixelkurs USD samt forsiktiga antaganden om
framtida teakpriser baserat pa verkliga pavisbara
forsiljningspriser under rikenskapsaret. Som
diskonteringsrianta vid berikningen av verkligt
virde har 10 % anvints. Som underlag for pris-
sattning har anbud erhallna av uppkopare pa den
lokala marknaden i Panama anvints. Den forsta
gallringen ar planerad att 4ga rum under torrpe-
rioden ar 4 eller 5. Den andra gallringen dr pla-
nerad att 4ga rum under torrperioden ar 8 eller
9 och den tredje gallringen idr planerad att dga
rum under torrperioden ar 13 eller 14. Gallrings-
tidpunkterna ir uppskattningar och avser teak-
plantagerna etablerade under 2004-2009. For eta-
bleringarna under aren 2000-2003 ir intervallen
lingre. Slutavverkning beriknas ske efter 20 ar.

Varulager

Varulager virderas till det ligsta av anskaffnings-
viardet och nettoforsiljningsvirdet. Dirvid har
inkuransrisk beaktats. Anskaffningsvirdet for
varulager beriknas genom tillimpning av Forst
in, Forst Ut-metoden (FIFU) och inkluderar utgif-
ter som uppkommit vid forvirvet av lagertill-
gangarna och transport av dem till deras nuva-
rande plats och skick. For tillverkade varor och
pagaende arbete inkluderar anskaffningsvirdet
en rimlig andel av indirekta kostnader baserade
pa normal kapacitet. Nettoforsiljningsvirdet ir
det uppskattade forsiljningspriset i den l6pande
verksamheten, efter avdrag for uppskattade kost-
nader for firdigstiallande och for att astadkomma
en forsiljning.

Avsittningar

Avsiattningar redovisas nidr koncernen har en
legal eller informell forpliktelse som en foljd
av intriffade hindelser och att det ir troligt att
ett utflode av resurser kommer att krivas for att
reglera forpliktelsen samt att en tillforlitlig upp-
skattning av beloppet kan goras. Avsittningar
redovisas till ett virde motsvarande det utflode
av resurser som sannolikt kommer att krivas for
att reglera atagandet. Avsatta belopp diskonteras
till nuvirde i de fall tidsvirdet bedoms materiellt.
Inga avsittningar har gjorts for aterplanterings-
garantin da det hitintills inte forekommit nagra
visentliga utgifter.

Férvaltningsdataganden

Framtida forvaltningsataganden beriknas utef-
ter forvintade forvaltningskostnader fram till
avverkning.
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Konvertibla lan

Utgivna konvertibler delas, nir de redovisas i
balansrikningen for férsta gangen, upp i enlig-
het med dess ekonomiska innebord. Det innebir
att konvertibeln delas i en finansiell skuld och
ett egetkapitalinstrument. Virdet pa egetkapital-
instrumentet erhalls genom att det verkliga virdet
av den finansiella skulden vid emissionstidpunk-
ten dras av fran vad som erholls nir konvertiblen
gavs ut. Skuldens verkliga virde beriknas vid
anskaffningstidpunkten genom att de framtida
betalningsflodena diskonteras med den aktuella
marknadsrintan for en liknande skuld, utan ritt
till konvertering. Emissionskostnader for konver-
tiblen fordelas proportionellt i forhallande mel-
lan det beriknande virdet av den finansiella
skulden och egetkapitalinstrumentet. Till den del
emissionskostnaden avser egetkapitalinstrumen-
tet redovisas den som en avdragspost frin bun-
det eget kapital. Till den del kostnaden avser den
finansiella skulden beaktas den vid berikning av
effektiva rintan for lanet. Till den del utgiften
avser den finansiella skulden periodiseras den
enligt effektivrintemetoden 6ver den avtalade
loptiden.

Moderforetaget

Redovisningsprinciper

Moderforetaget har upprittat sin arsredovis-
ning enligt arsredovisningslagen (1995:1554) och
Radet for finansiell rapporterings rekommenda-
tion RFR 2.2 Redovisning for juridisk person.
RFR 2.2 innebir att moderforetaget i arsredovis-
ningen for den juridiska personen ska tillimpa
samtliga av EU antagna IFRS och uttalanden sa
langt detta 4r mojligt inom ramen for arsredovis-
ningslagen, tryggandelagen och med hinsyn till
sambandet mellan redovisning och beskattning.
Rekommendationer anger vilka undantag fran
och tillagg till IFRS som ska goras.

Skillnader mellan koncernens och moderféretagets
redovisningsprinciper

Skillnader mellan koncernens och moderfore-
tagets redovisningsprinciper framgar nedan.
De nedan angivna redovisningsprinciperna for
moderforetaget har tillimpats konsekvent pa
samtliga perioder som presenterats i moderfore-

tagets finansiella rapporter.

Klassificering och uppstdliningsformer
Moderforetagets resultatrikning och balansrik-
ning ar uppstillda enligt arsredovisningslagens
scheman. Skillnaden mot IAS 1 Utformningen
avfinansiella rapporter som tillimpas vid utform-
ningen av koncernensfinansiella rapporter ir
fraimst redovisning av finansiella intikter och-
kostnader, anliggningstillgingar, eget kapital
samt forekomster avavsittningar som egen rub-
rik i balansrikningen.

Immateriella anldggningstillgangar
Goodwill representerar skillnaden
anskaffningsvirdet for ett rorelseférvarv och
det verkliga virdet av forvirvade tillgangar,
overtagna skulder samt eventualforpliktelser.
Goodwill virderas till anskaffningsvirde minus
avskrivningar och eventuella ackumulerade ned-
skrivningar. Goodwill fordelas till kassagenere-
rande enheter och nedskrivningsbehovet provas
minst arligen. Goodwill som uppkommit vid for-
virv av intresseforetag inkluderas i det redovi-
sade virdet for andelar i intresseforetag?

mellan

Goodwill skrivs av enligt plan 6ver den forvin-
tade nyttjandeperioden med hinsyn till visent-
ligt restvirde. Avskrivning gors med 20% per ar.

Dotter- och intresseféretag

Andelar i dotter- och intresseforetag redovisas
i moderforetaget till anskaffningsvirde after
avdrag for eventuell ackumulerad nedskrivning.

Om indikatorn pa nedskrivningsbehov finns

beriknas dotterforetagets Aatervinningsvirde.

Nedskrivning redovisas nir dotterforetagets
redovisade virde Overstiger atervinningsvirdet.
Nedskrivning redovisas som kostnad i resultat-

rakningen.

Atervinningsvirdet ir det hogsta av verkligt
viarde minus forsiljningskostnader och nyttjande
viarde. Vid berikning av nyttjandeviardet diskon-
teras framtida kassafloden med en diskonterings-
faktor som beaktar riskfri rinta och den risk som
ar forknippad med det specifika dotterforetaget.

Avsdttningar for forvaltningsdtaganden
Avsittningar i moderbolaget har ej riknats om
i enlighet med IFRS da detta inte bedomts som
matriellt.
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Forwood AB idr genom sin internationella och
kapitalkrivande verksamhet l6pande utsatt for
finansiella risker som marknadsrisk, samt likvi-
detets- och finansieringsrisk. Nedan beskrivs de
visentliga delarna av den finansiella hanteringen
inom koncernen.

Marknadsrisk

Marknadsrisk innebir risk for att verkligt virde
pa eller framtida kassafléden fran ett finansiellt
instrument varierar pa grund av forindringar i
marknadspriser. Marknadsrisk utgors av valuta-
risk, rinterisk och andra prisrisker. Den frimsta
marknadsrisken for koncernen bedoms utgoras
av valutarisk.

Valutarisk

Koncernen exponeras framst for omrikningsris-
ker. Den utlindska delen av koncernens verk-
samhet ir visentlig. Den valuta som det nistan
uteslutande avser dr USD. Omrikningsexpone-
ringen hinfor till nettovirdet i utlindska dotter-
foretag. Denna exponering valutasikras ej. Den
mest visentliga omrikningsexponeringen avser
eget kapital i USD: 21,2 MUSD (18,2)

Transaktionsrisker foreligger da finansieringen
av den utlindska verksamheten sker i Sverige.
Lopande transfereringar gors fran Sverige till
Panama.

Rdinterisk
Koncernen har mycket hog soliditet, vilket inne-
bir lag ranterisk i finansiella skulder.

Vid berikning av verkligt virde pa biologiska till-
gangar paverkar forvintad marknadsrinta virdet
pa tillgangen

Prisrisk

Med prisrisk avses forindringar i pris pa produkt
eller insatsvara. For Forwoods del ligger risken
i att marknadspriset pa teak kan ga ned. Efter-
fraigan bedoms dock som mycket stabil. Med
tanke pa att tiden fram till slutavverkning ar rela-
tivt lang, 4dr det svart att bedéma marknadspris
vid forsiljning. Det marknadspris som anvinds
vid berikning av verkligt virde pa biologiska till-
gangar (skog) bygger pa offerter fran lokala upp-
kopare. Forwood haller pa att etablera direkt-
kontakter med fabriker och importorer i Indien,
vilket forvintas resultera i betydligt hogre priser.

D4 dessa priser dnnu ej gar att faststilla viljer
man av forsiktighetsskil att anvinda de lokala
Prisrisken bedoms darfor

marknadspriserna.
vara lag.

Likviditets- och finansieringsrisk

Likviditets- och finansieringsrisk 4r risken att
koncernen kan fa problem att fullgora sina skyl-
digheter som ir forknippade med finansiella
skulder.

Koncernens verksamhet ir kapitalkrivande, var-
for finansiering 4dr en fokuserad fragestillning
i moderbolaget. Tidigare har finansiering skett
genom forsiljning av sk TeakUnits (skog pa rot)
samt emissioner. Under 2010 har ett konvertibel-
lan tagits. Koncernen riknar ocksa med att borja
sidlja mindre partier virke och biprodukter samt
forvaltningstjinster for andra skogsigare.

Uppskattningar och antaganden ses 6ver regelbun-
det. Andringar av uppskattningar redovisas i den
period indringen gors om dndringen endast paver-
kat denna period, eller i den period dndringen
gOrs och framtida perioder om 4dndringen paverkar
bade aktuell period och framtida perioder.

De uppskattningar och antaganden som Forwood
bedomer ha storst inverkan pa resultat samt till-
gangar och skulder diskuteras nedan.

Virdering av biologiska tillgangar

Da marknadspris eller annat jimforbart virde
saknas for de biologiska tillgangarna i nuvarande
skick virderas dessa till viardet av forvintade
framtida kassafloden. For slutprodukten finns
dock pavisbara lokala marknadspriser som erhal-
lits genom anbud frin uppkopare i Panama.

Till grund for berikningen av dessa kassafloden
ligger arliga mitningar samt avverkningsplaner.
Berikningen bygger ocksa pa antaganden om
tillvaxt, forsiljningspriser samt kostnader for
skogsvard och avverkning. Dessa antaganden ir
i huvudsak erfarenhetsbaserade och forindras
endast i de fall forindringar av nivaer pa priser
och kostnader bedoms vara langsiktiga. Kassa-
flodet omfattar en produktionscykel som av For-
wood uppga till i genomsnitt 20 ar. Nuvirdet av
forviantade nettobetalningar frain den biologiska
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tillgangen beriknas utifrin marknadsbestimd

rintesats (WACC, weighted average cost of capi-
tal). Efter benchmark med andra aktorer har
WACC faststillts till 10 %.

Koncernens virde pa biologiska tillgingar den
31 december 2010 uppgick till 227 480 TSEK. For
vidare information se not 17.

Goodwill
Koncernen undersoker varje ar om nagot ned-
skrivningsbehov foreligger vad giller goodwill.

Arets genomging har visat att det inte foreligger
nagot nedskrivningsbehov. Goodwill hirror fran
overtagen verksamhet avseende formedling av
andelar s.k. TeakUnits. Det vil inarbetade varu-
mirket och de investerarrelationer som foljde
med forvirvet ar i hog grad fortfarande centrala
for nuvarande verksamhet.

Koncernens virde pa goodwill 31 december 2010
uppgick till 851 TSEK. For vidare information se
not 14.

Konvertibla lan

Vid berikning av verkligt virde pa konverti-
bla lin har diskonteringsrintan satts till 15%.
Diskonteringsriantan utgors av uppskattad mark-
nadsrintan vid emissionstidpunkten for ett lan
med jamforbar kreditvirdighet, lika stora kas-
safloden och med likartade avtalsvillkor men
som saknar ritt till konventering. Da koncernen
saknar andra lan samtidigt som finansierings-
situationen skiljer sig frin manga andra verksam-
heter dr diskonteringsrintan svar att faststilla.
Bolaget saknar beldningsbara tillgangar vilket
innebir en hog laneranta.

Skatter

Uppskjuten skatt beriknas pa temporira skillna-
der mellan redovisade och skattemissiga virden
pa tillgangar och skulder. I moderbolaget finns
skattemissiga underskott uppgiende till 7 206
TSEK. Skatteeffekten vid utnyttjande av dessa
har ej tagits upp som tillging. Aven i dotterfore-
tagen finns skattemissiga underskott. Da skogs-
avverkningen ar skattebefriad i Panama riknar
man ej med att utnyttja skattemissiga underskott
i dotterbolagen.Varje ar gors en bedomning om
dessa utifrin koncernens forvintade utveckling
kan komma att utnyttjas inom en Overskadlig
framtid.
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5 Intakter

Koncernen

Skogsbruksinkomster ir nettoomsittningen fran Forwood Forestry S.A, i huvudsak virkesforsiljning.

Koncernen
Nettoomsittning 2010 2009
Skogsbruksinkomster 0 1336
Moderbolaget
Nettoomsittning 2010 2009
Forvaltningstjinster 0 6248

6 Anstillda och personalkostnader

Loner och ersittningar 2010 2009
Styrelse Ovriga Styrelse Ovriga
och VD anstillda och VD anstillda
Moderféretaget, Sverige 529 138 605 916
Dotterforetagen, Panama 2 232 - 2584
Totalt koncernen 529 2 370 605 3500
Loner och ersittningar 2010 2009
Loner och Sociala Loner och Sociala
ersittningar kostnader ersittningar kostnader
Moderforetaget, Sverige 667 284 1521 822
(varav pensionskostnader) 60 156
Dotterféretagen, Panama 2232 874 2584 1 030

(varav pensionskostnader)

Totalt koncernen 2 899 1158 4105 1852
Antal anstillda 2010 2009

Kvinnor Min Kvinnor Min
Moderforetaget, Sverige 0 1 1 3
Dotterforetagen, Panama 5 68 7 101
Totalt koncernen 5 69 8 104

Medelantalet anstillda bygger pa av bolaget betalda nirvarotimmar relaterade till en normal arbetstid
enligt svenska forhallanden (40 timmar i veckan).

Tva av de ledande befattningshavarna i dotterbolaget Forwood Forestry Panama S.A. har ritt till
bonus. For 2010 har totalt 4 000 USD utbetalts. Som mest kan totalt 53 700 USD utbetalas per ar 2019.
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7 Arvoden och kostnadsersittningar

Med revisionsuppdrag avses granskning av arsredovisningen och bokforingen samt styrelsens och
verkstillande direktorens forvaltning, ovriga arbetsuppgifter som det ankommer pa bolagets revisor
att utfora samt radgivning eller annat bitride som foranleds av iakttagelser vid sidan granskning eller
genomforandet av sidana 6vriga arbetsuppgifter. Allt annat 4r andra uppdrag.

Koncernen
Revision
Grant Thornton, Sverige 0 231
PWC, Sverige 482 306
PWC, Panama 150 127
Skatteradgivning
PWC, Sverige 4 22

Ovriga tjinster

PWC, Sverige 227 0
PWC, Panama 216 0
Summa 1075 686
Moderbolaget

2010 2009
Revision
Grant Thornton 0 231
PWC 482 306
Skatteradgivning
PWC 4 22
Ovriga tjinster
PWC 227 0
Summa 714 559
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8 Avskrivningar av materiella och immateriella anliggningstillgangar

Koncernen
Byggnader och mark -40 -118
Maskiner och inventarier -645 -694
-685 -812
Moderbolaget
Goodwill -170 -170
Inventarier -111 -131
-281 -301

9 Resultat fran andelar i koncernforetag

Koncernen
2010 2009
Realisationsresultat vid forsiljning av dotterforetag 4 0
Moderbolaget

2010 2009

Realisationsresultat vid forsiljning av dotterforetag 0 -786

10 Resultat fran andelar i intresseforetag

Koncernen

2010 2009
Realisationsresultat vid forsiljning av intresseforetag 670 0
Moderbolaget

2010 2009

Realisationsresultat vid forsiljning av intresseforetag 670 0

11 Resultat fran fordringar som 4r anliggningstillgangar

Moderbolaget
Kursdifferenser -3 341 -2929
Réntor langfristiga fordringar, koncernen 2 386 2235
Summa -955 -695
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12 Rintekostnader och liknande resultatposter

Koncernen
Rintekostnader forvaltningsataganden -668 -727
Kursvinst férvaltningsataganden 505 713
Réntekostnader konvertibellan -1 257 0
Rintekostnader ovrigt 0 -5
-1 420 -19
Moderbolaget
Réntekostnader konvertibellan -1 257 0
Rintekostnader, 6vrigt 0 -5
-1257 -5
13 Skatt
Koncernen
2010
Periodens skattekostnad 0
Justering av skatt hinforlig till tidigare ar 0 -288
Aktuell skattekostnad 0 -288
Moderbolaget
pL )
Periodens skattekostnad 0
Justering av skatt hianforlig till tidigare ar 0 -288
Aktuell skattekostnad 0 -288
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14 Goodwill

Koncernen

2010-12-31 2009-12-31

Ackumulerade anskaffningsvirden

Ingiende ackumulerade anskaffningsvirden 851 851

Utgaende ackumulerade anskaffningsvirden 851 851

Redovisat virde vid arets slut 851 851
Moderbolaget

2010-12-31 2009-12-31
Ackumulerade anskaffningsvirden
Ingdende ackumulerade anskaffningsviarden 850 850

Utgaende ackumulerade anskaffningsvirden 850 850

Ackumulerade avskrivningar

Ingdende ackumulerade avskrivningar -175 -5
Arets avskrivningar -170 -170
Utgaende ackumulerade avskrivningar -345 -175
Redovisat virde vid arets slut 505 675

Provning av nedskrivningsbehov for goodwill

Provning av nedskrivningsbehov av redovisade goodwillvirden har gjorts infor bokslutet 31 december
2010. Goodwill avser forvirvade verksamhet fran Teak Invest Svenska AB i december 2008. Det vil
inarbetade varumirke och de investerarrelationer som foljde med forvirvet ar i hog grad fortfarande
centrala for nuvarande verksamhet varfor ndgot nedskrivningsbehov ej anses foreligga.
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15 Byggnader och mark

Koncernen

Ackumulerade anskaffningsvirden
Ingdende anskaffningsvirden

Inkop

Omklassificering
Omrikningsdifferenser

Utgaende ackumulerade anskaffningsvirden

Ackumulerade avskrivningar
Ingaende ackumulerade avskrivningar
Arets avskrivningar
Omrikningsdifferenser

Utgaende ackumulerade avskrivningar

Redovisat virde vid periodens slut

FORWOOD ARSREDOVISNING 2010

2010-12-31

22198
2528
148
-1412
23 462

23 281

2009-12-31

23 657
0

0

-1 460
22198




16 Maskiner och inventarier

Koncernen

Ackumulerade anskaffningsvirden

2010-12-31

2009-12-31

Ingidende ackumulerade anskaffningsvirden 6148 6267
Inkop 340 412
Forsiljningar/utrangeringar -171 -134
Omrikningsdifferenser -326 -405
Utgaende ackumulerade anskaffningsvirden 5991 6 148
Ackumulerade avskrivningar
Ingidende ackumulerade avskrivningar -1 671 -974
Forsiljningar/utrangeringar -33 9
Arets avskrivningar -645 -807
Omrikningsdifferenser 17 101
Utgaende ackumulerade avskrivningar -2 266 -1671
Redovisat virde vid arets slut 3725 4477
Moderbolaget

2010-12-31 2009-12-31
Ackumulerade anskaffningsvirden
Ingaende ackumulerade anskaffningsviarden 670 704
Inkop 68 19
Forsiljningar/utrangeringar -165 -52
Utgaende ackumulerade anskaffningsvirden 573 670
Ackumulerade avskrivningar
Ingdende ackumulerade avskrivningar -202 -81
Forsiljningar/utrangeringar 33 9
Arets avskrivningar -111 -131
Utgaende ackumulerade avskrivningar -280 -202
Redovisat virde vid arets slut 293 468
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Enligt IFRS ska skogstillgangar delas upp pa biologiska tillgingar och mark. Som biologiska tillgingar
redovisas rotstiende skog och boskap. Redovisning skall goras enligt IAS 41, vilket innebir att till-
gangen vid varje bokslutstillfille ska virderas och redovisas till verkligt virde. Forindringar i verkligt

virde redovisas i resultatrikningen. I de fall marknadspriser eller annat jamforbart virde saknas ska
de biologiska tillgingarna virderas till nuvirdet av framtida kassafléden fran tillgingarna. Marken
som skogen vixer pa virderas till anskaffningsvirde enligt IAS 16.

Virderingen av skogstillgangar gors genom att berikna nuvirdet av framtida forvintade kassafloden
fran den viaxande skogen. Berikningen av kassafloden gors for kommande 20 ar, vilket bedoms vara
skogens avverkningscykel. Totalt innehar koncernen 1 149 hektar produktiv skogsmark. Kassaflodena
beriknas utifran avverkningsvolymer enligt koncernens aktuella avverkningsplan samt bedomningar
av framtida pris- och kostnadsutvecklingar. Inflationen har satts till 2 % (2) per ar. Tillgangsvirdet
har faststillts genom att kassaflodet fore skatt diskonterats med en rianta om 10 % (10), vilket bedoms
motsvara den viagda kapitalkostnaden (WACC=weighted average cost of capital) for detta tillgangs-
slag. Pa grund av okad risk de forsta aren tas nyplanteringar ej upp planteringsaret och till 50 % av
beriknat virde andra aret. Utover virdet av vixande skog finns en mindre post avseende boskap som
har virderats till verkligt virde enligt gillande marknadspris.

Distrikt Colon

Santo Domingo 1121 102,3 62,0
Finca 19 & 28 61,4 40,4 27,6
Finca 23 23,0 23,0 6,5
Finca 26 92,0 26,0 14,9
Paraiso Globo A & B 50,3 34,4 22,6
Nuevo Ocu I 103,0 43,4 12,2
San Juan 85,3 454 11,0
Nuevo Ocu IT 18,6 8,7 2,7
San Juan/B 92,2 47,7 26,0
Nuevo Ocu III 20,0 15,0 15,0
Summa 657,9 386,3 200,5

Distrikt Panama & Darien

Clarita 192,6 140,2 140,2
El Mundito 45,1 37,5 26,0
Las 500 493,7 360,0 323,1
Rio Congo 189,4 150,0 150,0
Santa Librada 30,0 0,0 0,0
Mundito 2 106,0 75,0 75,0v
Summa 1 056,8 7 62,7 714,3
Totalt 1714,7 1149,0 914,8

Kolumnen lings till hoger visar hur stor del av arealen dir avkastingen tillfaller Forwood koncernen.
Avkastningen pa resterande planterad areal tillfaller andelsigarna som investerat i s.k. Teakunits.

1) Nyplantering vérderad till 0 enligt koncernens policy for biologiska tillgangar.
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Koncernen

Redovisat virde vid arets borjan
Minskning p.g.a avverkning

Tillvaxt virderad till verkligt viarde
Ink6p av boskap

Tillférda tillgangar vid apportemission
Omrikningsdifferens

Redovisat virde vid arets slut

Kinslighetsanalys

Forandring

2010-12-31 2009-12-31
156 770 135 289

38 112 30717

249 188

42 764 0

-10 415 -9 424

227 480 156 770

Virdeforiandring
MSEK

Virkespriser
Inflation
Diskonteringsrinta

Valutakurs

18 Andelar i koncernforetag

Moderbolaget

+/- 5,0%
+/- 0,5%
+/-0,5%
+/-5,0%

+/-13
+/- 20
+/- 16
+/- 12

Ackumulerade anskaffningsvirden

Ingaende ackumulerade anskaffningsviarden
Forsiljningar/utrangeringar

Utgaende ackumulerade anskaffningsvirden
Ackumulerade nedskrivningar

Ingaende ackumulerade nedskrivningarr
Aterforda nedskrivningar

Utgaende ackumulerade nedskrivningar

Redovisat virde vid arets slut

2010-12-31

Rostritts-
andel
Forwood Production S.A 100 100
Forwood Forestry Panama S.A 100 100
Forwood Management Group S.A 100 100

Uppgifter om organisationsnummer och site:

2009-12-31

8163 8 466

-120 -303

8 043 8 163

0 -303

0 303

(1} (1}

8 043 8163
Antal

andelar

10 77

200 7 966

600 1

8 043

Site Org.nr

855544-1-506255 DV 56
772376-1-485677 DV 43
57280-1-372057 DV 26

Forwood Production S.A. Panama
Forwood Forestry Panama S.A Panama
Forwood Management Group S.A. Panama

Andelarna i det vilande dotterforetaget Bolagsforvaltningen i Goteborg AB har avyttras under éret.
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Moderbolaget

Ackumulerade anskaffningsvirden
Ingdende anskaffningsvirden
Avskriven fordran

Omklassificering

Utlaning netto

Utgaende ackumulerade anskaffningsvirden

Ackumulerade nedskrivningar
Ingdende ackumulerade nedskrivningar
Aterforda nedskrivningar

Utgaende ackumulerade nedskrivningar

Ackumulerade kursdifferenser
Ingaende kursdifferenser
Arets kursdifferenser

Utgaende ackumulerade kursdifferenser

Redovisat virde vid arets slut

46172

-2717
9201
52 656

1455
-3 341
-1 886

50 770

38 523
-351

7999

46 172

-351
351

4384
-2 929
1 455

47 627

Utlaning sker till Forwood Forestry Panama S.A., for infriande av Forwood Management Group S.A.:s

forvaltningsitagande. Aterbetalning beriknas ske i samband med avverkning och forsiljning av

virket, vilket tidigast beriknas ske 2020. Rinta debiteras 16pande.

Andelarna i intresseforetaget Teak Invest Svenska AB har avyttrats under aret. Andelarnas bokférda

varde var 1 kr. ().
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21 Aterinlosta avverkningsritter

Moderbolaget
2010-12-31 2009-12-31
Ackumulerade anskaffningsvirden
Ingidende ackumulerade anskaffningsviarden 610 247
Inkép 13 362
Tillférda tillgdngar vid apportemission 46 704 0
Utgaende ackumulerade anskaffningsvirden 47 327 610
Redovisat virde vid arets slut 47 327 610
22 Andra langfristiga fordringar
Koncernen
2010-12-31 2009-12-31
Avtalsfordringar 908 2190
Ovriga fordringar 52 0
960 2190
Moderbolaget

2010-12-31 2009-12-31
Avtalsfordringar 908 2190

Kortfristig del av avtalsfordringarna redovisas under Ovriga fordringar. Tidigare ar redovisades avtals-
fordringarna i sin helhet som langfristiga.
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23 Finansiella instrument

Koncernen

2010-12-31
Tillgingar i balansrikningen
Andra langfristiga fordringar
Kundfordringar
Ovriga fordringar
Kassa och bank

Summa

Skulder i balansrikningen
Konvertibellan
Leverantorsskulder

Ovriga skulder

Summa

2009-12-31
Tillgangar i balansrikningen
Andra langfristiga fordringar
Kundfordringar
Ovriga fordringar
Fordringar hos intresseforetag
Kassa och bank

Summa

Skulder i balansrikningen
Checkriakningskredit
Leverantorsskulder

Ovriga skulder

Summa

Tillgdngar
virderade till

verkligt virde
via resultat-
rakningen

Lane- och
kundfordringar

960
53
1775
6 250

9 038 (

Skulder
varderade till
verkligt virde
via resultat-
rakningen

Tillgangar
varderade till
verkligt virde
via resultat-
rikningen

Lane- och
kundfodringar

2190
60
2324
266
4173

9013 (1}

Skulder
varderade till
verkligt virde
via resultat-
rakningen

Investeringar
som halls till
forfall

Finansiella
skulder
virderade
till upplupet
anskaftnings
virde

13 372

13 372

Investeringar
som halls till
forfall

Finansiella
skulder
virderade
till upplupet
anskaffnings
virde

Langfristiga skulder avser konvertibellain som i sin helhet forfaller under 2012.
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Finansiella
tillgangar som
kan siljas

Ovriga
finansiella
skulder

865
1470
2335

Finansiella
tillgangar som
kan siljas

Ovriga
finansiella
skulder

173
1591
1391

3155




Aktiekapitalet i Forwood AB (publ) uppgér 2010-12-31 till 33 026 820 SEK fordelat pa 33 026 820
aktier varav 5 700 000 A-aktier med 10 roster vardera och 27 326 820 B-aktier med 1 rést vardera. Vid
bolagsstimma far varje rostberittigad rosta for fulla antalet av honom eller henne foretridda aktier
utan begrinsningar i rostritten. Samtliga aktier dger lika ritt i bolagets tillgingar och vinst.

1986
1997
2002
2002
2003
2003
2004
2004
20006
20006
20006
2006
2006
2006
2007
2007
2007

2007
2009

2009

2011

Vid arsskiftet 2010-12-31 pagick en apportemission som kommer att innebira att aktiekapitalet 6kas
med 13 231 460 aktier. Efter apportemissionen kommer bolaget att igas av drygt 1 000 aktieigare.
Den apporterade egendomen avser tidigare salda andelar (TeakUnits) som har aterinlosts.

Bolagsbildning
Fondemission
Nyemission
Nyemission
Nyemission
Split 100:1
Nyemission
Nyemission
Nyemission
Apportemission
Nyemission
Nyemission
Nyemission
Nyemission
Nyemission
Nyemission
Nyemission
Nyemission
Nyemission

Fondemission

Apportemission

500

500
3000

15 000
2200

2 098 800
520 000
396 000
1300 000
1 600 000
1 436 000
25 000
172 000
916 000
700 000
416 520
996 000
69 420
342 000

22017 880

13 231 460

50 000
50 000
300 000
1500 000
220 000
0

520 000
396 000
1300 000
1 600 000
1 436 000
25 000
172 000
916 000
700 000
416 520
996 000
69 420
342 000

22017 880

13 231 460

50 000

100 000
400 000

1 900 000
2120000
2120 000
2 640 000
3 036 000
4336 000
5936 000
7 372 000
7 397 000
7 569 000
8 485 000
9 185 000
9 601 520
10 597 520
10 666 940
11 008 940

33 026 820

46 258 280
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500

1 000
4000

19 000

21 200
2120 000
2 640 000
3 036 000
4 336 000
5936 000
7 372 000
7 397 000
7569 000
8 485 000
9185 000
9601 520
10 597 520
10 666 940
11 008 940

33 026 820

46 258 280

100
100
100
100
100



C.G Bothén AB

SEB Private Bank
Runmarker Fastighets AB
Lehtonen Konsult AB
Griffon Holdings Ltd.
Teak Invest Svenska AB
Timo Lehtonen
Hedmans Partiaffir AB
N. Wallgren AB

Ovriga (576 st.)

Summa

Koncernen

1500 000
1290 000

810 000
600 000
1500 000
5 700 000

1 460 700
1381974
1200 000
975 000
970 560
833 556
756 780

49 920

19 698 330
27 326 820

2960 700

2671974
1200 000
975 000
970 560
833 556
810 000
756 780
649 920
21198 330
33 026 820

8,96 %
8,09 %
3,63 %
2,95 %
2,94 %
2,52 %
2,45 %
2,29 %
1,97 %
64,20 %

100,00 %

19,52 %
16,94 %
1,42 %
1,16 %
1,15 %
0,99 %
9,61 %
0,90 %
717 %
41,15 %
100,00 %

Framtida forvaltningsataganden for formedlade Teak Units har beriknats utifran férvintade forvalt-
ningskostnader fram till avverkning. Langfristig avsittning har nuvirdesberiknats.

Moderbolaget

Framtida forvaltningsataganden for formedlade Teak Units salda 2008 eller tidigare har beriknats uti-
fran forvintade forvaltningskostnader fram till avverkning. Denna skuld har frin 2010 6vertagits av
koncernforetaget Forwood Forestry S.A. Avsittningarna i moderbolaget har ej riknats om i enlighet
med IFRS da detta inte bedomts som materiellt.

Foretaget har under 2010 tillforts 13 638 750 kr genom ett konvertibelt férlagslin som l6per till den
28 december 2012. Eventuell konvertering till B-aktier i Forwood AB ska ske senast 29 juni 2012 till
kursen 3,75 kr. Lanet l6per med en rinta pa 10%. Lanet har, i enlighet med dess ekonomiska inne-
bord, delats i en finansiell skuld och ett egetkapitalinstrument.
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27 Upplupna kostnader och forutbetalda intikter

Koncernen
Upplupna personalkostnader 232 273
Upplupen revisionskostnad 136 0
Ovriga upplupna kostnader 298 372
Summa 666 645
Moderbolaget
Upplupna personalkostnader 66 141
Upplupen revisionskostnad 136 136
Ovriga upplupna kostnader 268 105
Summa 470 382

28 Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet m.m

Koncernen
Forandringar i verkligt virde biologiska tillgangar -38 112 -30 717
Minskning av avsittningar -1273 -1 300
Avskrivningar 685 812
Resultat intresseforetag 0 24
Reaforlust utrangering inventarier 46 43
Orealiserade kursdifferenser 0 409
Réntekostnader och liknande resultatposter 1420 0
Summa -37 234 -30 729

Moderbolaget
Avskrivningar 281 301
Resultat forsiljning dotterforetag 0 786
Resultat forsiljning intresseforetag -670 0
Orealiserade kursdifferenser 3993 2178
Rearesultat forsiljning/utrangering inventarier -52 -43
Summa 3552 3222
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Forwood tillimpar frin 1 januari 2010 i sin koncernredovisning International Financial Reporting Stan-
dards (IFRS). Arsredovisningen for rikenskapsiret 2010 utgor Forwoods forsta finansiella rapport i
enlighet med IFRS. Overgingen, med omrikning till IFRS, har skett med tillimpning av IFRS 1 (Forsta
gangen IFRS tillimpas). Forwood har tidigare f6ljt Arsredovisningslagen och Bokforingsnimndens all-
minna rad for storre féretag. Overgingen till IFRS har inneburit forindringar och anpassningar i For-

woods redovisning. Nedan redogors for de visentliga forindringar och anpassningar som foljer av IFRS
regelverk. De beloppsmissiga effekterna pa Rapport 6ver totalresultat 2009 samt Rapport dver finan-
siell stillning per 1 januari 2009 och per 1 januari 2010 kvantifieras i tabellform i slutet av denna not.

IFRS 1 Forsta gangen IFRS tillimpas

Koncernen utnyttjar det frivilliga undantaget i
IFRS 1 och avstar fran att rikna om redovisningen
av rorelseforvirv gjorda fore den 1 januari 2009.

Aven undantaget gillande omrikningsdifferenser
tillimpas. Detta innebir att alla ackumulerade
omrikningsdifferenser for all utlandsverksamhet
nollstills vid tidpunkten for 6vergéang till IFRS.

IFRS 7, IAS 32
och IAS 39 Finansiella instrument

IAS 32 innehaller principer for klassificering av
finansiella instrument. Koncernens finansiella
fordringar har klassificierats som Lane- och
kundfordringar medan de finansiella skulderna
klassificieras som Finansiella skulder virde-
rade till upplupet anskaffningsvirde och Ovriga
finansiella skulder. Langa fordringar och skulder

har nuvirdesberiknats.

IAS 1 Utformning av finansiella rapporter

Overgangen har bl a inneburit att rubricering av
resultat- och balansrikningarna Zindrats. Resul-
tatrikningen har kompletterats med Ovrigt total-
resultat. Rapport over forindringar i eget kapital
har tillkommit.

I eget kapital redovisas endast transaktioner med
dgarna. Alla andra transaktioner hamnar i Ovrigt

totalresultat. Tillaggsupplysningarna har utdkats.

IAS 12 Inkomstskatter

Uppskjuten skatt har beriknats och redovisats
avseende alla virderingsskillnader som uppstatt
pa grund av justeringar av virden i samband med
overgang till redovisning enligt IFRS.

IAS 37 Avsittningar, eventualforpliktelser
och eventualtillgangar

Skulder
salda teakenheter har delats upp pa ling- och

avseende fOrvaltningsiataganden for

kortfristig del. Langfristig avsittning har nuvir-
desberiknats, vilket gjort att total avsittning
minskat jamfort med tidigare redovisning.
Forvaltningsataganden avser kostnader for skot-
sel och avverkning fram till planerad slutavverk-

ning efter 20 ar.

IAS 38 Immateriella tillgangar

Enligt IAS 38 skrivs goodwill inte lingre av utan
provas arligen med avseende pa nedskrivnings-
behov.

IAS 41 Jord- och skogsbruk

Koncernens skogstillgangar har tidigare redovi-
sats till anskaffningsvirde med tilligg for akti-
verat eget arbete. IFRS kriver uppdelning av
skogstillangarna pa viaxande skog, vilken skall
redovisas enligt TAS 41, och mark, vilken ska
redovisas enligt IAS 16.

Enligt TAS 41 ska vixande skog virderas och
redovisas till verkligt viarde. I de fall marknads-
priser saknas kan virdering i stillet goras till
nuvirdet av beriknade framtida kassafléden fran
den vixande skogen. Skogarnas verkliga virde
har beriknats genom att diskontera nuvirdet av
framtida forviantade kassafloden frin den vix-
ande skogen. Forindringar i verkligt virde redo-
visas i rapport 6ver totalresultat.

Da skogsavverkning dr befriad fran skatter i
Panama redovisas ej nigon uppskjuten skatte-
effekt.

Det finns ocksa en mindre del i posten Biolo-
giska tillgangar som avser boskap. Dessa har vir-
derats till marknadsvirde.

Marken som hor till skogen virderas till anskaff-
ningsvirde och redovisas i Byggnader och mark.
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Rapport 6ver finansiell stillning for koncernen 2009-01-01

Tillgangar

Goodwill
Skogsfastigheter
Byggnader och mark
Maskiner och inventarier
Biologiska tillgdngar
Andelar i intresseforetag
Andra langfristiga fordringar
Varulager
Kundfordringar
Skattefordran

Ovriga fordringar

Forutbetalda kostnader
och upplupna intikter

Kassa och bank

Summa tillgangar

Eget kapital och skulder
Eget kapital

Avsittningar for
forvaltningsataganden

Leverantorsskulder
Skulder till intressseforetag
Aktuella skatteskulder
Ovriga skulder

Upplupna kostnader
och férutbetalda intakter

Summa eget kapital
och skulder

Enl tid red
principer
2008-12-31

851
46 154

6 447

1403
466
287

2163
79

8353
66 216

57 697

1263
23

135

7 098

66 216

IAS 37

-4 260

9500

1 400

-6 640

Ovriga IFRS/
1AS

-46 154
20 839
-1036

135 289

108 937 0

108 937

108 937 0
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Oppnings-
balans

enl IFRS
2009-01-01

851

20839
5411
135 289
3

1403
466
287

10
2163

79

8353
175 154

162 373

9500

1263
23

1
1535

458

175 154



Rapport 6ver finansiell stillning for koncernen 2010-01-01

Tillgangar

Goodwill
Skogsfastigheter
Byggnader och mark
Inventarier
Biologiska tillgdngar

Andra langfristiga
fordringar

Kundfordringar
Ovriga fordringar

Fordringar intresseforetag

Forutbetalda kostnader
och upplupna intikter

Kassa och bank

Summa tillgangar

Eget kapital och skulder
Eget kapital

Avsittningar for forvaltnings-
ataganden

Checkriakningskredit
Leverantorsskulder
Aktuella skatteskulder
Ovriga skulder

Upplupna kostnader och
forutbetalda intakter

Summa eget kapital
och skulder

Enl tid red
principer
2009-12-31

700
48 596

5401

2190

60
2512
266

108

4173
64 005

47 598

173
1591

91

14550

64 005

4 405

8 200

1 300

-13 905

Oppnings-

Ovriga IFRS/ balans

IAS 41 IAS

enl IFRS
2010-01-01

151 851

-48 596 -
22 046 22 046
924 4 477
156 770 156 770
2190

60

-188 2324
266

108

4173

129 108 151 193 266

129 108 151 181 263
8200

173
1591
2
1391

645

129 108 151 193 266
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Rapport over totalresultat for koncernen 2009

Enl tid red

principer
2009

Ovriga Enl IFRS
IFRS/IAS 2009

Nettoomsittning

Aktiverat arbete for egen
rikning

Forindring verkligt viarde
biologiska tillgangar

Ovriga rorelseintikter

Rorelsens kostnader

Avskrivningar av immate-
riella och materiella anligg-
ningstillgangar

Resultat fran andelar i intres-
seforetag

Ovriga rorelsekostnader
Finansiella poster
Skatter

Arets resultat

1336

5996

929

-15 682

-964

-125
39
-288
-9 613

30 Transaktioner med nirstaende

8 680

8 666

1336

-5 996 0

30717 30717

99

-7 002

151 -812

-125

25

-288

24721 151 23 924
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Transaktioner med andra bolag dir ledande befattningshavare i Forwood AB har inflytande 6ver har

uppgatt till foljande:

Koncernen
2010
Lehtonen Konsult AB Redovisningstjinster 300
Administrativa tjinster 26
Hyra och 6vriga utligg 86
N. Wallgren AB Konsultarvode 300
Maskiner, verktyg mm 65
Moderf6retaget
2010
Lehtonen Konsult AB Redovisningstjanster 300
Administrativa tjinster 26
Hyra och 6vriga utligg 86
N. Wallgren AB Konsultarvode 284

Transaktioner med nirstiende sker till marknadsmissiga villkor.

Under aret har andelar i intresseforetaget Teak Invest Svenska AB silts till Lehtonen Konsult AB efter

beslut av arsstimman 2010. Senare sidldes det vilande dotterforetaget Bolagsforvaltningen i Gote-
borg AB till Teak Invest Svenska AB.

Moderbolaget
Inkop och forsiljning mellan koncernforetag
Inkop 0 0%
Forsiljning 0 100 %

31 Hindelser efter rapportperiodens slut

I februari 2011 registrerades apportemissionen och aktiekapitalet hojdes till 46 258 280 SEK.
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Goteborg den 15 mars 2011

Rolf Eriksson Tommie Almgren
Ordforande Verkstillande direktor
Oscar Gron Anders Karlsson
Ledamot Ledamot

Var revisionsberittelse har avlimnats den 16 mars 2011
PricewaterhouseCoopers AB

Claes Thimfors
Auktoriserad revisor
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Till arsstimman i Forwood AB (publ.)
Org nr 556271-9228

Vi har granskat arsredovisningen, koncernredovisningen och bokforingen samt styrelsens och verkstil-
lande direktorens forvaltning i Forwood AB (publ.) for ar 2010. Bolagets arsredovisning och koncern-
redovisning ingér i den tryckta versionen av detta dokument pd sidorna 16-58. Det ir styrelsen och
verkstillande direktdoren som har ansvaret for rikenskapshandlingarna och forvaltningen och for att
arsredovisningslagen tillimpas vid upprittandet av arsredovisningen samt for att internationella redo-
visningsstandarder IFRS sidana de antagits av EU och arsredovisningslagen tillimpas vid upprittande
av koncernredovisningen. Vart ansvar ir att uttala oss om arsredovisningen, koncernredovisningen och

forvaltningen pa grundval av var revision.

Revisionen har utforts i enlighet med god revisionssed i Sverige. Det innebir att vi planerat och genom-
fort revisionen for att med hog men inte absolut sikerhet forsikra oss om att arsredovisningen och
koncernredovisningen inte innehéller visentliga felaktigheter. En revision innefattar att granska ett
urval av underlagen for belopp och annan information i rikenskapshandlingarna. I en revision ingéar
ocksa att prova redovisningsprinciperna och styrelsens och verkstillande direktorens tillimpning av
dem samt att bedoma de betydelsefulla uppskattningar som styrelsen och verkstillande direktoren
gjort nir de upprittat arsredovisningen och koncernredovisningen samt att utvardera den samlade
informationen i arsredovisningen och koncernredovisningen. Som underlag for vart uttalande om an-
svarsfrihet har vi granskat visentliga beslut, atgirder och forhillanden i bolaget for att kunna bedéma
om néagon styrelseledamot eller verkstillande direktoren dr ersittningsskyldig mot bolaget. Vi har dven
granskat om nagon styrelseledamot eller verkstillande direktoren pa annat sitt har handlat i strid med
aktiebolagslagen, arsredovisningslagen eller bolagsordningen. Vi anser att var revision ger oss rimlig

grund for vara uttalanden nedan.

Arsredovisningen har upprittats i enlighet med arsredovisningslagen och ger en rittvisande bild av
bolagets resultat och stillning i enlighet med god redovisningssed i Sverige. Koncernredovisningen har
upprittats i enlighet med internationella redovisningsstandarder IFRS sadana de antagits av EU och
arsredovisningslagen och ger en rittvisande bild av koncernens resultat och stillning. Forvaltningsbe-

rittelsen ar forenlig med arsredovisningens och koncernredovisningens 6vriga delar.

Vi tillstyrker att arsstimman faststiller resultatrikningen och balansrikningen fér moderbolaget och
for koncernen, disponerar vinsten i moderbolaget enligt forslaget i forvaltningsberittelsen och beviljar

styrelsens ledamoter och verkstillande direktoren ansvarsfrihet for rikenskapsaret.
Goteborg den 16 mars 2011

PricewaterhouseCoopers AB

Claes Thimfors
Auktoriserad revisor
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HUVUDKONTOR

Forwood AB
Storgatan 11

411 24 Goteborg

Tel: 031-10 71 00
Fax: 031-10 71 09
E-post: info@forwood.se

Hemsida: www.forwood.se

FORVALTNINGS- & SALJKONTOR

Forwood Forestry Panama S.A.
Torre Global Bank Nueva
Calle 50, Oficina 1701

Panama City, Panama

Tel: +507 340 3900
Fax: +507 340 3905

E-post: sales.panama@forwood.com




